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LIMOVIARSA EXPLOTACION MINERA S. A. |

NOTAS A L0 ESTADDS FINANCIEROS :
EMPRESATIEN EN BULARES i

INFORMACHN GENERAL

INMOBILIARES IMVIARDT 5 A B una Dmpross leaatmonte constitusda cnoel
Fousdor, sewin escritury del 22 e Junio del 2001 insenita en ¢l Repgistro Mereaptl
el 1 Agpasio el 208§

OBJETO STHITAL: La sinpresa se dedicard o 12 planificacion ¥ conslrucgion (e
ufbaniznciones ¥ otizaciones, vivosindas, cdificies, conlres comertisles, retidencns,
candaminios & industrras.

FLAZO DE DURACION 50 afios condadus o partic de fa lecha de inseripeion del
contrato constitutivo on ol Registro Mercaneil del 14 de Aposio dst 2071

DOMICTLIO PRINCTPAL DF LA EMPRESA: Av, Rie Lelia 113 cwtme Japaros
¥ Anlurios, Seoto Dominpe - Heoador

DOMECILIO FISCAL: Enla  ciudad de et Domengo Comn
R1ICT. 2390008085001

RASES DE PRESENTACHMY DE LAS CUENTAS ANTATTS

A comtinnacidn so describen las peincipales bases contables adoptadas con s
propamctan de astos estacdos Anuncienes PYRATS.

2. Declararion de Cumplimicnios

Lass esbidos financierns adjunios hag sido preparados cn LU 5 dolares. Tas politicas
comables de la Compafic  esidn basadas en las Mommas Intemacionales de
Intormacion  Hinanclera pama pequoias v medisnay entidades (S5TIF para la
FYMES), [as cuales som establecidas pur By Pederscion Macional de Contadores
del Eewador v aomorzadas por la Superinembenein de Compaia del Ecuador
dichas msrmas meyuicien que Ja Adminislencidn cealice ciertas estimaciencs v
eslublesar alzunos supuesios inberenles o la actividad econdmica de la Compaiia,
con el propisito de delermingr 1a valoacion vy presentacion de aleunas partidas que
formsan parte de los estados financicros. En cpunién de la Adwinismeion, wles
ESLIMACIoNes ¥ Supuestos esmivicron basados cn la megor oblismeiin de |a
informacion dispomtble al momente, los cuales podrian Peger o dilTerdr de sus eleclos
fnales.

h.  Base de medicion

Tow estados Tnenciems o sido preparados sobre fa basce del costo historico
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e Moneda Funcionul y de Preseniacidn

Los catados financienos adjuntos estan presentados an didlares de los Estados Thidaos
de Amérca, moencda funcional de f Compaivin, A mencs que s imdigue 1o
contranie, las cifras Hinancicras incluidas en los estados flnanciors sdjunias astan
cxpresadis en dalares estadoumidonses.,

d.  Tisa de Estimaciones ¥ Juicios

la mlormacion contenida en los Estados financieros ex responsabilidad de e
admirstrmeion de 1 Compaiin que mamficsta eopresanene que s ban aplicado las
MY para las PYMTE Taw tequiere que se aleciod clomos juieis, ssumaiones v
anpucstes que sleclun o aplicacion de Ty politices de contabilidad ¥ W8 maontos
reportados de aclivos, pasivos. ingmoesos y pastos. Los resullados reales pudicran
thieris de attas cotimacions,

Tus eshimaciones v sopucsios relevanies =c ovisan sebres una base conbrua [as
evisiones de las estimuciones contzhles som recunpvidas en el peniodo cn gue s
estumacioncs som revisulbes v en cualguicr periodn luluro afectado.

En pacticular, la lsrmocion sobre juicios orilivod en o aplicacion de politicas de
comabiidad, que pudieran teper weo wlacio signficotive sobee los montos
reeomogidag en los estados finanvicros adjumos se deseribe los weuientes,

* Propicdad plasty y eyuipos. La  informacion sobre  supucsios o
incerndumbres de cstimacion que tiene un Ticsge signilicalivo de resoltar
en un gjuste mvenal oo of praximo ale financicrn. sc mmcluye en la sigaiens
nota

» Mhiedicion de las obligacioncs pam pensiones de jubilaciin pulronnl e
mdemngaaciones por desahusios,

PRINCEIPEOS,  POLITICAS CONTARLES Y  CRITERIOS DE
VALORACKMN

Las polsticas dv¢ conwhilidad menconadas max sdelunte han wdo  aplicadus
consistendements én ese penodo prescntado em eslof estados financicros, pars
propasitos de las NIF para Pymaos, & menis que olgo critero s indicada

3.1 Ffective y Equivalenies a Efectivo

El cfective y equivalentc a ofeclivo se compong de lies saldos del efeetiva
disponitile en caja v bancos © inversiones de corte plaso adquinidas en valies
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altamente Hgudos. sujiles o an tesgo poeo signilicativo de cambios en su valor
W EUR vengimivm o argineles Je [Hes meses o menns,

3.2, Activos Finaneivros

La eompafia reconoce imcialmenme los présiemoy v pariidas por cobrar en la
fechn on que s¢ onginan Los olaos sclivos ancieros 6 reconoecal sialnents
en la fecha de neeociacion on la yue o Comgpafle comicaza a sor paie de L
provisioncs comtmciuales del mslnsmiento

La compafia da de baja un aclivo financicro cuande los denechaoes, contiacluales a
los flujos de clectivo dernvadns del activo cxpimn, o cuunde Imnsliere los
derechus a recibir tos Aojos de cfecove contracluls del active linancicro cn
una ransccion on la que s tmansficren subslancialmente todos los nosgos ¥
henelicios relacionados con lr propiedad del active financicro. Custllguaer
participacion cn lus activos Fmancierss mansfendos que wea cremds o retenada
por [ Compatie se recanoes Come on 200vo o pasye sepusudo,

n. Préstamoy y Pactidas par Cobear

Los pidstamos ¥ partidas por cobrar son actives financicros con
pagos  jos no determinables que ne w cotizan en un mereade gotive,
Estos activos imcialmente se reconocen  al  valor  mzonsble  mis
cuglguicr costo de cansaceitn  directamente atribuible, Posierior al
reconogimiclo inigial, Tos préstamos v partidas por oobrar se valonican
yl voslo wmoriads wsando el metodo de inferes electivi, menos las
perdidus por deteriorn. Los préstamos v partidas por cobrar se conmponen
de las cuenlas por cobrar comerciales v otras cuemtay por cobnar,

b Insvérsiones manienidas hasia el vencimicnin

Son valostradas al coslo amorizado. comespondon o verlilicudos de
depisito 8 Emiing v pilizas de acemulacidn, con venvimienlos Tjos
cuya miencetn e mantenadas hasts su venmmienio

€. Aetivos linaoeieros disporibles para la venta.
Se incluyen aguellos valores adgpirides que no s manticncn com
proposite de nepecmeiin v ogue no son calificados como wmversign ol
vencimisnto.

3.3, Inventurioy,
Taos ventarios se valoriean af costo o al valor neto de realizacion, el gue sea
menoe. Bl costo de bos invortarios se delermion por el metodo del costo
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promedic. cxcoply por las importaciones ¢n tmansilo que se Hevan al coso
especifico. ¢ meluye hxdos los costos incumidos para adgquent los inventarios, los
costos de produgeion o conversion ¥ oftmos incumidos para Hlovar o] inventario o
st localmaeon y condic Wi actoal

En cf case de fos foventanios producidos y de los productos en procesa, los
custos incluven wna parte de les cetos generales de prdlucciin en basc a la
capacidad operativa normal,

T vadar neta de taalizaciin us el precio do venta sxtimado en <f curse normal del
negocin, menos los costes de erminacion v los gaslos estimados pam completar
1a venta

Fl importc de cunlguier rehaja de valor de Vs invemtarios, hosia alcanzar
s valor nete de realizacion, se reconole én el cjoToicie sn que wourne la
pordicda ¥ w2 relleja en of ostado de siwacin finangicra vomo win dismimcion
i las rospreclivas partidas de imvenlario.

34, Propicdsd, lanta y Equipos.

& Costo
Lips clemenios de [n propicdad, planta v cquipo s¢ valenzan iucialmonte
4 54 usly Que compremde smoprecio de comipry ¥ cualquier coste
diresztamente attibuible para ponce al acttvo en condicionss do operician
para su uso destingdu.
Vosteriorments sl registro inicial, los ¢lementos dz propledndes, plama v
cquipo son rebujados por la deprocincion scemulada v cuslyuien pérdida
por delerivry de valor acommlada
Los cestes de ampliacion modemnineciion & mejomas que repressnién un
aumento de la productividal, capecidad o eficicoei o un aumento de la
wida atil, aon captalizados aumentandn el salor de Tes hignes,
Lovs wnsmod de ropanwicns. COnservaciin y mantenim icnin Ienores, sm
ropistrados come un careo o los resullados del ejercicio gn qus se
inewrrer.
La unhducl o perdiaa resnltante de 1o enyenacion o setied d& un hisn se
calcula coma la diferencia cotre ¢l precio obtemdo oo la erajenacion v cl
vlor regisieado en bos libros reconociendo cl cargy o shono a resuliados
det preriodo,
Bt valor resiclual v Ta vida otl de los aetivas se revisan ¥ ajustan si es
necesario, o cada cierre de balange,

h. Depreciiciin seumulxda,
La depreciucion de los elementos de propicdad, planly y equipos sc
recunge en rezuliados ¥ so calada por el método de linea racm con hase
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i las widas Ofiles estnnadas para cady somponente. Los fomenie no s
deprecian.

Loz clementos de propiedades. plants v equipes =c deprecian desde la
fecha oo la cusd estin instalados y listns para su uso o en el caso de los
activos comstruidos inlermamants, desde la focha on la caul & activo csta
completedn v en condiciones de <21 uwsado

Las vidas nitiles extimades para los periodos actualzs ¥ comparatives son
bas wizuientes:

Vidla i
Tadificios ¢ Instalaciones Fontre 4 v S0 pfos
Maquinarias y cquipes Faitre 5 v 40 uhos
Equipos de compulation Enmc 2 = 3 afos
Deluncbs w 2nseres Entre Ty 14 afos
Wehiculos Entre 3 % 3 afiog

Los metodos de depresiacton, vides dfiles v valores residuales son
revisados on cada clerciceo ¥ sC ajustan si &5 noccosanio.

3.5, Activos intangibles

il

1"lozvalia

Ta plusvalia que surge en la adquiviciin de nepocios, se ineluve 2o los
gelivos intangibles Ta Compafia mide o plusvalis como el valor
rwnablz del pago tansfeddo, monos ¢l valor razonable de low aclives
identificables adguindos v los pasives mamidos. todos veluesados a la
techa de adquisicion,

La plusvalia »e volonza al costo menns las pérdules ecumnladas por
decderiara.

A, Deteriore de valor de actives no financieros,

La Compama cvalin periodicaments =i cxisten indicadorcs que aleono de sus
aclivos pudicse cstar deleriorado. 51 oxislen wles indicadorss se realiza voa
extimacion del mewto recuperabla del aclive

El monte reeuperable de un activo gs gl mavor valor cntre &l valor justo de un
activo o wmidad peneradora de clectivie menos los coslos de venta v su valor 2n
us0, ¥ s determinado para un active individual 8 menos que el active no senere
cntmudss de electivo que son claramente indepondienies de ous aclivos ©
Erupas e activos.

Courndis el valor en libros de un activo exeede su monte recuperable, el activo cs
vonsiderado deteriomedo v ex distnimido hasta aleanzar su monlo ecupecable.
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Ab evalusr ¢l valor on owse, s Mojus de efeciive fuiuros cstmados son
descomtados usando una tasn de descoente antes Je o impueste que reflea las
evaluaciomes actusles de mercadn, det valor Lewpsr del dinero v los riespos
eapecificns &l aetivg

3.7, Benelficias 3 los empleados

.

Plames do Bewelicios Thefioid os — Jubilacién Fatronal

El Codigo de Trabajo de la Repoblics del Beuador cstablece la
ubligacion por partc de los empleadns de canceder jublacion patronal a
wdos aquetles empicado que havan cumplide un tempe minimse se
servivie de 25 afios en una misma oompafiia en forma conlinug o
Imecrrwrngida; £ que califics come un plan de beneficios detinidos sin
asignacion de Tondos separados,

La obligacion neta de la compafiia relacionada con <l plan de
jubtlacion  patronal  se determina calewlando 2 monin del beneGoio
future que los empleados han ganado a cambio de sus servivios en of
periodo petwal v oon los anteriones. ese beneloin se descusnla pare
determingr sy valor presente. Bl caloulo es realizado anwalments por un
actuary cylificado usande of mdtodo de coseo de créditn unidario
proyectadi.

Benelicins a Corte Plazn

Lay obligaciones por beneficios a corle plaso de log rebajadores son
redidas sobrc una base no descontiady v son ncuneeidas como mHstos 3
el ida gguies Los crnpleados provesn sus servicing

Se revenocy wn pasive sl la Compafiia pos2e von oblizacion el o
implicita achead e pager cste monie como resultado de un Servigis
cotregado por e emplenda ¢n 41 pusado v la obligacién puede zer
eehimada de manera fiale, Las pringipales scumualaciones reconocidas
PUT S0 conceptn coresponden a aquelius cstablecidas cn of Cidige de
Trabajo fales come ! decimoterceras  remunercion,  decimocnarta
rermuneracidn, fondos de rescrva. vacaciones v parlicipacion de los
Trabwjndores en las utilidades de |2 Compafia

Beneficios par Terminacion.

Las indemnizaciones por lermimasion o cose laboral son reconocidas
como mytns cuando la Compadia g2 ha compremelido, sin posibitidad
realista do dar marcha atrgs, a un plan [enal Getallade pare dar [Erming
&l contrato de los empleddos

3.8, Provisiongs,
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Lina provizitn e reconoce, s como resuliado de un evento pasado, la compafiia
ticne wia obligacidn fegal o imphicia on cl presents gue pucda sor cyiimada con
suticicnee flahilidad ¥ o5 probable que uns salide de benslicies coondnaicos s
nCeosarnia para cancelar la ablipacion

3.9, Cucotas por pagar comercigles ¥ obras coenlas por pagar

Coeresponde principalmente a coemtas por pagar propias del giro del negocio, asi
comd de ebligaciones patronabes v tributarias. las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales excepto las cucoias por pagar o
provecdorce que 5o romstran a4 su valor rarenable utilando el méodo del
inferes smplicio porn fos cuentns o largo pluea.

314, Fmpuesto o Tas gananciny ¢ Impuesios difernlos

El gasto por impuesto a las ganancias del afo comprends fa siman del ympues v
COTTicn: por pagar v del impucsto difendo.

El impuesto corriente por pagar et basade en Ty ganunci Gscal det afice,

Ll impuesta diterido s reconoce a partir de las difcrenciss omne fos importos
en libros de los 2cives v pasivos en bos Estados Financicros v sus bascs fsealos
commcspondigntes (conpcidas como diforoncias temporariasl T pasivos par
impuestos diforidos sc roconocon pars todas  (ay diferoncias  tomporarias
impemnthles que s¢ osparan que erementen la ganancia fiseal or el futiere, Tog
goelivos por dmpeestos diferidos a2 reconocen parp lodas les diferencies
erpporarias deducibles que se espera que redwecan fa panancia Biscal en el
fimura. v cualquier pérdida o crédito fiscal no utifizado. Los actives par
impucstos diteridos, 3¢ maden al importe maximo que, sobre la base de la
panancia fiscal actual o estimada fitura, 23 probable que sorecuperen.

Tl importe @ hbros meto de los activos por impuestos diferidos se revisumd en
il focha sobne la gue se mforma ¥ se ajusta pard reflegar T evaluaesan gl
e Tus pmnaaneiss Nscabes Golones, coalgeier apsts se reconoce en el resellado del
periodie.

El impniesto ditfendo se calenla segin las tasas uapositivas que se cspora splcar
a la ganoncia (pérdida) fiscal de los poriodos oo fos que se ospore realicar ol
activo por impucstes difcridos o cancelar ¢ pasivo por impueste difenido, sobme
ta burse de lus tnans impositives que hayven side wprobodas por of SR,
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A partir dei cjercicio fiscal 2018 entnd en vigor o norma que exige el pago de un
“anticipe minime de impuesto 4 T renla”, la cual esbleeid que e caso de gque
el impuestv b la renin causado sea menar gque el monte del anticipo minimo, cshe
olfima ge converded en impussto a la renta definitivo,

Prurante el ejercicio 2004 Ta enpresa registrd como impussto o iy renfy cormignie
cavsado el valer deternunado cebre [n basc del 22% subre Jas ulihdodes
gruvahibes

311 Arrendamicnios Finaucieros

Los arrendamicmtos o los gee ol srendador onnserva una parte signficutiva de
los micsgos ¥ vonlmpus devivadoes de b tmlandad se clasifican coma
arrendamienion opratives. 108 pases oo concopio de arendumiento aperativo
{netos de cuulyuier imcentivo recibide del arrendador) s curpan en la ceenta de
resuluados, mediante ka factura respoctiva. fa cmpresa i fegistea arrendamicntos
linancieras.

il Revonocimicnte de ingreses de acuividades ordinaring

Los ingresos ondinarios se recomocen cuando se produce la entrady brot de
beneficivs ceondmicas oripinados =n el curso de lay solividades ardinarias de la
ernpres durante el ejercicio, sicmpre que dichs entrudy de benelicios provogue
in o dncremienlie en el palrimonio noto que ne estd relacionade con las
apoltaciones de los propictanios (e =:e pateimonio y ostos beneficios pasdan se
valorados con fabilidad Tos ingresos ordinarios se valorn per el valos
razonable de la contraparinka recibida o por reeibin, derivada de loy mismas, [
inpreso se expones neto, de impueste. descocotos o dovolusiones

LN KR Fagreses v Uastos Fizancieras.

Los ingresos financicros cstim compuesios princupalments por mgicsos por
intcrescs. Los grisos por inlereses son reconncidos on rosultados al cosie
arnortizado, uliliando el méusdo de interds efectivo,

Los costos financicros esidn compuestos por S5st08 poT INKTEses en preslamos o
lingneiamisnios, saneamierso de descucntos on lag provisiones v perdidas por
deleriore reconocidas sobroc Tos mctbvos limancieros (distinms 2 doudores
eomerciales v otraz cucntas por cobrar).

1,08 costos por préstamos gue no son ditsclamente atrbuibles w la adguivicidn, Ta
construccidn o la produccion de on active que ealifica se roconocen en
resultados nsando ol método de amlerds e lective,

304, HKeconocimicnts de costos ¥ gasies
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Los costos ¥ pastes soh registtados basdndose en el principio del devengado, e-
deir, todos los pastos son reconocidos el momentn en que se conoce £ wio o
recepcion de um hisn o o

3i5. Fatado de Flujos de efective

a. Adctivitiades {Iperabivas: actividades lipices de lo ermpresi seeon el ging
dzl nogocio, asl come otvas actividades que no puedsa ser calificadas
cumae de inversion o de finaneiacion.

b. Actividades de inversion: las de adyuisicion. cnaicnacion ¢ disposicion
por ouros mgthos de activos 8 lasgo placg, ospecialimeny propicidad,
planta v equipe en el casy gue aphque

€. Actividades de financiacion: acovidades gue produccn cambios on ol
tamafio v composicion del pammonie mcto v de fos pasivos guc o
forman parte de las actividadeos do operacion.

d. Flojos de efectiver eniradas v salidas de dinere on efochive v de sus
equivalentas; enlendiendn por estos; Caja, Dancos v 1as inversionss a
cotto plazo de gran ligquidee v sin reszo sipnNealivo de aherasiones cn
an valor,

4. DETERMINACTON DE VATORES RATONARLES

Las peliticas contables fequiseen que b Admimisimeion malice cierloy eslima ey
sobre tos valores razonahles de fog activos v pasivos lThancierns v no lnanciens
parn propdsitos de valoracion v revelacién. [in opinidn de la Adininiseracidn tales
cstimaciones ¥ supucstos cstuvieron basades en la mepor utilizacidn de b
inlormacion disponible al momento. los cusles podian legar a difonr de sus efoetos
fimales,

A coatinuacion se presenias las eslimaciones v juicios contables criticns que fa
Admimstracin dz LIMIWIARSA Daplotacian Minera 5.4, ha alilizadn en el
proccsn de apiicacion de dos criterios contalies:
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4.1 Dreteriove e los activos
Al Fevha e cada vierrs de periede. o en aquells focha gue se considere
nevesirie, ln Administracion analiza el valor de lus aolivos para determinal si
hubienin sulvido una pérdida por deterioro.

Durante el afle 2004, LIMOVIARSA Fxplotwion Minera 5 A mo ha
reconpeido pérdidkes por deteriere 2n sus rubros de Activos,

4.1, Estimaciin de vidas dtiles de maguinarias y equipos
Las cstumuctones de las widas onles so cfoctian de scuendo a lo mencinnado en
Ia nom 3.4, literal ¢

CUFNTAS POR PAGAR COMERCTATES Y (FIHAS CUENIAS POR
PAGAR

A 31 de diciembrg del 2004, 21 saldo de cucntas por pugar no registran saldo por o
que no exisligon movimientos n actividad duranie el periodo mencionads,

IMPIUESTO A LA REMNTA

Ao gue o se electud wctividad alpuna durante @l afo lerminado al 31 dicicnbre
del 2014, no se presentd inypuesio a la renta por pagar,

-=..Didembre 31....
014

Peérdida segin bbros de
pairtcipacedn @ rabajadores e
impuestc 3 la renta

=} 15% Participacion utilidades

= Utilidad antes de impuesto

{+] Gastes no deducibles

(-} Deduccion por Pagoa
trabajadores con discapacidad

= Base Gravada
{4} 24% Impuesto ala Renta
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7. UTROS PASIVOS FINANCTEROS

Al 31 de Dicismbre dol 2014, &l sabdo de vires pasivos financieros 23 come sigus

o LHGIEmbre 31,
2014
Jtros Pasivos Ainandeos
Cuentas & Pagar Accionistaz 3406000
Total 340,000

Las transacciones con ef gecionista se calehraron en log wérminos acordados enire cllos v
Mtk YCNCTAN Indarases,

§. PATRIMUONIO
A1, CAPITAL SOCIAL
El capital sofal anterizado, esid conshiudo por § 2000000 aceiones de valor
marmnal de TI5% 100, el capiml my pagado asciends a 11535 15 000,00,
9, VENTAS.

Mo se peneraren VENTAS denlre ded penodo del 2014

10, COMPROINTSON

Fintre ¢f 31 de diciembre del 2014 ¥ 12 fecha de preparacidn dz este infonme 30 de
marzn del 2014, o se han presentado compromass &0 TEICCTos.

L. FVERTOS 51 BSECHENTES

Entre et 31 g diciombre de 204 « [a focha de preparacion e esie mfonme 30 de
Marss ded 2015, po 2@ han preducido cventos que &n dpuniin de la Administracdin
de la Compaitia podicran rener un eléclo rmportantc sobre los edadas mancicros.
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12, APROBACION DE LOS LETADOS FINANCIEROS

Lo estandis fimgneigres por of afie rerminado a! 31 de diciembee de 2014 han sicdo
apeetwdos por kb Admindstrcion de Lo Compaiig ol 30 do Marze del 2013 ¥ scrin
apretados o los Accionisis purg su sprobacion,

En opinidn de fa Adminisiracion de la Comparia, Jos estades nagneieros serdn
aprobados por los aceionistas sin modilicaciones, /

e
L it MW:_'.H——""-- .
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