LIMOVIARSA EXPLOTACION MINERA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGE
EXFRESADD EN DOLARES

1. INFORMACION GENERAL

i3

INMOBILIAKLA LMY LAKRING 5, AL T una Timpresa legalmente constiluida eh e
Ecuador, sciminy cseriturs del 23 do Tumio el 2001, dnscriw en el Hepisteo Mercanul
ol 19 de Agosto del 2010,

OBJETO SOCTAL: To empresa e dedicard a la plamificacidn v construceion du
urlamizavivnes v 1ol ienoiones, viviendas, edificios, contros comuteiales, residenviay,
TG & e usirias,

PLAFO DE DURACION 50 afios conmados a pautr de o fochy de imseriparibn del
cotilratn constiutivo en el Begstro Mercantil del 13 du At dal 29715,

DOMICTLID PRINCIFAL DE LA EMPRESA: Ay, Rio Labia 115 entre Saparos
¥ Antrios. Santo Donnnge - Dogasdor

DOMICTETD FISCAT,. Tnly  ciudad de Sanmo [ominga ANl
B 23800 B0R 50 ]

BASES PE FRESENTACTON TF EAS CLENTAS ANUALES

A continwacion e describen laz principaics bascs eonipbles adootdas en la
preparaciin de esos estadns financicros HYMES,

. Dheetaracin de {Cemplimientos

Los cytados financicros adjumtos han sido prepyrades en T8 5 diares. Las politicas
contahles de la Compafila  ostan basadus en Tus Monoas [seesacionalzs de
Informacion Firancisra para pequetias v medianas entidades (NUEF para la
PYMES), lax cuales san eslablecidas por la Federacidne Meeional de Contadores
del Teoader y autorizadas por la Soperictendsncia de Compafiia del Eovsdor,
dichas notmas requicren que la Administracton roabice clerlns esimaciongs v
eatablesca aloutos supuesios inherentzs a la actividad cconsmics de s Comypuniz,
cont el propasite de determinar la valuaclon v prosemtacion de alpunes pastides que
forman parte do los cstados finascicros. Tn ommim de 1o Administracion, tales
esnmaciones ¥ supucstos ostuvieron  hasados en o mejor utliieacion dz la
mfirmacion disponible of momenie, fos coales podeian Repar a difene de sas efocmos
Mo

b, Basc de medicinm

1.08 estados financiaros har side proparados sobre L buge del coste histbrico
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<. Moneda 'nncional v de Presentaciin

Las cstados financicros adjontos estan presentades en didares de Ins Estados inidos
de Aménica. monerds fimcinnal de la Compadia A menos qoe 2 indidue 1o
cunlrurin, las oifras inancicras mclutdas oo los cetades fimaocicros adjuntos estin
expresadus on divlancs cstadoumidenscs

. ise de Fatimaciones v Joicios

La informacim conmtenida 2n los Pstados financienns ex responsabilidad de In
admimistracion de la Compafia que mani fiesta expresamente que s2 han aplicado las
NIUF pars laz PYMES. Esto reguicre goc se cfeemé cicrios juicios, csumacioncs v
supuestos e afectan la aplicacién deo las polincas de contabilidad v los montos
pepaniados de activas, pusivas, mpreses v eastos, Tos resultades redles pudicran
diferir de estas estimaciones

Las estimacione:s v supuestos relevaniss se revisan sobre ung base conlinug, Tas
revisiones de las estimaciones contalles son reconncidas en el periodn en gue las
cafmAciones son revisadas v en euslquisr penodo futaro atectado,

Fn purticulir, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicocidn de politcas de
conlahilidad, que pudicran tener un ofecto sivnificative sobre  los  montos
eecnnoeidin en los eslados inancieras adjuntis: se desenibe los siguienies,

& Propiedad, plania v egoipos Ta infermacon solie supuesloy @
incertidumbres de estimacidn quee Lame o riespo sipnilicativi de resallar
enun ajuste materiad @m el proximo afio Onanciero, se mcluye en e siguienie
ki,

o  Medicion de les obligeciones pame pengipnes de jubilason putronal ©
indemnizaciones por desabucing.

PIRINCIPIOS,  POLITHIASR  CONTABIES ¥ CRITERIOS DE
YALORACION

las poliicss de contabilidad monciomadas mac adelante han sido aphicadas
consisieniameniz en esie periode prosmiade on cstos cstados fimancicres, pam
prophsitos de las NITT pare Pymes, a menos que otro crilenio sea indicado.

4.1, Efective ¥ Equivalenies = Efcetive

kl cfoctivo v cguivalente a efectivo =2 compons de los saldos del electivo
dizpomible ¢n caia v bancos © mversioncs de como plaze adquindas on valores
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allamenne liguidos, supelas 8 @ acsg poco significaiye de cambios en su valor
¥ooun yencimientes onigingles di tros mMosce o mMenos.

3.2 Activos Finaneieros

La compadiia reconoce inicialmeante los péstanos v padidas poe coberr en |y
ficha oo que se orizinan. Los otios activos financiero: e reconocen iniciakmane
cir la focha do negociacidn eo la que ta Compafia comizoea a ser parle de las
Prrvisionos contractuales dol instmmenno

[ pompafis da de baje un sctive financiero euande los derechos corractuales a
Tos Mo de efistive dodvados del achve cxpitan, o cvando transfiers los
derechie a recibit b fgos de elecivo confrgdusies dul agiee manciem gn
uma transaccion en i gue g2 transfiersn substanciddments wdos os rigsons v
heneficios relacionados oon la propiedad del octivo lTrancieoo. Caalguizi
patticipacion en los activos fimanciercs transteridos que sea creada o retennda
pur la Compafiia ¢ Ironoes: COmoe U active o pasive soparado.

#. Préstamos ¥ Partidas por Cobrar

T préslames v pardides por cobrar son achives  finanecieros con
pags fijos no deierminables gue no se Gotivan en un mereado active.
Fstos activos anicialmeanle se reconacen  al  owaler  mavonable mas
cuglgquiet cosmo de franssocicn derecramente atriboible, Pesterior al
reconocimienta inicial los préstamos v pactidas por colwar =2 valocian
al costo amoriizado usando el matedo de inter2s etective, manos las
perdidas por deterioro. Los préstamos ¥ paezidas por cobrar s comsen
de lug cucntas por cobTar comerciales ¥ otmas cucntas por cobrar

b Toversiomes mantenidas hasta el vencimiento

Son valonzadas al costo amortizdo, correspondesn a cerlificados de
deposite & témuen v palizas de acwmualacion, eon vencimientes [Tjos
cuva Tencion os manrencras hasta su vepcimianio.

v. Adctives financieross disponibles para la venta,
Se incluven ayuelles valores adguiridos que oo se msnicnen con
Proposing d2 nepociacion v gue neo son colilicados conto inyersion il
vehroimiaiio.

33 Inventarios.
L foventanos se valorizan al eposte o al valor neto de realizacion, ol que sea
menor, Tl oeosto de los inventanes se doooming por ¢l mérodo del costo
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promcdie, cxoopto por las enporlociones en irinsile gue se Nevan al coste
eapeeifico, ¢ incluve toedos los costos incurmndos para adyuitit los inventarios, los
eastos de produccidn o conversion ¥ olns Incorrdas par levar 21 inventario a
Su legubisacion v condicion acmal

En el vyso de los mventanios producidos v de s prodocte en procesi, 1oy
Costos inchuven umy parte de los costos ponerales de produecion an base a la
capacidad operativa norirl.

El walor neto de realizacian es el precio de vents cstirmado en el curso nomal del
negecio. menos e coslos de lenninecion v los sushes cstimadas pare complotar
la venta.

El impore de cusiquier reboja de walon de los inventarios, hasly slearr
su o owilor newe de realizacidn, se reconoce er el ejercicio en gues osyms 1o
perddido v ose meilege en ol cstedo de sitwacion financicra come una cism oG
oe s respeetics paertides de inventario.

J.4. Propicdad, Plinls v Fguipos,

&, Cnsto
I.og clementos de la propiedad, plasta y equipo se valorizan inicialments
8 3u ocosto ouc compronde S0 precin de campra oy cuabguier  cosbe
dirgelmerely alribuible para poner al setivo on condiciones de operacian
prira su wso destingda,
Fosterinrments af registray inmicial, los clemantos de propledades, planta v
equipe sah rebagadas por Tn depreciacion acumulads » cualquicr pérdida
pot deteriern de valor scumulad
Los costos de ampliacidn, modermicucite o mejoras que represcrden un
aumanto do la productivedad, capacdad o eliciencia o wn sumemia de e
widdy il son capitalizados awmestando el valos Je los hienes
Tavs gisls Ui TOPHTRCIONSS. COUSCIVACION ¥ INANEN|INISnL0 rHenores, Sur
registrados como un carge 8 W ressftsdos del cjorcicio en gue se
iricurren.
La utitidad o pérdida sesuliante J T gnajenacion o refive de un bien se
caleula come o dilersnciz enlre o previo oblenido en fa emajemscian v ol
valor regestrade en los Hheas reconacienda ¢l cargo o shono o resuitados
del perioda
T vator resideal y la vida ot de los activos se revisan v ajustan sioes
necesunie, on cads clorme do balance.

h. Thepreciscion scomelada.
La depreciacion de Tos elementos de propeedad, planta v cquipos se
reconnoe on resohados ¥ secalcula pared mélodo de lines recta con base
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B las vidas Oliles estimuadas para cada componcnte. Los formenos oo we
depreyvian,

Fos eleimenlos de propiedades. planta v cquipos ge doprecian deade s
Techa en la cual sstan instalades v Dixlos pama sy uso o 2o el caso de los
aclivng construidos ntctaments, desde le focha en o oyl el active ésta
compéctads ¥ on condiciones di ser usgdo

Las vidas utiles sstimadns para los periedos actuales v compamtivos son
las siguicmtes:

Yida il
Talilieios & Thslalkcinnas Entre 4 ¥ 50 afios
MWhaguiterias v equipos Emtre 5 v 40 afios
Taguijiers de computacion Erire 2 v 5 afios
Muebles ¥ cnscres Fiatre 3 v 10 afos
YWehiculos Entre 3 % 5 afios

Tow méwdos de deprecizcion, vidas utiles v walores residunles son
revisados en cada gjercicio v 50 JUSAN S U3 nogesan

1A Activos intanuitdes

a. PMosvalia
La plusvabia que surge an ta adguigicein de nepgeios. s ineluve eo Toy
splivos inluneibles. 1a Compalila mide la plusvalia come el valor
raennable del puzo transferide, menes < valor Tazonable de les activis
identilicatiles adquiridos v los pasivos asumides, todes valorizados a Ta
fzcha de adquisician,
La plusvalia sc valoriza al cesto memos las pérdidas acomoladas por
diteriord.,

6. Deterivre de valor de actives ni finaneic s,

La Compaiile 2valia pericdicaments 51 existen indivadores que algone de sus
actives pudiese estar deteriorade. S1ocxasten wles mdicadures g cealiea uni
itumacion dob nonto reeuperable dof activa,

Bl mento recuperable de uo active @5 ) mayor valor entre el valor justo de un
active o umidad mmemdora de elective menos los cosmos do vomta ¥ sy valor vo
tsn, v o delerminada parn un activa individual @ menos gue of selive no genee
cimadas de elective que son claraments independicntes e otros ashivos o
rrupas e activos

Cuando el valoe en libros de wm activo exceds su monle recuperable, el activo o
consideradn deteriorado ¥ es dsminuido base sloanear su mono recuperable,
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Al evaluyr el valor cn uso, los finjos de efective tutwros estimados son
desvomiados usando s tase de deseuelto smees de impuesto que refleja 1os
evaliiones seluales de mercado, dob valor gompe del dinero » los riesaos
enpacilicgs al acino

3.7, Benelivios a oy empleados

a.

L

Planes de Beoefieios Definidos — Jubilacion Patronal

El Cédign de Urabaw de la Repiblica del lewadar establece fa
obligacion por parte de los empleados de corceder jubilacion patronal a
todos squellos cmpleado que ayvan cumplide un tompe minimo e
servicio do 25 afios on uma misma compalia en forma continna o
inlerrurmgnda; gl gue cadiflics cumo oo plan de benelgios Jdefinidos sin
asipnacion de fondos separades

La oblipacidn neta de Ja compadia relacienads con & plan de
jubilscion  patromad  se derermena caiculande el monen del henelicio
firture. que los empleades han panada a cambio de sus servicins en et
pentodo metwal voen los anteriones; ese beneficin se descuema pare
determingr sy valor oresente. El ealoulo o5 realizade anuaimente por vk
wobuano ealificado vsando ol método de costeo de ocrédie umrano
piayectudn,

Benefivios v Corte Plazo

Las chligacionss por benelicios a cosio plway de los trabajadures son
medidas sobre une hase no descontada v son recomeeidas come gastos a
medida gue ios empleados provesn 508 servics,

Se reconmooe un pasivo s la Compafiia poses una oblipacion 1epal o
ympligity actual de pasar cste morto oomo resultado de un Sereicio
entregada por ¢l empleade on o passdo v la obligacin poede ser
cstmada de manera Nabde. Tae prncipales acumukiciones reconocidas
por gste canceptn correspndan g agquellas cstblooidas en 2l Codigo de
ITrabaie tales como la decimolereers  remmerdsaian,  decimocuart
ormunceacion, fondos de resenin vacociones ¥ palicipeeion de s
trabugadores ar fas ueilidades d= fa Comgafila

Rencficios por ‘[erminacitn.

Las indemnimciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
come gaslog coamin B Compafite se b compromelido, sin posibilidad
realista de dar marcha atras, a e plan eosd Jetdlade pora i Wrmioo
al conteater da fos empleados

3.5, Frovigiones.
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Ung provision s¢ reconoce, si comu testltado de an evenlo pasady, Iz compafila
tiene uiy obligacion legal o impliciia en of prescote que pueda ser sstimada con
suficiente fiabilidad v ¢s probahle gue we salida de benchcios econdmivos sca
necetaria pars cancelar La obfipacion.

3.9, Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras coenlns por pagar

Corresponds prine palmenle noweniay por pagar propiod del giro del negocio, asi
comme de abligaciones patranales « iribuarys, oy musmes que son regisiradas o
sus gormespondicntes valores nomimades cxeepto a5 cuentas por pasut A
provesdiores (e s¢ pepistran a seovalor reeonable wlilizande ol método dal
interas implicile puey lus cuentas a largo plazo.

310, Impucslo w las ganancias e Impoestos diferidos

[l =usto por mpucsio a las sanancies del s comprendes la suma del impuesio
corrienlz por pagar v dod impuesto diferido

El isnpuesta corricnte por pagar estd basada &n tn mancia fiscal del afio

El impueato diferido se reconocs a partir do las diforencias entee los impuries
en ibres e Jog aetives ¥ pasivos en los Tstados Finanowros v sus hases Bseales
carrespancdicales (conocidas como diferencias temporariash Los pesivos por
wnpuesios difendes sc reconoven pore wdas las diferencias lemporrius
imponibles que se csporan que incesmenlen L ganamcia fiscal en el fudurs. Tas
achivos por impuesios diferidos se reconocen moira lodes las diferenciac
lemporanias deducibles gue sc csporz que reduscun 1 gunaneia fiseal en el
fulwre, ¥ coalguicr perdida o orédito fiscal no wiilizads, Tos sclivos por
impusstos difendos, se miden ol imporle miximo que, sobre la buse de la
ganancia liscul potunl o estimada luior, o5 probable que se recupersn,

El impote en ibroy neto de los actvos por impuestos difondos se revisarn en
cada facha sobre Le que so mforma v se ajusin parg reflejar la ovaluaciéan acum)
<o Loz gananclas liscules Aduras, coalquer ajuste se reconoce en of resnftado del

periio

El impuesiy difcrido sc calvula sepim lay (ases Lnposiuivas que s2 éspera aplicar
a la ponancie (prdida) fiscal de los periodus en los que se espera realivar o
active puoi impussios difendos o cancelar el pasive por impussto diferide. sobee
ia base de las losus impositivas que havan sido aprobadas por ol SRL
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M parter del ojerciels fiscal I010G entrd cnvigor la porms que cxigs 2l page deww
“umticipo mivinie de impueste a 12 renta”, la cual establecie que on case de que
¢l impuesto & o rents causadn soa menor gug of monto det anticipo minino, ¢
fltimn s CORVOITIn on impeesto a 1a rontd definitivo.

Thrants of gporcicto 2032 1a crapross rogistra como Uapucsto & la renta commomtc
chvsdo el vulor deferminado sobre 1o base del 23% sobre Tas otiliduches
eravahles

3.11. Arvendamicntos Fimn

Los amendamientos en fos que el arrendador conscrva una parte simiticativa de
los ricseos ¥ wonrajas dedvados de L titwlavidad  se clesificsn como
arendamientos operativos, Los paeos on gongeply de arreodumicnlo o pertivo
Crurens e el iyt megndivay mipibicdo dol amoendador) se cargan oo la cosnt de
resulindos, medignie By faelurn especiiva, 1o empresa no segistre arcendamientos
Financieens,

3L Reoonocimicnta de ingresos de actividades ordinarias

Loa irercsos ordingnos soorcoonocen cuando se produce In entmady bruig de
beneficios ceondmmicos oniginades cn ol curse de las achvidudes ordmarias Gz by
entpresd durarile ¢ germein, siempre que dicha enwada de beneficios provogue
un incremento enoel pulnmenio neio e e esle aelacionudo oo las
aperiacionss d2 los prapisiariog de ese paErimonio voesios bensficios puadan ser
valveados con Nabilidal T dngresos oedioarios g2 ovalotan por el valo
raeitable de la contraportive secibida o por ecibie dervada de los mesmosn: F
ingress ¢ oxpong nemo, de impuesto, descuentos o develucinres.

31 Ingresos ¥ Costos Financieros.

Lo imgresos (nancicrod Qsian compuesios prmerpabmenic por seresos. por
inlerssess, bos ingrssos pos inlgreses son recunogides onresullados ol cosio
amortzada, uldirande @b metado de inwenés electiva

Los costos financistng esLEn compuasiog por 2asuns [wWir diereses e prestamas o
financlarmentos, sapeamiento do descnentos en las provistones v perdidas por
detenore rovonocidss sobre fos actvos  financicros (dismotms 2 deudores
COMETELAleS v OITas CUCTItEs pot cohrar),

T pogtos par préstamos gue ne son dhireclymente ambaibles o o adguisician, la
omgtruecion o lg produgeion de un sctive gue califica se tecangcen en
resiladoy usande el medode de inleres elective

3.14. Reeonmeimicnls e costos y paslos
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[ cistos ¥ gastos soi repisirados basandose en ¢l principio del devengado, &
decir, wodos los mastos son reconpcidos €l momonto en que % conece el uso o
recepaon de un hien o servicio

3J5.  Fstado de Flujos de efective

A Actividades Operativas: activilades tipicas de | coopresa, segun el giro
del negocio, as womo omas aclividados gue no pucden sér valificadas
comw de imversitn o de financiacidm

b Actividudes de fwversion: las de adyuiacicn, cnajenacion o disposiuian
por otres medios de actives § large plaro, Sspocialments propiedad,
plunta v equipe en el caso e apligque.

c. Actividades de Mnanciacion: actividades que producen cambeos on o
tammfiv ¥ composeidn del palimomio neto v de los pasivas que no
forrmun parte de las actividades de speracidn,

d. Flujos de efective: enimdax v zalidas de dinem en clective v de sus
gguivalentes; entendiende por estos; Caje, Baucos v Tud iMvCrsiones J
corte plazoe de ymin liquides v sin fesgo signilleative de alleracioncs én
su wilor,

4, DETERMINACION DL VALORES RAZONABLES

Tas priiticas contables veperen qoe la Adminisuracign reaiice ciedss catimaciongs
Aobre los valorer tTazoralles de los activos v pasivos linaecicms v ono Biranciens
para propdsilos do valorseion v vevelacion, En opinidn de la Adminstmcion tuley
eshimnaciones v supucstos esiwvicron hawndos on la mgjor whliswain de o
informacion dispomble al momento, fos cusles podian llegar a difens de sus cloctos
Tinales.

A contimumuion s¢ presentin las estimaciones v juicios contables critices gus In
Adminstravion de LIMOVIARSA Explotacion Mmera SA. ha ulilizade en &
proceso de aplcacion de 168 entcrios contables:
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4.1, Deterinra de los nctivos
A la focha de eoda cierve de periodo, o en aguells fecha que s¢ considene
necesanio, 1o Administracion unalies 21 valor de los activos pars determingr s
Bubizrn sl e perude gor detenore.

Dmrgnle & wfio 2012, LEIMOVIARSA EBxplotgeion Minera % A no ha
reconocrdn pérdidas por detonoro en sus Tubros de Aclives,

4.2, Fatimuciin de vilas dliles de maguinarias ¥ cquipos

Las estimacioncs de las vidas ifiles s& efectian de acucrdo a lo moncionailn on
la nota 34, lieralc.

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OLKAS CUENTAS POR
PAGAR,

Al 3L de diciembre del 2012, ) sabdo de cuents por pogar no registran saldo per o
(U ne cxisticron movimiemios mi actividoed durante ef periodo meneionada
IMPUESTO A LA RENTA

Mincler e o se etecmd actividad alpms duranle el uio geminado al 31 diciembre
el 2012 no s pregenit MpUesto 2 fa TCTHA POT pagar,

.J.I--D.m- '1 m lillﬂll
2012
Pérdida segun lforos de
pasticipacisn a oehapdores e
impuesioa lz renta

[-] 15% Participacion uifidades

= LUtilidad antes de impuesio

{+] tiastos no deducibles

(-] Deduccidn por Pagoa
trabajadores con discapacidad

= PBase Gravada
{-} 24% Impuestaala Renta
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T OTROS PASIVOS FINANCIEROS

A131 do Thpiembre del 2012, of saldo de otros pasivos Binancieros es comao sigue

..... Criciarnebre 31....
2012
s Pasivns | 15 LR
whaentas € Pagar Accionistas 340,000
Total 2400000

Las transacciones con el accionista se celebraron en los térmenos acordados cntre elfos v
N0 SCLCEAL ITCICECs.

B FATRIMOMO
B CAPTTAT 50CTAL
El capital social autoriado, esth consltuide por § 2000000 accivees Je valor
nominal de 155 100, & capital no pamde asctende o U785 15,000,00,

9. YENTAN

Mo e peneraron VENTAS dentro del periodo ded 2012,

L COPMPROMTSODS

Entre ¢l 31 de disiembre del 2002w Tu fzcha de preparacion de esle inlomme 30
marzo del 2013, ao se Ban presenlado sompromises con lercens,

11. E¥ENTOS SUBSECUENTES

Fnire ¢l 3| de diciemboc de 2012 v la focha do preparacion de cste iforme 30 de
Marzo-del 2013, no sc han producido cventos que en opinidn de b Adminsteacion
de la Compafita pusizran gner un efecto smportants sobre los estados financieros,
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t2. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afie lerminado al 31 de diciembre de 2012 han sido
aprobados por Lo Adminisloecion de Lo Compatia el 30 de Marzo del 2003y serdn
aprobados o los Accionistas pard s aprobaclon.

Tin opimign de la Adminesteacion de la Compafifa, Jos estados linanciercs secan
aprobados por los accionstas sin modificaciones,
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