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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistos de:
CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

Opinién

Hemos auditado el estade de sitvacién finonciern adjunts de CACAQ EXPORT 5.A. CAEXPORTSA.,
al 31 de diciembre del 2017, y los correspondlentes estades de resultado integral, de camblos en el
patrimenio de los soclos y de flujo de efectivo por el ofio terminado of 31 de dicdembre del 2017, osi
como o resumen de politicos contables significotivas y otra: notos explicativas.

En nuestra opinidn, los estados finoncieros antes mencionodos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CACAQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA. al 31 de
diciembre del 2017, los resultades de sus operaciones v sus Hlujos de efective por el afio terminado en
e10 fecha, de acverdo con Mormaos imtemacionales de Informacion Financiera - MIF para PYMES.

Responsabilidod del ouditer

Muestros objetivas son obtener o seguridad rozonable scerca de s los estodos financierss como un
todo eston libres de errores moteriales, yo seo por froude o por error, ¥ emifir nuestra opinidn.
Seguridod rozonoble es un alio nivel de seguridad, pero no &3 garontia de que una euditorio
realitado de ocverdo con Mormos infernacionoles de Auditorio siempre va a detector errores
materiales cuando existan. Equivecaciones pueden surgir por fraude o error y se consldera material si,
individualmente o en conjunts, puede esperarse razonablemente que influyen en las decslones
econdmicos de los vwuarios, fomadas sobre la bare de los estados finoncieros.

Como porte de uno ouditoria realizade de ocverdo con las Mormos Internacionales de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesionel duronte tedo lo
audiforia, Ademds:

- Conocemas y evaluamos los rlesgos de errores significativos en los estados finoncieros, debido o
fraude o error, elaboromos & implementamos procedimientos en e desarrollo de lo ouditoric gue
nos permitan mitigor los riesgos identificodos y obtener evidencio de auditerio que sea wficdeme
¥ apropiada para proporcionar una bose para nuestra opinién. El riesge de no detectar un error
material como resultado de froude es mayor que en el caso de una incarreccion material, ya que
&l froude puede involucror complicidad, alteracidn, omisiones intencionales, dedorociones falsos
y ehsicn dal control interma.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el contrel interno de lo Compaiiio relevante
pora lo avditorio, y elaboromes programos de traboje apropiados, pero no con el prepésito de
expresar una opinidn sobre lo efectividad del control interno de la Compafiia.

=  Revisomos las politicos contables v evaluomos 5 son vsadas de forma comistente y aproplada, asi
como los estimaciones contables y los declaraciones realizodas por la gerencia.

< Estoblecemos si el supuesto de negocio en marcha es wsado por la gerencia y basados en la
evidencio de ouditoria concluimos si existe uno incertidumbre importonte sobre hechos o
condiciones que pueden generor dudas significativas sobre lo copocidad de la Compafiio pora
continuar comeo un negocio en marcha. Si concluimos de que existe vna incertidumbre significativa,
estamos obligodes a incluir en nuestre informe de auditeria las revelociones en los estados
finoncieros seporados; o, si dichas revelaciones son inadecuados, modificor nuestra opinidn.
MHuestras conclusienes se bason en la evidencla de ouditorio obtenida hasta la fecho de nuestro
informe de ouditoria, sin emborgo, eventos o condiciones fuhwos pueden ocasionar que o
Compoiia deje de ser uno empreso en funcionomiento.




= Voluvamos la estruciura, & comtenido y lo presentocidn de loy estodos financieros, incluyendo las
revelaciones, los fransocciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion rozonable.

Responsabilidad de la administracién por los estodos financieres

Lo Administrocidn de lo Compofiio es responsable de lo preporocion ¥ presentacién rozonoble de
estos estados financieros de acverdo con Mormos Infernocionales de informocién Finonciera - MIIF para
PYMES v del control interno que la odministracion considerd necesario para permific la presentacin
de los estodos financieras libres de errores significativos, deblde a froude o error.

En lo preparacion de los estados finandieros, lo administracién es responsable de evaluor lo copocidad
de la Enfidod pora confinuar como un negocio en marcha, revelande, segin corresponda, los gwuntos
relaclonados, solve que la administracién se proponga liquidar lo Entidad o cesor sz operaclones, o
no tenga ofra alternafiva mas realisto que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son respontables de supervisar el proceso de presentacidn de los
informes financieros de lo Emidod.

€€ hubtoes Sk i

Culte, abril 24, 2018 qancy Phdano
Registro Mo, 480 Licencia Mo, 29431




CACAOQO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en LS. délores)

31 de Diciembre
Mokrs 017 016

ACTINGS
ACTIVOS CORDENTES,
Efective y equivalentes 7 6037 26211
Artives financkeios

Luertas por cobros dlientes no relodionodoy -] 42,848 24387

Oitreas cusntos por colatar 18,1465 74.204
Inventarias @ A9.553 13).78%
Activos por impoesios cortentes | L9005 .57
Tatal aclivos cosrhentes 117510 210157
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Prepindod, planta y equips 0 2857736 3549643
Tt eetives no corrbenter . 3857736 3,549,643
Tatal actives 1.975.245 3739.810
PASIYOS
PASIVIOS CORRIENTES:
Obligaciones finanderas 1 124,193 A073F
Cuentay por pogor comesclales 12 105,603 78458
DOaras cwenio Doy Dogan i3 2341827 8B 459
Prrtivos por avpeiio) oorripntel 1342 2241
Benefico empleados coro plaro 1627 14.288
Tetal posives corrientes 547 782 526.188
PASIVOS MO CORRIENTES.
Dbfigaciones financieras i 328341 504022
Berelicion emplendos post-emplec I B.2&1 B.AS5a
Totol potheos no corrientes 134602 3 2ETE
Copltal soclal 21 1.529.462 1.029.457
Aportes para fuuro copitalirociae - 2.154.202
Reservon 23 194,000 192,000
Otros rewdiode: imegrale 24 4163 Bkt
Resyitodo ooemulodos =5 (60,047} [518.572)
Resultads del eferdicio 15,524} 14477}
Total potrimenia 1.042.050 2.7 20948
Total pasives y patimeonio 1.975.246 ATi%.810

Ver nokas o los estades financieros




CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresados: en U5 délores)
31 de Diclembre
Matas 07 20086
Mgresos de: acividodes ardinarios 14 Z44.183 248,507
Coato de ventos (Fd (173912} [197.082)
CGAMAMCIA BRUTA T2 261 51.425
Conton e odminiztrockin 18 47817} |194.947)
Chenitos e verhas 131.899) (P BE4)
PERDIDA UTILIDAD OPERACICMNAL [7055) {153.374)
Ghatos Financieros [1:351) [7.4%99)
Ohros gostos metos de Ingrews 2880 19.398
PESDIDA ANTES DE IMPUESTO! & LA BENTA {5.528) {141.477)
Menos impuesto o la rentay
Corriente 1% o
Pérdida del perioda 15.526) 41.477)
OTROS RESLLTADOS IMTEGRALES:
Gromoncias ocheoriake a32 aam
Total resultado integral del afo {138.144)
Resultode integral atribdble o los propistorios (138,184

Wer nofas o los eshodos finoncieros
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CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en LS. délares)

FLUIOS OF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGON
Recibido de chentes

Pogode o provesdore y empleodos

Ltilizodo en oiros

Efeclivo nete provenbente de actividades de operacién

FLUOS DE BFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adauisicién de propiedode v aguips
Efectiva nelo ulilizodo en acividodes de inversidn

FLUIOS DE BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTD
Utilizadg an abligociones Hnanclenas:

Proveniente de aportes tuturas capitalizadionas

Pogodo por beneficics post emples

Efectivo nelo proveniente de adividodes de finonciamiento
EFECTIVO:

(Dismirmcidn| incremento neto duronte el ofo

Saido ol comienzo de! ofo

Soidos al final del afo

{Continda...)

31 de Driciembre

017 2018
WATIO 101,560
(189297 [208.733)
272.93% 201073
138.432 94,320
(30%9.654) (BT 534
(309.856) [647.924)
(92.220} {1.541.418)
245390 2.1 18,951
(3120 -
151.050 §77.533
[20.174) 21929
2021 2782
6,037 26,211




CACAO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en LS. délores)
_ 31 de Diciembre
2017 We
CﬂNCI.lACIﬁN Df LA PERTADA META COM EL EFECTIVD HETO
PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES D OPERACION
Pérdido neta 15.526) 13800 45)
Ajuztes pora tonlior fa péadida meto con el efenino reto proveniente de
atlividoder de operooion
Depreciocionsy 7 23243
Baja de octivaed 1.546 .
Proviitn coniunes de materdale - 4.938
Brovisian jubllaclén 2.358 [&)
Beneficios ampleados corta plaza 1628
Provwisidn tusalod incobroble: 2730 -
Comnibics en ool ¥ potivos:
c por tobear dien e id (21.0%m [232:B26)
Oitred cuentos por cobrar 6,035 |23.520)
Imvertario F2.233 423
Activos por Impeestos torfieniel (7329 (2,483)
Cuentas por pogar comercioled 211 34 32156
Citros cueniod por pogar 59704 21503
Impeesion e pogoT w17 1555
Beneficios smpleadss {146.287) 5339
Benefition emplesdos post empleo (V.aB4}
Efuctiva neto provenients de odividades de operacisn 138.432 4.320

Ver notas o los estodos finoncieros




CACAOQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA
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2.

CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA
Informacién general

CACAD EXPORT S.A. CAEXPORTSA es uno sociedod ondnimo gue fue constituida en el Contén Quito,
provincio de Pichincho, mediante escritura piblico del 22 de agosto del 2011, inscrita en el Registro
Mercontll del mismo contén &l 22 de agoste del 2011, con el nombre de "CACAD EXPORT 5.A.
CAEXPORTSA ", Su linea de negocios 1e relaciono ol cultive: de cocae.

El objeto social de lo compafiia es desorrollor los siguientes ocfividodes: desarrolle ¥ explotacion de
alimentos frescos congelodes e industrinfizodos, lo mariculturn, produccion ¥ obtencion de olimentos
trescos procesados, congelados y productos elaborades (incluyendo a los concentradoy o
beolonceados necesarios para lo cadena productivo de alimentos).

Toambién incluye tode lo cadena ogricolo, egroindustrial, pecuario, pecuaria indusirial, ocvicola ¥y
pesquera asl como lo generacién de sus volores agregodos. En lo: actividodes que podrd flevar o cabo
s& Incluyen los cultivos de cereales, frutas, especialmente &l cacao y wi eloborados, azicar, bebldas no
aleohdlicas, confiterio, conterva de frutas, legumbres, hortalizas, macarrones  fideos, olimentes para
aonimales; productos de molinerios; productos lGctess, conservacidn de productos de pescado; pesca,
explotacion y crioderos; producios de oleoginosos y érboles en generol, tombién incluyen loy nuevas
octividodes de comercializacién logistica de valor agregodo gque tiendan o reduclr los costes hacio el
consumider final,

Para cumplir con su objeto secial, ol como e menciona en la nota N* 13 lo Compaiiic montiene 93
hecléreas de cocoo en lo provincia de Orellana mismos que se encueniran en crécimiento y no seran
productivas hasta posade los cince ofios de haberse sembrodo, por lo cual se prevée que las primeras
cosecha: se reallcen a iniclos del ofia 2017 sin gque llegue al punte dptimo de cosecha esperado gue
estima serd en el ofio 2018,

Sitvacién financiera en el pais

En el ofic 2017 debido al ecambio de goblerne ¥y & una nueva pelitica econdmica, en lo cual se ha
implementado un plan de ousteridad pora lo optimizocidn del wio de los recursos del Estado,
principalmente en controtociones de personol, consultorios, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijado como metas dinomizar & sector de lo constrsccian, Incentivar lo inversion exteérna e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion poblica hacia lo
estrictomente necesorio, se pretende und disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiomiento de los deudas contraidos. Por lo que se estimo que lo economia ecuotoriona tenga un
crecimiento del 1,3% poro & ofic 2018,

La situocion del pais es complejo porg empresas del sector agricolo debido o la carga Impeositiva del
IV, confribuciones a la Superintendencia, pagos o municipios, impusstos a los vehiculos, a las altos tasas
de interés, o loi condiciones y cosfos de empague de productos, o la carga sociol en lo ofencion de
remuneraciones, o los dificuitodes de invertir en bienes de capital del exterior, o los costos de instrumentos
de documentos o través de abogodos.

Temos gue se deben otender ¥ gque resultan de muy olto precio para el emprendimients de negocios que
demandan de tiempo y esfuerzo hosta alcanzor los resultados esperados, sin embarge, lo adminkstracion
oin considero gue ex posible desarrollor productos derivados del cacao y gue la preduccidn alconzord
pora cubrir los costos.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declarocion de cumplimiento
Los Estados Financieros de CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA, han sido preparados de ocuerdo
con Mormos Internacionales de Informacién Finonciera - HNIF pora PYMES emitidas por el
Internacional Accounting Stondards Boord (IASB], vigentes ol 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¥
segun los requerimientos y opdiones informados por la Superintendendia de Companios, Valores y

Seguros del Ecvador. Lo Administracién declara que las NIF para PYMES han side aplicadas
integralmente y sin reservas en lo preparacion de los presentes estados financleros,

- 10 -
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3.3

Los cifras incluidos en estos estados finoncieros y en sus notos te valoran wiilizondo lo monedo del
entorno econdmico principal en gue lo Compaiiia opera. Lo moneda funcional y de presentacién de
CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA, &5 ¢l Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparacién de los presente: estados financieros en confarmidad con Mormas Internocionales de
Informacidn Financiera - NIF pore PYMES requisre que la Administracion realice ciertos estimociones
¥ establezco algunos supuestes inherentes o lo actividod econémico de la entidad, con &l propésito
de determinar la valuacién v presentacién de algunos partidas que forman porte de lot estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimociones y supuestas estuvieron basades en la

mejor utilizocién de la Informacién disponible ol momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

& continuacion se describen las principales politicas contables odoptadas en lo preparacién de estas
estados finoncieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de los Normas Internacionales de
Informacién Finonciera - MIIF pora PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, oplicadas
de manera uniforme o todos los periodos que se presenton.

Efective
Corresponde a los valores montenidos por lo Compafila en efective, en fondos reembolsables y de

combios, ¥ en boncos sin restricciones. En el Estade de Sitvacion Financiera los sobregiros, de existir,
se closificarion coma préstamos en el posive corrlente,

Actives financieros

El reconocimlento inicial de los oetivos finoncieros es a su valor razonable, en el case de un octive
financiers que no se lleve al valor rozonable con combios en resultados, se reconocera los costos de
tronsoccidn que seon directamente atribuibles o lo adguisicién del octivo financiero.

Los actives financieros se clasificon segin se midon posteriormente, o coste amortizade, a volor
razonable con combic en olro resultado integral o o valor razonoble con cambios en resultades.

Los cctivos finoncieros son medidos ol costo amortizado si el odive & mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetiva e montener los oclives para cbtener los flujos de efective contractuales.

pgdicid fingici

Después del reconocimiento iniciol, los octivos finoncieros se miden ol valor razonoble ¢ al costo
emortizodo, considerando wu casificacién.

Los octivos finoncieros o valor rozonable con combios en resultodes incluyen los octivos financieros
ne designades al momento de su dasificadién come a costo amertizade,

Algunos octives financleros se adguieren con el propdsito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta cotegorio incluye los imirumentos financieros derivados, gue no se designan como
instrumentos de cobertura en relocionss de cobertura eficaces.

Los derivados, Incluides los derivades implicitos separadss, también se clasifican como mantenidos
para negociar salva que e designen como instrumentos de cobertura eficoces. Los activios financieros
o valor razonoble con combios en rewltodos se contabilizan en el estodo separado de situacion
finonciera por sv vaolor rozonoble y los cambios en dicho valor razonoble son reconocidos como
ingresos o costos finoncieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentos por cobrar

Los préstames y las cuenlas por cobrar fon octives finoncieres no derivados conpoges fijos o
determinobles que no cofizan en un mercado activa. Después del reconocimienta Inicial, eitos acfivas
financigros se miden al costo omortizado mediante el uso del método de lo tasa de interds efectiva,
menos cuolquier deterioro del volor, El costo omortizade se colevlo tomando en cuento cualguier
descusnto o prima en la adguisicion ¥ los comisiones o los costos que son una porte integraonte de lo

=11



tasa de interés efectivo. Bl devengomiento o lo tasa de interés efectiva 1e reconoce como ingresc
financiero en ol estado de resultodos integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
s& reconocen en el estade de reswultodes integrales come costos financieros,

Lo Compofia evalia en codo fecha de los Estadas Financieras la existencia de evidencia objetiva
de que los actives financieros reportados esian deteriorodos. Los octives finoncieros son deteriorados
cuando hay evidencio objefiva sobre come wno o mds eventos gque ocurrieron después del
reconccimiento inicial del active finonclerc impactaren los flujos estimades de efective del activo y
estos puedan ser medidos confiakilidad.

Poro todos los otros activos finoncleros la evidencio objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificvitades finoncieras significativas del emisor o lo contraparte; o
- Faola de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o copital; o
- Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera,

Para activas financleros llevados en su costo amortizade, &l manto de deteriera es lo diferencla entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimedos de efective,
descontados de la tasa de interés efectiva original del octivo financiero.

El valor de los octivos financieros es reducido por los pérdidas por deterioro directamente paro
todos fos octives financieras con lo excepcion de los cuentos por pogar de negociacion, donde el
valer es reduclde o trovés del use de uno cuenta de asignacién. Cuande una cuenta por cobror de
negociacion es contiderada incobrable, es eliminado contra la cuenta de asignacidn. Los
recuperaciones posleriores de monto: que han sido previomente eliminados son acreditadas contro
le cuenta de asignacidn,

Los combios en el valor de la cuenta de asignocién son reconocides en lo wtilidod o pérdida.

5| enun periode posterier, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y esta disminucidn puede
ser reloclonada objetivamente o un evento que ocurrid después del reconacimients del deteriors, lo
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversado o trovés de utilidad o pérdida en lo
medida en que el valor de la inversion o lo fecha en lo que &l deterioro o3 reversado no exceda lo
que el costo amortitado hublera sido 1f el deteriors no hubiera sido reconocido.

Balo de octivgs financieros

La Compohia da de bajo un odtive financiero solo cuands los derechos confractuales o los flujes de
efectivo del aclive expiron, o es transferido ef odive financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedod o otra enfided. 5i lo Compofia tompoco transfiere ni refiene
sustonciolmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua confrolondo el octive tramsferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el octive y una cbligacdidn asocioda peor los valores
que pueden ser pagodos. 5 la Compafila retiene sustancioimente tado el riesgo y los beneficlos de
propiedad de active financiero tramferido, lo Compafia continda reconaclende el adive financlers
¥ también reconoce un préstama garantizodeo por los ingresos recibides.

3.4 Pasivos finoncieras

La Compafiio reconocerd un pasive finenciero en su estado financlers fodos sus derechos ¥
abligaciones cantractuales cuanda y solo cuande se convierta en parte de las cldusulas contraciuales.

Todos o3 posives finonciergs se reconccen iniciolmente por su valor rozonoble mas los costos de
transoccion directomente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagor contabilizodas ol
costo omortizodo netos de los costor de frantaccion directomente atribuibles.

psive finangle valon 8 G0 nresultados.- Presentard una ganandia o pérdida
sabre un pasivo financlers designade coma valor rozonable,

Medicién poyterior de pasivos finoncieros.- Después del reconocimiento inicial, las pasives financleros
se miden ol coste amortizado wsando el método de la tata de interés efective.
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is

ar

g 1 .- Son chiigoacionet pretentes provenientes
de las npem:-orm dﬂ 'lmnsnl.'x:-u-rm p-amdus, 'ruJe-i como Iu adguisicion de bienes o servicion.

Boja de posives financiercs.- Lo Compaiia do de bajo un pasivo financiero cuondo ¥ solo cuando se
hoya extinguido lo obligacion especificada en el contrato o hoya side concelada.

Inventarios

Los inventarios ve valoran iniclalmente al costo, posteriormente ol menor de los sigulentes valores: ol
costo (medido al costo promedio), ¥ su volor neto de realizocdn. E| valor nere de realizacion
representa el precio de venta estimado para lex inventarios menos lodos los costas estimados de
finalizacian y los costos necesarlos para realizar la venta.

A fecho de cierre de los estados finoncieros, lo administrocion determing indices de deteriore por
pérdida de valor y de ser necesario realizord el ajuste correspondiente.

Productos agricelas

Los productos agricolos (cacas) se miden en el punto de cosecha y recoleccién o su valor razenable,
que equivale al pogodo o terceros por la compra del mismo tipo de productas.

Reconocimiante de ingresos

Los ingresos se valaran ol valer razenoble de lo contraprestacian reciblda o peor reclblr lvego de
deducir cualguler descuento o rebaja.

Menlg bienes
Se reconocen cuande lo Compofiia tronsfiere los riesgos vy beneficios, de tipo significative, derivados
de lo propiedad de los bienes.

Impuesios corrientes vy diferidos

El gosto generode por el impuesto a lo rento &1 lo wmao del impuesto por pagor corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corrlente por pogar se basa en la wilidod grovable del afe. Lo uiiidad grovable difiere
de la reporfado en el Estado de Resultados integrol porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros ofios ¥ ademds eacluye portidos que nunco son gravables o
deducibies.

El pasive de lo Compafia para el impuesto corriente &3 calculodo vsande las tasas impesitivas que
han side difundidas y aprobadaos hasta lo fecha del Estado Financiera.

Impuesto Diferide

5o reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los octives y
pasivos incluides en los estados financieres y sus bases flscales. Un pasive por impuesto diterido se
reconoce generalmente pora todas las diferencias tempororias imponibles, Un active por impuesta
diferido se reconoce por todas las diferenclas tempararios deducibles, en la medida en que resulte
probable que lo Compaiio disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria corgar
eias diferencios temporarios deducibles.

Tales actives y pativos no sen reconocidos si las diferencios temporales surgen en una fransoccion
que no ofecte nl a lo wilidad gravable ni o lo wilidad financiera.

Lot activos ¥ pasivas por impuestos diferidos son medides con las fasas de impuestos que e sspera
opliquen en el periodo en el cual el pasive se estoblezco o el octivo se realice, basadeo en la tasa
del Impuesto a la Renta para secledades publicadas por el Servicio de Rentas intermas hasto la fecha
del Estado de Sivacién Financiera.
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El valar de los actives por impuestos diferldes es revisado cado afio en fecha de presentacion de los
Estados Finoncieros ajustade ol punie en que no seo proboble que los beneficios gravobles sean
suficientes poro permitic que el aclivo o porie de este sean recuperodos.

Lo mediclén de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarlos que
vendrign por la manera en la cuol ld Compafia espera, a la fecha del repeorte, recobrar o establecer
el volor de sus-activos y pasivos,

La Compafia compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos s, v solo
i fiene reconocido legaoimente el derecho de compensarlos, frente a lo misma euvteridad fiscal,

Impuesto corriente y diferido para el perioda

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en lo utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipe

Los terrenos y edificlos que son usodos para le venta de bienes y prestacién de servicios, o poro
propisitos odministrotivos, son reconocidos en el estodo de sitvacion financlera al costo ‘histérico
menos su depreciacion acumulado y pérdidos por deterioro correspondientes,

Las plontociones en process productive se miden a s costo, debido o gue la Compafia realizé lo
cdopcién onficipoda de los modificocions: o lo MIC 16 ¥ MIC 41 desde el pericdo 2014 (de
aplicoclén cbligotoria o partir de enerc del 2017).

Los plantas gue estén flﬂr.umerﬂu en la tierro se reconocen y miden o su costo por separado de los
terrenos.  Los desembolsos directamente relocionados con el desarroflo y crecimiento de los
plantociones son registrados directamente en lo cuenta del active en proceso vegetativo.

Loz muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran ol costo menos su deprediocién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro,

Los terrenos no se deprecion; los demds octivos se deprecian utilizondo el método de lineo recta,
pora lo cual se considers como importe deprecicble el costo histérico menos los volores residuales
osignodot, comsiderando las vidos Ofiles que se indicon o continuacidn

Grupo Tiempa
Muebles ¥ enseres 10 afics
Maoquinario y equipo 10 afies
Vehiculos 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Plantas L

Las vidas dfiles son determinados por lo Administracién de o Compoiiia en funcidn del uio esperado
gue e tenga de los bienes.

La depreclocdn estd cargada de tal manera gue eliming el coste o valorizacien de octives, ademds
de terrencs en plenc dominio ¥ propledades bajo constreccidn, durante sus vidas dtiles estimadas,
wsando &l método de lineo recta. Lo vida fil estimoda, volores residvales y el método de
depreciocidn son revitados al final de codo afio, con el efecio de cualquier combio temodo en cuenta
en una base potencial,

La utilidad o pérdida surgido de |a venta o baje de un articula de propiedad, planta ¥ equipo es
determinada como la diferencio enire los términot de venta y el valor en libros del adiva, y es
reconccida en resultodos.

Las sustituciones o rencvacicnes de bienes que aumentan la vida il de éstos, o su capacidad
econtmica, se registron como mayor valor de los respectivas blenes, con el contiguiente retiro
contable de los bienes sustividos o renovodos.

Los gostes periadicos de mantenimiento, conservacién y reparacidn menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren,
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3.10 Beneficios empleados postemples

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacidn patronal y desohucio, cuyo costo e
determing medionte el método de lo unidod de crédito proyectode, con volorociones acuariales
gue son efectvodos ol final de codo periodo, pora lo cual se comsideran ciertos porameiros an los
estimaciones como: permonencia futuro, toso: de morolidod & incrementos solariales futures
determinodos sobre la bave de céloulos ocovariales.

Las tasos de descuento utilizadas para determinar el valor presente de lo provisién por jubilacléan
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos de los bonos emitidos por &l gobierno
ecuatoriana.

Los combios en dichas provisiones s reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo finonciers, ganoncios. y pérdidas actvoriales del periodo
se presentan en formao separada én su respectiva nota a los estades. finandleros.

3.11  Capilal sociol y distdbucién de dividendos
Los acciones ordinarias se dosificon como patrimonio neto.

Los dividendo: a pagor a los acclonistos de lo Compafiia e reconocen como un pasivo en los estodos
financieros cuando se configura o obligocién correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o los politicas de distribucién establecidas per la Junta,

3.12 Costos y goslos

Los costos ¥ gastos se regisiran ol costo historico. Los cottos y gastos se reconccen o medida que 1on
incurridos, independientemente de lo fecha en que e hayo realizodoe el pago, vy se registran en el
periodo may cercano en el que se conocen.

3.13 Estadoe de Flujo de Efeclivo

Para efectos de preparacidn del Estodo de flujos de efective, CACAO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA,
ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en colo ¥ boncos: incluyen el efective en cajo e imtituciones finoncieras.
son las actividodes que constituyen la principal fuente de ingresos

Actividodes de operociomn
ordinarios de CACAD EXPORT 5.A, CAEXPORTSA, osl como otras actividodes que no poedon ser
calificadas come de inversion o financlocién.

Actividodes de inversién: corresponden a adividodes de adquisicién, enajenacén o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y atras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de finonciacion: octividodes que producen cambios. en el tamafio y compasicién del
potrimonio neta y de los pasivos de cardcter financiera,

3.14 Coambios de politicas y estimaciones contables

Los estodos finoncleros al 31 de diciembre de 2017, no presenton combios en los politicas y
esfimociones confobles importontes respecto ol efercicio onferior.

3.15 Compensacién de transocciones y saldos

Les octivos v pasives, asi como los Ingresos y gastos presentados en los Estades Financieros, ne se
compensan excepto en los casos permitides por alguna normativa.

3.16 Closificacién de saldes en comrientes y no corientes
En el estado de sitvocion Finonciera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igeal o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados finoncieres ¥ como no corrlente, los mayores o ewe periodo.
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5.

3.17 MNuevas normas y nermas publicadas que no enfran en viger

Mo se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Finoncieros de CACAO EXFORT S.A.
CAEXPORTSA respecto de normas y enmiendos que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,

Estimaci y ivici tabl

Lot swtimaciones y julclos contables son evalvados de monera continug y s& bosan en experiencia posadas
y ciertos foctores aplicables ol sector, mismos que son rozonobles bajo los circunstancias acluales y las
expectativas de sucetos futuros.

Estimaciones imporiantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relodonados con el futuro, mivmas que no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo llevan o una presenfacion razonable de
los Estodos Finoncieros, o confinuocion se detallon las principales estimaciones que pueden dar lugor o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de los obligociones reglsiradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculodas en bose o estimociones actvariales, mismos que consideron varios foctores en base o
hipd&tesis, incluyendo tosos de descuenio determinodos por los actuarios, por lo que cualquier combio
en las estimacionss actuariales asi como en la tasa de descuento, podrion generar ajustes en el futuro.

4,2 Vidas otiles y detarioro de adlives

Como se describe en la Mota 3.9 la Administracion es quien determina los vidas tiles estimodas y
los correspondientes corgos por deprecioddn poro ns propiedades, plontas y equipos, ésta
estimocion te baso en los ciclo: de vido de los actives en funcidn del vio esperade por lo Compoiia.
Eita estimacion podria cambior significalivamente como consecuencia de Innovaciones tecnolbgloos
en respuesta o cambios significatives en las variables del sector al que pertenece la Compaliia,

Gestién del riesgo financisre

Las octividodes de lo Compafio la exponen a varios riesgos finoncieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo eitd o corge de la Gerencio General, mismos que e encargdn de Identificar,
evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracidn de todos las dreas operativos de la Compaiia,
de manera que estos rietgos no afecten de manerao significativa al valor econdmico de sus flujos y octivos
¥, &n consecuencia los resultados de la Compofiio.

A continuacion se presenta una definiclén de los riesgos gue enfrenta lo Compofia, una caracterizacion
¥ cuantificocion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmentes en wso por parte
‘de la Compofiia.

Rieago de crédito

£l rieigo de crédito se refiere o que una de los partes Incumpla con s obligociones contractuale:
resullands en uno pérdida finonciera pore la Compania,

Lo Compofio mantiene una politic de atergor crédito dnicamente o clientes que han cumplido con las
politicos estoblecidos por lo Compafilo, como formo de mitigar el riesge de lo pérdida finondera
occosionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin gue
exiita concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compaodiic montiene cuenios por cobrar con su reloclonade Equadis 5.A. por monto de US$51.072
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Riesgo de liguides

Permanentemente se hocen previsiones ocerca de los necesidades de liquidez que tiene la Compafia,
para lo cual se ho establecide un marco de trobojo oproplode de monera que lo Gerencia puedo
manejar ios requerimientos de financiomiento o corto, medione ¥ lorgo ploze asi como lao gestibn de
liquidez. Lo Administracidn monitorea el riesge de liguidez inyectando capital de traboje, monteniendo
reservas, faclidode: finoncieras odecundas, evaluondo continuamente los flujos efectivos proyectadot y
reales ¥ concilionde los perfiles de vencimienta de los actives finoncieros,

il b Finii

El efective en bancos y octivos finoncieros mantenidos hasta sw vencimiento, se mantienen en instituciones
financieros descritay o continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2017 2016
Bonco Pichincha C.A Aph A
Banco Internacional Ad Ads

Gestia dil i
El objetivo principal de la Compofila en relocién o la gestién de su copital es aiegurar que estara en

capacidad de mantener su negoclo en marcha, y proparcionar a los propletarios el méxime rendimiento
eiperado.

La Administracidén de la Compofio realizo ung revisidn frecuente de lo composicién del capital ¥ lm
riesgos.

La Administracién efectia uno evaluaclén periddica de la pesicién financiera de la Compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continvar come pegocio en marcha y es adecuada en
relacisn al mercade en que se desarrollo. '

Indices fingncieros

lmmiﬁpub:hﬂmdwuﬁnﬁmthlnCmpﬁn*mamm

Capital de trabaio USDS$ {2.459.082)
Indice de liquidez Q.05 veces
Pasives totales [/ patrimanio 2.73 veces

Deuda financiera / actives totales 11%

La Compaiiia montiene un copital de trabaje negative de USDS(450.27 2} generado principaimente por
anficipos focturados o su companio relocionado Equadis 5.A. y obligaciones con los occionistos los cuales
no se prevée no sean exigides en ef corto plozo, ef cual serd entregado en funcién a los disponibilidades
de existencios.
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6.  |nstrumentes Financieres por categoria

Al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2014, ol detalle de loy cetives v pasivos finencieres estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciombire
i JE_ e [ -
Comienie AL Corriente Camisnte
Activos Rsancieror
Costo amorizade:
Efectivo y bancos 7 4.037 . 26211
Coentos por cobror comercholes y
s B/ 61.01% y 48.591 &
Total &7.052 - 74,802 =
Pasivas Bnancleras
Costo omerizada:
Cuentos pof pogor comendciobes y
Romarsnd eobann sl 12/13 2447430 : 45657
Frésacimont " 124.1%3 328,341 40,732 504.022
Total 2.571.623 J2E.341 507.659 504,022

7. Efective y bancos

Al 31 de diclembire del 2017 y 20186, los saldos de efectivo y boncos estan confarmades de la
sigulente manera:

31 de Diciembre
o 07 - We
Cojos 2,060 2.030
Boncos _ 3877 24.181
Teatal 4£.007 26.211

Los fondos presentados anterlormente no cuentan con pinguna restricelén para su wso inmedioto.
B.  Cuenfos por cobror clientes no relacionados

Los soldos de eyentos por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, se
muestran o continuacion:

31 de Diciembre
== 2017 L
Cligitiy 45576 24387
Pravision cuentas incobroblen {2.730) =
Tatal 47848 24.387

El perlodo promedlo de crédite por venta de servicios es de 30 dias. Lo Compofila no reallza ningdn
cargo por interds 3l ne se cumple con este tiempo de recuperacin.
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Antigiedod de saldos en morg, pero ng deteriorados

El detalle desaldes en mora pero no deteriorados se presenta o continuacién:

11 de Diciombre
B w07 0ls
De 50 o 90 dimn 2.405 7z
De 90 o 120 dioy 2711 -
De 120 dios en odelonte — B7e7 -
Total 13.513 LARE

Apticedad d ke ansd

Lot cuentas por cobror detericradas se componen principalments de saldes por cobrar o clienfes con uno
antigledad superior o 365 dias.

Lo variacién del walde de la provitibn para cuentos incobrables se defallo o continvacion:

31 de Diciembsre
2007 N 006
Salda al Micis " :
Increments de providén pora incobrables {2730} -
Tatal {2.730} 2
Inventarios

Los saldos de inventarios dl 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacian:

31 de Diciembrs
wT e

Eveniorio de CO(0D $E00 14304 TO.BES
Invenionic de olimenios de thooclote 10.231 5.141
lnventaric de repusiios ¥ herromiental 5353 5,522
veniatio do emoogues 4274 15.570
Herramientas 2492 2974
Inventario de products en proceso 1.89F -
nventorho de fenilizantes y ogroguimicos - 30.473
Plontas en vivers de tocoo . &840
i-} Prowisidn de comwmo de moterioles - 4

Tatal I7.553 131.789

El costo de los inventorios reconocide en el gasto duronte el afic 2017 y 2014 fus de USDS 173,922 v
US03% 197.082 respectivamente.

Lo totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
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10. Propiedad, planta y equipe

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta ¥ equipo son los siguientes:

. 31 de Diciembre
e, o s 018
Flomos peoductive 3026437 2587863
Termenos 590,000 £50.000
Wehinulos 2ITBI3 237413
Edificocionss 138.9%2 43,99
Maguinorio ¥ equipo 43.002 37.653
Fouipn de computa 3455 3.455
Laboratario 21037 -
sobiiario VIFS57 [.=T-1
Convtrucclonss a6 (wbo a BEF. 134
Deprediactn otmda 185777 [138.522]
Total ABIFTIE 3,549.642
017 -
Saldo ol inicie  Bajas y ventax  Adiciones Salda al final
Begeripcin del aio Reclosificaciones  del afo
Plontas productives 2487852 290232 AB.342 3026437
Termenos 580,000 = . . 590,000
Wehlculos 237411 - £20 - 237833
Eclificariones A3.9%10 - TATA 87327 138.992
Iaauinorie v eigo 37.651 [2.650) 7979 : 43,002
Equipe de computa 3455 - . 3.458
Labaronris . 2037 - 2.037
Mobiliaris b5 - Lo - 1757
Comptrprciones &a curso B7.134 . 193 (87307 =
Total EXTTATY] (2650 309.656 48,342 4043513
Deprecincion acumulada 1138.523] 1.104 (17 (B 343 (185777
Tabal 3._!-_1-1” {1.546) 109.639 = 31.857.716
& =
Salde ol inicio Adiciones  Saldo al finel
Descripeitn del afio Revalonzocian del afio
Plantay reprodugioros T.234.08%9 451774 LAHBT BAT
T penos 3733515 ld 484 . S90.000
Wehirulos 149,324 - BE.OBY 237413
Cipros en Process 722 439132 BF.034
Moguinaria Eruipo 20,355 = 17,798 37453
msialaciones 676 Ir.222 4398
Equipo de Compube . 3455 3.455
Mobiforo 481 = 175 A5G
Tolal 1.025.756 14.484 547 925 1.688.155
Depreciacisn ocumulada (115279 - 22243 (138522
Total 1910477 14.484 524.682 3.549.643
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11, Obligacienss bancarias

Un resumen de los obligociones bancarias te detalla o continuocion:

31 de Didembre

2017 018
COhligaciones con lnstintiones Bancariog
Corresponde a préstamos con el Banco Intemacional
7 banca del Pichincha cuyos tews aiciends o 7,33%
¥y 8,93 ool respecivomente, con fechn de
vercimianta 11 de eneco del 2021,
Dbligacidn o rorlo plaso 1347%3 40,732
Obligadién o loge ploze 378,341 504022
Total 452,534 544,754

Las obligaciones bancarias se encueniran garontizades con una hipoteco sobre los bienes inmuebles de
ta Compofia.

12. Cuenlos por pagar comercioles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el deralle desaldos de cuenmtas por pagor comercioles es el

siguiente:
31 da Diciembes
O o aor 2018
Provesdores locoies 84330 49318
Invprtarko comprometido 21.373 2[.950
Total 103.603 THA6E

£l periodo de grédito promedio de compros de ciertos bienes es 60 dios desde la fecho de lo foctura.
13. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muesiro un resumen de ofras cuentas por pager ai 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016

i 11 deé Diciembre
DR 2017 2018
Cusnitod par pager socionistos 1L.ARR.5%2 -
Anticipe clantes 440.028 LTS
Chligociones con el [ESS 2207 4] &6
Cuentos por pogor relocionodar . 11,577
Total 2041.827 88459

Las obligociones con los accionistas no tienen plozos de vencimiento por lo gue no se miden a costo
amortizado.

14. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen los principoles transacciones con Compofitas Relaocionadas en los afios 20017 v

2016
Afo 2007
Doncripelon Equodis
Saldo Inacigl 268738
Anticipas (P41, 747)
Salda final L6991
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15.

Afio 2016

Deseripeion Equadiy
Gl inicial 3
Anticipes fel-1: W 1o}
Sakide fingl A68.7318
Baneficios empleados Post-Emplec
Un detalle de la composiclén de la cuenta de beneficios post-emples se resume o continuaciém
31 de Diciembre
Descripeién 17 2018
Jubitocshn patronal LARY] 5795
Deschucio 1143 2859
Tolal B.261 B.454
Mevimienia empleades pest-emples
El mavimiento de las cuentas beneficios empleades duronte el ofic 2017 y 2014 & detalla o
continuacian:
Aubilocién patrong|
3l de Diclembre
Descripeian — 2008
Saoldos of combenao del ofic 5795 7232
Costo de los sersicios del periodo corriemte 2958 3an4
Corsto por interesen 432 458
Ganoncios acuariales |23y {3.360)
Ganoncios sobre reducciones anficipadan |2.054) 12.147)
Saldos al final 5118 3795
Desahucio
Descripcion 311 de Diclembsre
v wr 2016
Saldos al combenao del afic 2.B59 F13
Cowto de los servicios del pariods corrents 1013 1221
Costo por inferewes 210 181
Perdidas octuorioles 1181 ol
Servicios pogodol (2119 (1.4B5)
Saldos ol final 3143 <859

Lot edlevlos actuariales del valor presente de lo obligacidén devengoda por concepto de beneficios
definidos fueron realizodos el 31 de diclembre del 2017 y 2016 por un ecvario independiente. El valor
presente de los obligociones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio octual ¥ el
costo del servicio onferior fueron calculados ufilizondo el método de lo unidad de crédite proyectoda.
Baja este métedo los beneficios definidos deben ser atribuldes ol periodo de servicio del empleads vy
bosados en la farmula del plan, de tal suerne que se otribuye la misma cantidad de beneficlo o cadao
afie de servicio, considlerando el wo de hipotesis actuoriales para calcular el valor presente de diches
beneficios. Estos hipdtesis reflejan el valor de dinero o través del fiempo, el incremento salarial ¥ los
probobilidodes de pago de estos beneficios.

Loy gonancios y pérdidos octuariales que surjan de los ojustes por lo experiencic y combios en los

supuestos actuorioles se corgon o obonon a resultodos durante el remanente de vida loboral promedio
esperodo de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la benda de fluctuacidn,

e




16.

17.

19.

Los presunciones principoles vsodos pora propésitos de los caloulos actuariales son los siguientes:

Descripclon mz 2016
- o i :
Tasa de descuenta 765 7 b
Tosa de incremento solonhol .50 3,00
Tona de rofodde 27,59 b,40

La Administracidn de lo Compafila aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 v
2017 comsiderande como tasa de descuento, &l rendimiento de ios bonos de gebierno de Ecvador.

Ingresos

Un resumen de los ingresod reportade en los estades financleros 25 como sigue:

Descripeion 31 de Dicienbre
L ___wie
Vento de producios sin IVA 174,032 142,527
Presiociin de serviclon 48195 70
Venta de Bienes con VA 3.954 105710
Talal 245183 ‘248507
Costo de yentas
Un resumen del costo de venas reportade en los estados financieros e como sigue:
Descripcion 31 de Diclemnbre
2017 201 &
Cowo de vento 152517 122508
Coato prestocion de servicios 21.405 .
Cowto agriceio = i 74.574
Total 173.922 197.082
Gastos administratives

LIn resumen de los gastes adminfstrativas reporfados en los estodes finoncleros es como sigue:

Deseripeibn 31 de Diclembrs
007 018
Harat arlos 22.292 4780
Impuestos y conlsbuciones 13062 44,133
Chros goitod 7118 LT
Empleacias 1.680 12.785
Seguros 513 1.087
Waled meto de reiizckin 424 49124
Gt de gewidn - 759387
Talal 475032 194,497
Impuesto a la rents

De conformidod con disposiciones legaoles, lo forifo para el impuesto a la renta, se caloulo &nun 22%
sobre los utilidades sujetos a distribucién slempre ¥ cuando o porticipacion de los socies. o accionistas en
el cian por clento corresponda a personal naturales o sociedades domicillodas en el Ecuador, cuonde lo
Compafiia tenga participocién occionaria de persongs noturales o socledades cuya residencio seq en
parakzos fiscoles te deberd considerar lo siguiente:

_Porficipacion menor ol $0%: % Parficipacion TR
Compaiia domiclicda en poraiso fiscol A0% 25%
Peisong notural o socladod residente #n Ecuodor B0% 2%

P




“Parhicipacion mayor al 507 " T Porlicipacion % IR
Compofio domiclioda en peraise fiscol T EE b
Parwong natyral o wcledod residere en Fruador A5%

Lo tarifo o considerar pora los uilidodes gue no vayan o ser distribvidos y que serdn reinvertidas
corresponde a la taso efective de impuesto o lo renta caltuloda menos la disminucidn de 10 puntas del
beneficio,

Cuande una sociedad residente en el Ecvador disiribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personos naturales residentes en el Ecuodor, debera efectuor uno retencian en lo fuente de
impuestc a lo renta de conformidad con lo estoblecido en este Reglomento o la Ley de Régimen Tributario
Interno,

Estar dispesicion aplica también para los ulllidades, dividendes o beneficios anticipados; asi comeo también,
para los préstamos o occlenistas conforme lo dispuesto en lo Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para lo sociedod que efectle el pago.

5in perjuicic de la retencién establecida en el pérrafo onterior, cuande uno sociedod distribuya
dividendos u otros beneficios con carge o uiilidades a fover de sus socled o occionistas, ontes de lo
terminacién del ejerciclo econdmico ¥, por tonto, ontes de que e conozeon los resultados de o acrividad
de lo secledad, &sta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monte de tales pagos. Tal retencién
serd declorods y pogodo ol mei sigulente de efectuoda y denfra de los plozos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su decloracion de impuesto o lo Renta.

Una reconciliacién entre la utilidod segin estados financleros y |ao utifidad gravable, es come sigue:

Descripoion a7 2016 =
Pérgicde segin Mbros ontesy de imgaasio o ke renio 15-528) (lal.arm
M gorios no deducibles - 7.47%
Base imponible {5.526) (133998

Impussio o lo renta caloulode por el 22% - -
Anticipo coloulads - .

impuesio a la renta coriente registrade #n resuliodos - -

Anticipe calculado - A partir del afio 2010, se debe consideror como impuesto a lo renta minime el valer
del anlicipo calevlade, el cual resulta de lo suma matemdatica del 0.4% del active, 0.2% del pafrimania,
0.4%, de ingresos gravados y 0.29 de covlos v gostos deducibles.

Lo Compaofiia no ha sido revisada por las auteridades fributarios, por ko tono estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afic 2018 la Compania aplicara lo tosa del 25% de Impuesto a la Rento, de acuerdo o lo
Ley de Reoctivacion de la Economia, Forfalecimiento de o Dolarizacion y Modemizacian de la Gestion
Finonciera Fublicoda en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del onticipo de impuesic a la rento se eslablecen nuevas deducciones gue regilon el calculo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solldorio por las Afectaciones del Terremoto

- 5e incrementa lo tarifa del IVA ol 14% duronie el periodo de hosta un ofio a partir del mes de junio
del afio 2017. Los personos natwrales residentes en los territorios ofectodos, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 punios porcentuales del IVA pogode en sus consumos, en las
condiciones que establezca el 5Ri, para que los vendedores de bienes o prestodores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo dereche o compensarlo comeo crédite tributario.

Los nuevas inversiones productivas que & ejecuten en los siguientes 3 oflos, en las zonas ofecodas,
estordn excnerodos del pago del IR duromte 5 aofios, contodos desde el primer afio en el que se
generen ingresos afribuibles dnicomente a lo nueva inversin.

Ley Oraanl Equllibris o las £ Pl
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El 5B directamente o por medio de los IFls devolverd, en dinero elecirénice 2 puntes del IVA pagade
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soporiodas en comprobantes de venta valides
emitidos @ nombre del thular de una twenta de dinero elecirdnico.

Las contratistas exiranjeras, que suscribon con entidades y empresos piblicas, contratos de ingenierio
¥ comstruccion para inversiones en los sectores determinaodos come industrios béskcos, gozoron de wna
exonerocion del IR por 10 ofios, contedes desde gue & generen ingresos atribuibles o la nueva
inversian, siempre que el monto del contrate sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anficipo de IR un manto
equivalente al 50% del IR delerminado en el ejercicio anterior, menos las refenciones en la fuente de
IR que les hayan sido procticadas en el mizsma.

Obligateriedad de reporiar al SRI les aclives monefarios que mantengan en entidades financieras del
axterior.- Estan obligados o presentar la informacidn relocionada con los actives monetarios s personas
y sociedades que montengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales seon thulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecto, cuandoe cumplan con al menos uno de las
siguientes condiciones:

- GQue los otlives monetarios gue mantenga en el exterdor registren en el ejerciclo flical,
transacciones Individuoles o acumuladas, iguales o mayeres a USD 100,000,

- Que en cwalguier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo menzval promedio
iguol o moyor o USD 100.000.

Gue e jalde de fos odivos monetarios gue montenga en el exterior 1&a al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

= Gue al 31 de diciembre del ejercicic fiscal el saldo de los actives monetarios en el exteriar
[individual o acemeladc) sea igual o meyor o USD 100.000.

Estan obligados a lo presentacidn de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedodes extranferas que tengan un total de aclives o posives en el exterlor gue supere los LISD,

500.,000,00, exceptudndose las instituclones que integran el slstema financiero nacional y las compafias
de seguros ¥y reaseguro.

«  Los sociedades y los establecimientos permonentes deberdn registrar en el Anexo los concepios
consignadot de acverdo ol valor neto en libros, el registrode en el formulario de declarocién de
Impuesto o lo Renta o en general en las declaraciones fributarias en olros paises.

- Fara el reglstro de pasivos se deberd considerar el soldo pendiente de pogo ol primero de
enero del oflo ol que corresponde el onexo de aclives y pasivos.

- Los volores de todos los componentes que integron #l anexo se reporfardn en dolares de los
Estados Unidos de Américao, al primero de enero del afio al gue correspondo el anexo.

Cuondo se encuéntren expresodos en monedos distintas ol délar de los Estades Unidos, se
deberdn calevlar con la cotizacién de compra al Ghtime dia habil del afie inmediate anteriar al
que corresponda el anexo,

- los sijetos obligodos deberén presentar el “Anexo de octives ¥ pasives de sociedades y
establecimienios permonentes” en el mismo formato estoblecide para lo presentacién de lo
declaracidn patrimoniol de personas noturales, o través del portol web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

+ El "snexo de oclivos y pasivos de socledades y estoblecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de moyo del aflo respecic del cval e presenta lo informocion.
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MNormas fributarias que entrardn en vigencio afe 2018, publicads mediante Registro Oficial Ne. 150
del 29 de diciembre de 2017

- Tarifa de Impueste a la Rente a nivel general.- Se incrementa lo tarifa del 22%: al 25%; osi misma,
s¢ grovord la tarifa del 28% cvando lo sociedad tenga occioniitas, socios, porticipes, constituyentes,
beneficiorios o similores residentes o estoblecides en parcises fiscoles o regimenes de menor
imposicidn con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarife del 28% o toda lo base imponible para loy sociedades que incumplan el deber
de informar sobre fo participacidn de wi accioninas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS [declarade en febirero de cada ejerclcio econdmico,

- Tarifa de impuesto a la Renta en lo Reinversion de Utilidodes.- Unicomente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renfa del 15% por retnversién los siguientes sociedades:

Exportodoras habituales, asi como las gue se dediquen o la produccion de bienes, incluidas las del
sector monufacturero, que poseon 509 o mas de componente nacional y aguellos sociedades de
turiymo receptivo, gue reinvierton sus wiilidades en &l pois, podrdn obtener vna reduccion de 10 punios
porcentuales sobre el monte reinvertide en actives productivos,

- Tarifa impositive para micro y pequefios empresas y expertadores habituales - Las sociedades que
tengon la condicién de micro ¥ pequefios empresas, osf como aquellas que tengan lo condicion de
exporiadores hobituales, montendran lo tarifa del 22%. Para exportadores hobituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejerclcio fiscal se reflaje un montenimienta del empleo
o Incremento del mismo. Los condiciones y limites paro lo aplicocin de este beneficio 1o estoblecerdn
por el Comité de Polifico Tributaria.

= Exonerocién IR poro nuevas microempresa.- Las nuevos micraempresas que iniclen su actividad
econdmica o partir de lo vigenca de esta Ley, gozorén de lo exoneradion del Impuesto a la Rento
duronte 3 ofios contodos o portir del primer ejercicdo fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre gue generen empleo nefo e incorporen valor agregodo nacional en sus
productos praductives. En agquellos casos en los que un misme suleto pasive pueda acceder a mas de
una exencion, por su condiclén de microempresa y de organizacitn de la economia papular y solidaria,
se acogerd o oquella gue le resulte més favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Pora establecer lo base imponible se deberd deducir
adiclonalmente una fracclén basica desgraovada con tarifa cero de IR pora personos naturakes (USD
11.270)

- Gaostos Personales.- Se incluye dentro de lo deduccion olos padres, el mismo que no deberan percibir
Individualmente pensiones jubllares por parte de la Seguridad Soclal o patroenales, que por sisolas o
sumodas estos pensiones, superen 1 SBU (USD 384), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gostos personales que se pueden deducir cormesponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de interetes pora la adquisicién de viviendo, alimentacitn, vestimenta, educacion, incluyendo
en esfe rubro arte y cultura, ¥ solud.

- Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo terdn deducibles los pagot efectuodos por conceplo
de desohucio y de pemsiones jubilores patronales, conforme lo dispuesto en &l Codigo del Trabaje,
que no provengon de provisiones declaradas en ejercicios fiscales onteriores, como deducibles o no,
pora efectos de Impuesto o lo Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleader de mantener los
fondos necesarios poro el cumplimiento de su obligacién de pago de lo bonificadion por desahucio y

= Bancarizacidn.- Todo pago wperor a LUSD § 1.000,00 obligatoriomente deberd willzar cuclguler
institucién del Shsteme Finonclero para realizar el pago, o trovés de giros, transferencias de fondos,
tarietos de crédito o débito, chegues o cualquier otro medio de pogo electrdnico.

- Sancién por ocullamiente pafrimonial.- Los sujetos pasivos que ne declaren al Servicle de Rentas
Internas, conforme a los condiciones seficladas en la normativa vigente, la informocion de w
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patrimonic en el exterior ¥ /o s valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sanclonados con uno multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ihgresos
carrespondientes al eferciclo fiscal anterior (2017), el mayeor de los dos, coloulodos por cada mes o
fracclon de mes de retrato, sin que esla puedo superar el 5% del volor de los odfivos o del monto de
st ingresos, segin correspondo.

Sujetos Pasives obligados a llevar contabilidad.- Todas las seciedades estdn obligodas o llevor
contabllidad y declarar los impuestas en base a los resultados que arroje la misma. También lo estardn
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior [2017),
sean mayores o 5 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolos, pecvorios, forestales o smilares, asi como los profesionales, comisioniitas, arlesanos,
agentes, representantes y demds trobajodores outonomes. Este monfo podra ser ompliado en el
Reglomentc o esta ley.

Deducciones en el céleulo del Anficipe de Impueste a la Renta.- Lot sociedades, lay sucesiones
indivisos obligodas a llevar contabilidad y las personas naturcles obligados a llevar contabilidad no
considerardn en el chloulo del onticipo, excusivamente en el rubro de costos y gostos, los sveldos ¥
salarios, lo decimotercera y decimocyaria remuneracitn, osi como loy aportes patrenales ol seguro
soclal obligotoria.

Asl mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o ocfivos, costos y gostos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan omplior 1o copacidad productive futura,
generar un mayor nivel de production de bienes o provisidn de servicios,

Develucién_del Anlicipe de Impueste a la Renta.- El Servicio de Rentas Infernas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccidn o exoneracidn del pogo del onficipo IR de
confarmidod con los cotos, términos ¥ condiciones que se estoblezcan en &l Reglomento.

Paraises Fiscales.- 5¢ restringen los exenciones fiscales relacionadas o las siguientes transacciones
gue tengan los contribuyentes con Paralses Fiscales:

En reloclén o lo exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidodes generados en proyectios
publicos en alionzo piblico privada [APF) previsio en el articulo 9.3. de lo Ley de Régimen Triburario
Interne; Deducibilidad de pogos originados por financiomlente externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cverpo legal;

Asl como respecto de las exenciones dl impuesto @ la salido de divisas en pagos por financiomiento
externo o en poagos realizodos ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del arficulo 159 y articulo 159.1 de lo Ley Reformatorio para lo Equidad Tributaria en el Ecuodor.

Estos exenciones no serén aplicables en los cosos en los que el perceptor del poge esté domidiliodo,
seqa resldente o esté establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de mencr imposiclén, o se trate
de pagos efecluados o perceptores omparodos en regimenes fiscoles colificodos por lo

Administracién Tributario como preferentes, solvo que = cumplon loa criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaric medionte resclecion generol en rérmings de segmenfos, octividod
econdmica, montos minimos, fiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

Devolucién de 15D en lo aclividad de exporfocién.- Los exportadores hobituales, en lo porte gue no
sea utllizado como crédito tributario, tlenen dereche a lo devolucion de los pogos reclizodos por
concepto de 15D en lo importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finolidod
de que seon incorporados en procesos produciivos de bienes que e exporien, en un plozo No mayor
a 90 dias, sin intereses, en lo forma, requisitos y procedimientos que el SR establezca paro el efecto,
mediante resclucion de cordcter generaol,

Las moterios primas, Insumos y bienes de copitol a los que se hace referencia este articulo, seran los
gue consten en el listado que pera el efecto establezca el Comité de Politica Tribularia.

Lo sefialode precedentemente. aplicard también del Impuesic o lo Salida de Diviias pagado por

conceple de comision®s en servicios de turisme receptivo, conforme los condiciones y |imites que
estoblezco el Comité de Palitica Tributaria,
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- Impuesie a los Consumes Especiales (ICE).- Lo bate imponible de los productos sujetos ol ICE, de
praduccién nacional o bienes importades, se determinard con base en el precio de vento ol piblico
sugerido per el fabricante o importador, menos el IVA y el |CE o con base en los preclos referenciales
que mediante Resclucion establezca anvalmente sl Director General del SRL A esta bose imponible
se aplicardn los torifas od-valorem gue se establecen en esta ley.

- Impueste o los Aclives en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los boncos, cooperativas de ahorro y
crédite y ciras entidades privadas dedicodos o realizor actividades financieras conforme lo dispuesio
an ol Codigo Orgdnico Moenetario ¥ Financlere; sociedades administradaras de fondos y fideicomisos
y cosas de valores, empresos aseguradoras, y compofias reateguraderas bajo el control de la
Superintendencio de Compaofios, Valores y Seguros; osi como las empresos de odministiracion,
intermediacion, gestidn y /o compraventa de cortera, conforme los definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidos por le Junta de Polifica y Regulacion Monetario y Financiera.

- Actas de Determinacién y Liguidaciones de Page.- No tendrdn el cardcter de reservads las Actas
de Determinacién y Liquidociones de Pago por diferencios en lo declorocion o resoluciones de
oplicacién de diferencias, efectvados por lo Administracién Tributaria con el seficlomiento del estado
en que se encueniren,

- Dinere Electronico.- Los medios de pogo electrénicas serdan Implementades 'y aperados por las
entidondes del Sistema Financlero nocionol de conformidad con la outarizacion que le otorgue el
reapectivo organismo de control,

Todos las tronsacciones realizodas con medios de pago elecronicos se liguidardn y de ser el coso
compensaran en el Banco Central del Ecvader de conformidad con los procedimientos que establezen
la Junta de Politica ¥y Regulocién Monetaria y Financlera.

g Oficial No.

Reformas o los normas para lo oplicocion del régimen de precios de transferencio:

- Bisqueda de Compafias Comparables.- El indicader de rentabilidad de las operaciones, segmeantas
o compaofiios comparables deberd ser calevlado utilizende la Gitima informocidn de ferceros
independientes disponible al 10 de abril.

= Anélisis por segmento de negocie.- Lo informacién finonciero de terceras utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negoclos diferentes o odicionales al que corresponde a las
operaciones onalizados, que Impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln cose serd aceptada como vélida la segmentocion atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcionol, por lo aplicocidn de los mismos foclores o los rubros de un estado finonciero.

=  Pare onalizoda.- & sfectos de sustentar la seleccion de lo parte analizado, al oplicor métodos de
mérgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad ¥ calidad de la infermacian. Para el
desarrallo del andlisls de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la porte locol no cumpla con los criterios previamente detoliodos, se podrd realizor el onélish
con la ofra parte, a fin de cofculor el indicodor de remabilidod.

- Comparables ubicodes en poraises fiscales.- Lo ieleccion de comparables ne podra incluir
compaofios ubicadas en poraizos fiscales, jurlsdicciones de menor Impesicion y /o regimenes fiscales
preferentes definidos come tales segin la legislacion wribulerio ecuatoriana,

= Justificocién de los ajustes de copital de las cuentas de octives y pasives.- Los ojustes de
comparabilidod deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidod de su aplicacién
y la rozonobilidad Wenica, tanto de sw formulocién como de su efecto en mejoror el grado de
comparabllidad entre lo situaddn econdmica de las operaciones onolizados ¥ oquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben comnsiderar los operaciones realizodas con partes relacionadas demiciliodas
tarto en el exterior como en el Ecuador, de acuerds o lo siguiente:
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- Lot sujetos pasives del impuesto o la Renla que hayan efectuodo operacionss con partes relodonadas
locales y/o domicliodas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal en un monto ocumulado
syperior a los tres millones de délores de los Estades Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentos infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relocionoday.

- Aquellos sufetes posivos que hoyon efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto ocumulade superior a les
quince millones de délares de los Extades Unidos de América ($ 15.000.000) deberan pretentar
adicionalmente ol Anexo, el Informe de Precios de Transferencia,

Los operaclones de lo Compafia con partes refacionadas durente el afia 2017, no superaron el imparte
acmulade mencionada.

Capital secial

El capital tocial awterizade de la tumpdﬁin- asclende a USDS$1.529.442 divido en un millén quinientos
veinte y nueve mil cuatroclentos sesento y dos occiones nominativas y ordinarias de un délar (USS1) cada
una.

CACAD EXPORT S.A. CAEXPORTSA efectud un incremenio de capitol, por un monte de USD$500.000

cuya fecha de Inscripeion en el regittre mercantil fue 28 de julio de 2017, el mencionado Incremento e
realizd utilizande el salde de la cuenta aportes futoras capitalizaciones.

Reservay
Reserva Logal

Lo Ley de Compaofiias requiere gue por lo menos ef 1 0% de lo utiidod onvel sec cpropioda como reservo
legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esto reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su tetalidad o wilizado para absorber
perdidos,

Otros resultades infegrales

Corresponde o los voiores acumulodes por concepto de pérdidos y gonancios actugriales generadas por
el reconocimiento de los provisiones de jubllacién patranal y desahucio,

Resubados acumulados
Esta cventa estd conformoada por:

Perdidas omortizables:

Lo compofiia puede compensar los pérdidos sufridas en el efercicio impesitivo, con los wilidodes
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos imposifivos siguientes, sin que se exceda en cado
pericdo del 25% de los vilidodes obtenidas,

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de didembre del 2017 y lo fecho de emitién de los estados finoncieros, no se produjeron

eventos que en opinidn de lo Administracién de lo Compafiia, pudieron tener un efecto importante sobre
los estados financiercs adjunas.
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26. Aprobacién de los estados financieros

Los estados finoncieres por el ofie terminado e 31 de diciembre del 2017 hon sido aprobados por la
Gerencia de lo Compafia y serén presentades a los Acdionistas pora su op definitiva. En opinién
de lo Gerencia de lo Compafiia, los estados financieros seran aprobados gor la Junta de acclonistas sin

modificociones. L /




