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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistos de:
CACAO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

Opinién

Hemos ouditadeo el estode de sivocidn financiers adjunts de CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA.,
al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimenio de los socles y de flujo de efectivo por el ofio terminado of 31 de dicdembre del 2017, osi
coma e resumen de politicos contables significotivas y otraz: notos explicativas.

En nuestra opinidn, los estados finoncieros antes mencionodaos prasentan razonablemente, en todos los
aspectas materiales, la posicidn financiera de CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA. ol 31 de
diclembre del 2017, los resultades de sus operaciones y sus Hlujos de efective por el afio terminado en
e10 fecho, de acverdo con Mormas Imtemacionales de Informacion Financiera - MIIF para PYMES.

Responsabilidod del ouditer

Muestros objetives son obtener wna seguridad rozonable scerco de s los estados financierss como un
todo eston libres de errores materiales, yo seo por froude o por error, ¥ emitir nuestra opinion.
Seguridod rozonoble es un alio nivel de seguridad, pero no &3 garontio de que una euditorio
reclizado de ocverdo con Mormo: infernacionoles de Auditorio siempre vo a detector errores
materioles cuando existan. Equivecacdiones pusden surgir por fravde o errer ¥ 58 conddera material si,
individuolmente o en conjumto, puede esperarse razonablemente que influyen en las declsiones
econdmicos de los viuarios, tomadas sobre lo bare de los estados finoncieros.

Como porte de uno ouditoria realizade de ocverdo con los Mormos Internacionales de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesionel durante tedo lo
audiforia, Ademas:

- Conocemas y evaluamos los rlesgos de errores significativos en los estados finoncieros, debido o
froude o error, elaboramos & implementamos procedimientos en el desarrollo de lo ouditoric gue
nos permitan mitigor los riesgos identificodos y obtener evidencio de auditerio que sea swficieme
¥ apropiada para proporcionar una bose para nuestra opinién. El riesge de no detectar un error
material como resultado de fravde es mayor que en el case de una incarreccion material, ya que
el froude puede involucrar complicidad, alteracidn, omisiones intencionales, dedorociones falsos
y ehsicn del control interma.

= Aplicomos procedimientos gue nos permiten conocer el control interno de lo Compaifiio relevante
pora lo avditorio, y elaboromes programas de traboje apropiodos, pere no con el prepasito de
expresor una opinidn sobre lo efectividod del control interno de lo Compafiia,

=  Revisomos las politicos contables y evalvomor i son vsadas de forma comistente y aproplada, asi
como los estimaciones contables y los declaraciones realizadas por la gerencia.

«  Establecemos sl el supueste de megocio en marcha es wsode por la gerencia ¥ basados en la
evidencio de ouditoria concluimos si existe uno incertidumbre importonte sobre hechos o
condiciones que pueden generor dudas significativas sobre lo copocidad de la Compaofiio pora
continuar comeo un negocio en marcha. Si concluimos de que existe vna incertidumbre significativa,
estamos obligodes a incluir en nuestre informe de auditerio las revelociones en los estados
finoncieros seporados; o, si dichas revelociones son inadecuados, modificor nuestra opinién.
MHuestras conclusienes se bason en la evidencla de ouditorio obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de ouditoria, sin emborgo, eventos o condiciones futwos pueden ocasionar que o
Compofia deje de ser uno empreso en funcionomiento,




= Vaoluames la estructura, &l contenido y lo presentocian de loy estados financieros, incluyendo los
revelociones, los fronsocciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacian razonable,

Responsabilidad de la administracién por los estodos financieres

Lo Administrocidn de lo Compaofiio es responsable de lo preporocion ¥ presentocién razonoble de
estos estados financieros de acverdo con Mormas Infernocionales de informocién Finonciera - MIIF para
PYMES y del control interno que la odministracion considerd necesario para permific la presentacisn
de los estodos financieras libres de errores significativos, debido a froude o error.

En lo preparacion de los estados finandieros, la administracién es responsable de evaluor lo copocidad
de la Enfidod pora confinuar como vn negocio #n marcha, revelando, segin corresponda, los awuntos
relacionados, solve gue la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesor sus operaciones, o
no tenga ofra alternafiva mas realisto que hacerlo.

Los encargodos de la Administracién son respontobles de supervisar el proceso de presentacidn de los

Eif-C Auditores S é_zﬂ:.i‘f'

Cute, abril 24, 2018 Hancy Phaano
Registro MNo. 480 Licencia Mo, 29431




CACAO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en ULS. délares)

31 de Diciembre
MNoks w07 016

ACTINGS
ACTIVOS CORRENTES,
Efective y equivalentes 4 6037 26211
Artivos finoncienos

Cuendol por coboor clientes no refotionodom B A7 844 24387

Citreas Euentos por eolbrar 18,165 74.204
Inventarlas @ 159.553 130.78%
Activos por impoesios cortentes 1 0905 3574
Tatal oclivos cosrientes 117510 2101 &7
ACTIVOS RO CORRIENTES:
Fropiedod, planta y equips 10 3.857.736 3.549.643
Tt Betiven o corrlentel 3857736 3,549,643
Tatal serives 1.975.246 3739.810
BASIYOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones finonderas 1 124,153 A0T3T
Cuentas por pogor comeiclales 12 105,603 78458
Crros cwenton Dor pogar 13 2341827 388.45%
Prrivot por avpeaiios oorripntel 1344 2241
Benefico empleados coro plaro 1627 146.288
Tetal povivas corrientes S&7.7RZ 526188
PASIVOS MO CORRIENTES.
Dbfigaciones financieroy 1" 378341 504022
Berelicion emplendos posl-emplec 15 . B.2s1 B.454
Totol patkeos no cortiente 36602 3V 2ETE
Copital social 21 1.529.4462 1.029.467
Aportes para futura copltakizacibn = FTN54.202
Reservos 23 194,000 194000
Otros rewdiodos integrales kL 4143 1331
Resyitodos bourmilodos 5 ﬁm.ﬂ“?i! |518572)
Resultads del ejsrdicio {5,526} [1A1.477}
Tatal potrimenio 1062050 AT 20946
Total pasivas y potrimonic 1.975.246 1.759.810

Ver nokas o los estades financieros




CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresodo: en US. délores)
31 de Diclembre
Matas 2017 2018
Igresos de acividodes ardinarios 18 F44.183 248,507
Costo de ventos 17 (173922 (197082}
CGAMAMCIA BRUTA T2 261 31.425
Cronton de odminiztrockdn T8 47617} |194.947)
Genitos che verhas 13,899 [PBS4)
PERDIDA UTILIDAD OPERACICIMAL [7-055] |153.374)
Chantos Finonciercs [1351] [7.499)
Ohros gostos medos de Ingrews 1880 19.398
PESDIDA ANTES DE IMPUESTO! & LA BENTA {5.52¢) (141,477
Menos impuesto o la rentan
Corrente 1w
Pérdida del perioda 15.528) (141.477)
OTROS RESULTADOS IMNTEGRALES:
Gomoncias ocheoriaked B32 aan
Totel resultado integral del aho 4.694] {138.148)
Rewbtods integral atribuible o los propiesarios {4654} (138148

Ver nofas o los esfodos finoncieros
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CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresadas en LLS, ddlares)

FLUIOS OF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pogads o provesdored y eenpleodos
Lyilizodo en oiros

Efeclivo nete proveniente de actividades de operacién

FLLLIOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adauisicién de propiedode y eguips
Efectiva neto uiilizode en oclividodes de inversidn

FLUIOS DE BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado an abligaciones Hnanclenas

Proveniente de dportes futuras capitaliiocieones

Pogodo por beneficics poyt emples

Efective nilo proveniente de actividedes de financiamienio
EFECTIVO:

(Dismirucidn| incremenio neto duronte el ofo

Saido ol comienzo del ofo

Soidos al final del afo

{Contina...)

31 de Diciembre

017 2018
BAT0 101,980
(169.297) (208.733)
712539 201073
138.432 94,320
[30%.658) (B 7. 524)
(309656} (647,924
(923200 {1.541.418)
245,390 2118951
(3120 -
151.050 §77.533
[20.17.4) 158
2621 2282
6,037 26,211




CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en LS. délores)

A1 de Diciembre
017 e
CONCIACION DE LA PERDIDA META COM EL EFECTIVO HETO
PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdido neta 15.526) [128.1 45)
Ajzsies para tondllior fa péadido meto con el efenivo neto proveniente de
atlividoden de operooion
Depreciocionsy 7 23243
Baja de octivas 1.544 .
Provision coniunes de materdalen - 4.938
Provisian jublbacidn 1558 [&)
Benefickos empleadas corto plazo 3628
Prowiskin tusald incobrabbes 2730 -
Comnibios en ociivel ¥ potivos:
Cisenton por cobear cientas selocionodo {21190 |22.826)
Oitre cuentas por cobrar 4,035 [23.520)
Invertarios 73233 423
Activos por impeestos cortieniel (7329 [2.483)
Cuentas por pogar comerdioles 21134 32154
Citras cuenial por pogor 59.794 2503
e Eion e PogoT w17 1555
Beneficios smpleades {16.387] 5339
Benefition pmplecdos post emplen [V.4B4}
Efectiva neto provenients de odividades de operocian 138.432 #4.320

Var nofos @ los estodos finoncieros




CACAQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
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2.

CACAQ EXPORT 5.A. CAEXPORTSA
Infermacién general

CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA es una sociedod andnima gue fue constituida en el Cantdn Quito,
provincio de Pichincho, medionte escritura poblico del 22 de agosto del 2011, imcrita en el Registro
Mercantll del mismo contén &l 22 de ogoste del 2011, con el nombre de "CACAD EXPORT 5.A.
CAEXPORTSA ", Su linea de negocios 1e reloclong ol cultive: de cocae.

El objeto social de la compofiia es desorrollor los siguientes odfividodes: desarrolle y explotocion de
alimento: frescos congelades e industrinfizodos, lo mariculturn, produccion y obtencion de olimentos
trescos procesados, congelados ¥ productos elaborades (incluyendao a los concentrados o
bolonceados necesarios para la cadena productivo de alimentos).

Tombién incluye todo lo codena ogricolo, ogroindutrial, pecvario, pecuaria industrial, ocvicolo y
pesquera asl como la generacién de sus volores agregodos. En lo: actividodes que podrda flevar o cobo
se Incluyen los cultives de cereales, frutas, especialmente el cacoo y wi eloborades, azicar, bebldas no
aleohélicos, confiterio, conserva de frutas, legumbres, hortalizas, macarrenes  fideos, climentes para
onimales; productos de molinerios; productos iGctecs, conservacidn de productos de pescado; pesca,
explotacion y crioderos; producios de oleoginosas y érboles en generol, taombién incluyen lay nuevas
octividodes de comercializacién logistica de valor agregodo que tiendan a reduclr los costes hacio el
consumider final.

Para cumplir con su objeta secal, ol como e menciona en la nota N® 13 la Compaific montiene 93
hectérea: de cocoo en lo provincia de Ovellana mismas que se encueniran en crecimiento y no seran
productivas hasta posade los cince ofios de haberse sembrodo, por lo cual se prevée que las primeras
cosecha: se reallcen a iniclos del ofio 2017 sin gque llegue ol punte dptimo de cosecha esperado gue
esfima serd en el ofio 2018,

Situacion financiera en el pais

En el ofic 2017 debido al cambio de goblernc y o uno nueva pelitica econdmica, en la cual se ha
implementodo un plan de ousteridad paro lo oplimizacidn del vso de los recursos del Estado,
principalmente en controtociones de personol, consultorios, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijado como metas dinamizar #f sector de lo construccion, Incentivar lo inversion exiérnc e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion poblica hacia lo
estrictomente necesorio, se pretende una disminucian del déficit flscal y mejora de las condiclones de
financiomiento de los deudas contraidos. Por lo gue se estima que lo economia ecuatoriona tenga un
crecimiento del 1,3% poro & ofic 2018,

La situocion del pais es complejo paro empresas del sector agricola debido o la carga impositiva del
IV, confribuciones a la Superintendencia, pagos a municipios, impusttos a los vehiculos, a las altos tasos
de interés, o los condiciones y costos de empague de productos, 0 la carga social en lo ofencion de
remuneraciones, o los dificuitodes de invertir en bienes de copital del exterior, o los costos de instrumentos
de documentos o través de abogodos,

Temos gue se deben otender ¥ gue resultan de muy alto precio para el emprendimients de negocios que
demandan de tlempo y esfuerzo hasta alcanzor los reswultados esperados, sin embarge, lo adminktracion
oin considero gue ex posible desarrollar productos derivados del cacao y que la preduccidn alconzord
para cubrir los costos,

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declarocion de cumplimienio
Los Estados Financieros de CACADO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA, han sido preparados de ocuerdo
con Mormos Internacionales de Informacién Finonciera - MNIF pora PYMES emitidas por el
Internocional Accounting Stondards Board (IASB], vigentes ol 31 de diciembre de 2017 y 20146, ¥y
segun los requerimientos y opciones informados por la Superinfendencia de Compaiios, Valores y

Seguros del Ecuador. Lo Administracién declara que los NIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en lo preparacion de los presentes edtados financleros,

- 10 -
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3.3

Los cifras incluidas en estos estados finoncieros y en sus notos te valoran wiilizondo lo monedao del
entorno econdmico principal en gue lo Compaiiia opera. Lo moneda funcional y de presentacién de
CACAD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA, &: ¢l Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preporocién de los presentes estados financieros en confarmidad con Mormas Internocionales de
Informacion Finandiera - NIIF para PYMES requiere que lo Administracion realice ciertos estimociones
y establezco algunos supuestos inherentes o lo actividod econdmica de la entidad, con &l propésito
de determinar la valuocldn v presentacion de algunos parfidas que forman porte de los estados
financieros. En opinién de la Administrocién, tales estimaciones y supuestas estuvieron basades en la

mejor utilizocidn de la Informacién diyponible al momento, los cuales podrion llegar a diferir de sus
efectos finales.

& continuacion se describen las principales paliticas contables odoptadas en la preparacion de estas
estodos finoncleros. Evlas politicas han sido definidas en funcién de los Normas Internacionales de
Informacién Finonciera - MIIF pora PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de monera wniforme o fodos los periodos gue se presenton

Efective
Corresponde a los valores montenidos por lo Compafila en efective, en fondos reembobables y de

combios, ¥ en boncos sin restricciones, En el Estade de Sitvacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarion como préstames en el pasive corrlente,

Actives financieros

El reconocimlento inicial de los octives finoncieros es a su valor razonable, en el coso de un octivo
financiers que no se lleve al valor rozonable con combios en resultados, se reconocerd los cottos de
tronsoccidn que seon directamente atribuibles o lo odguisicion del octivo financiero.

Los activos finoncieros e clasifican yegin se midon posteriormente, o coste amorfizado, o valor
razonable con combic en olro resultado integral o o valor razonoble con cambios en resultades.

Los octivos finoncieros son medidos al costo amortizado si el odive & mantiens dentro de un modelo
de negocio cuyo objefive & montener los oclives para obtener los flujos de efective contractuales.

pedicié fingingi

Después del reconocimiento iniciol, los octivos finoncieros se miden ol valor razonoble o ol costo
omortizado, considerando wu casificacién.

Los octivos financieros a valor rozonoble con comblios en resultades incluyen los octivos financieros
no designades al momento de su dasificacién como a costo amortizade,

Algunos actives financleros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Esta cotegorio incluye los imtrumentos finoncieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relocionss de cobertura eficaces.

Los derivades, incluides los derivadaes implicites separades, también se clasificon come mantenidos
para negociar salva que e designen como instrumentos de cobertura eficoces. Los activos financieros
a valor razonoble con combios en rewltados se contabilizan en el estado separado de sitvacion
finonciera por s valor rozonoble y los cambios en dicho valor razonoble son reconccidos como
ingresos o costos financieros en el estade de resultados integrales,

Préstamos y cuentos por cobrar

Los préstomos y los cuenlas por cobrar son octives finoncieros no derivades con pogos fijos o
determinobles que no cofizan en un mercado activa. Después del reconocimienta Inicial, estos acfivas
financieros te miden al costo amortizado mediante el uso del mélodo de la tasa de interds efectiva,
menos cuolquier deterioro del volor, El costo omortizade se colevlo tomando en cuento cualguier
descusnto o prima en la adguisicion ¥ los comisiones o los costos que son una porte integrante de lo

=13



tasa de interés efectivo. Bl devengomiento o lo tasa de interés efectiva 1e reconoce como ingresc
finonciero en el estado de resultodos Inlegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estade de rewultodes integrales come costos financieras,

Pérdid iaterl | fingnc

Lo Compafiio evalio en codo fecho de los Estados Financieras la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financiercs reporados estan deteriorodos. Los acfives financieras son deteriorados
cwondo hay evidencio objefiva sobre come wno o mds eventos gue ocurrieron después del
reconocimignto iniclal del octive financierc impactaren los flujos estimades de efective del active y
estos puedan ser medidos confiakilidad.

Poro todos los ofros activos finoncleros la evidencio objetiva de deterioro puede incluir:

-  Dificultades finoncieras significativas del emisor o lo contraparte; o
- Foha de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o copitol; o
= Que sea probable que &l deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera,

Para activas financleros llevados en su costo amortizade, &l manto de deteriors es la diferencla entre
el valor en libros del active y el volor presente de los flujos futuros estimedos de efective,
descontados de lo tasa de interés efectiva original del octivo financiero.

El valor de los octives financieros ey reducide per las pérdidas por deterioro directamente para
todos los octives financieros con lo excepcidn de las cuentas por pogar de negociacién, donde el
valer es reducldo o trovés del use de uno cuenta de asignacién. Cuande una cuenta por cobror de
negociacion es contiderada incobrable, es eliminado contra la cventa de asignacidn. Los
recuperaciones posteriores de montos que hon sido previomente eliminadas son acreditadas contra
le cuento de asignacidn.

Los combios en el valor de la cuenta de asignocién son reconocides en lo wilidod o pérdida.

5| en un periode posterier, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y esta disminucidn puede
ser reloclonada abjetivamente o un evento que ocurrid después del reconacimients del deteriorn, la
pérdida por deleriore previomente reconocida es reversado o traovés de utilidod o pérdida en lo
medida en que el valor de la inversién o lo fecha en lo que el deterioro e reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido +i el deteriors no hubiera sido reconocido.

Bajo de gctivgs financieros

La Compofia da de bajo un octive financiero solo cuands los derechos contractuales a los flujes de
efectivo del aclive expiron, o es ransferido ef odive financierc y sustoncialmente todos los rlesgos
y beneficios de propiedod o otra enfided. 5i lo Compofia tompoco tronsfiere ni refiene
sustoncialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continva confralondo el ocive tramferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el octive y una cbligocidn asociada por los valores
que pueden ser pagodos. 51 la Compafila retiene sustancioimente tado el riesgo y los beneficlos de
propiedad de active financiero tramferido, lo Compafia continda reconoclende el adtive financlers
v también reconoce un préstama garantizado por las ingresos recibides.

3.4 Posivos finoncieras

La Compafilo reconocerd un pasive finonciero en s estads financlere fodes sus derechos ¥
abligaciones cantractuales cuanda y solo cuando se convierta en parte de las cléusulas contractuales.

Todos o3 posivos finoncieros se reconocen iniciolmente por su valor rozonoble mas los costos de
tronsoccion directomente atribuibles, excepto los préstomos y cuentas por pogor contabilizodaos al
costo omortfizodo netos de los costor de fransaccion directomente atribuibles.

psivo fingnche valoy 8 L0 L ados.- Presentard uno ganancia o pérdida
sabre un pasivo financlers designade coma valar rozonable,

Medicién pojterior de pasivos finoncieros.- Después del reconocimiento inlcial, los posives financieros
se miden al coste amortizado usando el método de la toro de interés efective.
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3.5

s

ar

gl g e ggar.- Son ohligocionet pretentes provenientes
du fas npeml:n:rm du humumm pcsudus mlﬂ como lo odguisicién de bienes o servicion.

Boja de pasives finangiercs.- Lo Compaiia do de bajo un pasivo financiers cuondo ¥ solo cuando se
hoya extinguido lo obligacion especificada en el contrato o hoya side concelada.

Inventarios

Loz inventarios ve voloran iniciolmente ol costo, posteriormente ol menor de los siguientes volores: of
costo (medido al costo promedis), ¥ su vaolor neto de realizacdn. E| valor nere de realizacion
representa el precia de venta estimado para le: inventarios menos todos los costes estimacdos de
finalizacion y los costod necesarlos para realizar la venta.

A fecho de cierre de los estados finoncieros, lo adminittrocion determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizord el ajuste correspondiente.

Productos agricolas

Los productos agricolos (cacao) se miden en el punto de cosecha y recoleccién o su valor razenable,
que equivale al pogado o terceros por lo compra del mismo tipo de productos.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos e valaran ol valer razenoble de lo contraprestacian recibida o por reclbir luego de
deducir cualguler descuento o rebaja.

Yenlg bienes
Se reconocen cuvando lo Compofiia tronsfiere los riesgos v beneficios, de tipo significotive, derivades
de lo propiedad de los bienes.

Impuesios corrientes vy diferidos

El gosto generode por el impuesto o lo rento &1 lo wmo del impuesto por pageor corriente y €l
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corrlente por pogar sé basa en la wilidad grovable del afie. Lo utiidad grovable difiers
de la reporfodo en el Estado de Rewltaodos integrol porque excluye items de ingresos o goitos que
son gravables o deducibies en ofros ofios ¥ ademds excluye partidas que nunco son gravables o
deducibles.

El pasive de lo Compafia para el impuesto corriente o3 calculodo vsande los tasas impositivas que
han side difundidas ¥y aprobadas hosta |o fecha del Estade Financiera.

Impuesto Diferido

5o reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los octivas ¥
pasivos incluides en los estados financleres y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente poro todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por impuesta
diferide se reconace por todas los diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte
probable que lo Compahio disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria corgar
eias diferencios temporarios deducibles.

Tales actives y pativos no sen reconocidos si las diferencios temporales surgen en una fransoccion
qgue no ofecte ni a la wilidad gravable ni o lo uwilidad financiera.

Los activos ¥ pasivas por impuestos diferidos son medides con las tasas de impuestos que e espera
apliquen en el periodo en of cual el pasivo se estoblezco o el octivo se realice, basadeo en la tasa

del Impuesto a la Renta para secledades publicadas por &l Servicio de Rentas Intermas hasto la fecha
del Estado de Sitvacién Financiero.
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El valar de los actives por impuestos diferldes es revisado cade afio en fecha de presentacion de los
Estados Finoncieros ajustade ol punie en que no seo proboble que los beneficios gravables sean
suficientes poro permitic que el ocfivo o parie de este sean recuperados.

Lo mediclén de los activos y pasives por impuestos diferidos revelon los efectos tributarios que
vendrian por lo manera en lo cual la Compania espera, a la fecha del reparte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compenia actives por impuestos diferidos con pasives por impuesios diferidos s, ¥ solo
ii Hiene reconocide legaimente el derecho de compensarlas, frente a lo misma avteridad fiscal,

ient £ o

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en lo utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipe

Los terrenos y edificlos que son usodos para le venta de bienes y prestocién de servicios, o poro
propésitos administrativos, son reconocidos en el estodo de sitvodén financiera al costo histérice
menos s depreciocion acemyloda v pérdidos por deterioro correspendientes.

Las plontociones en process productivo se miden a s costo, debido o gue lo Compafia realizé lo
adopcion onficipoda de los modificociones a la MIC 146 ¥ NIC 41 desde el pericdo 2014 [de
aplicockdn cbligotoria o partir de enero del 2017).

Los plantas gue estén flslcomente en la tierra se reconocen y miden a su costo por separado de los
terrenos.  Los desembolsos directamente relocionados con el desarrollo y crecimiento de los
plantaciones son regitrados directamente en lo cuenta del adive en proceso vegelativo.

Loz muebles, equipos v vehiculos se declaran ol costo menos su depreciocién acumuloda y pérdidas
acumulodas de deterioro,

Los terrenos no se deprecion, los demds activos se deprecian vtilizondo el métedo de lineo recta,
pora lo cual se considers como importe deprecioble el costo histrico menos los valores residuales
atignodos, considerando las vidas Ofiles gue se indicon o continuacidn

Grupo Tiempa
Muebles y enseres 10 ofios
Maogquinario y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Flantas -

Las vidas Utiles son determinados por lo Adminisiracién de io Compaiiia en funcidn del uso esperado
gue se fenga de los bienes.

La depreclocén estd cargoda de tal manera gue eliming el coste o valorizacien de octives, odemads
de terrencs en pleno deminio y propledades bajo construccion, durante sus vidas dtiles estimadas,
wsando &l método de linea recta. Lo vida il estimoda, volores residvales y el método de
depreciocidn son revisados al final de codo afio, con el efecio de cualquier combio temodo en cuenta
en una bose potencial,

La utilidad o pérdida surgida de |a venta o baje de un articula de propiedad, planta ¥y equipo es
determinada como la diferencia entre los férminos de venta y el valor en libros del octive, y e
reconccida en resultodos.

Las sustituciones o rencvaciones de bienes que aumentan la vida il de éstos, o su capacidad
econtmica, se& registron como maoyor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retire
contable de los bienes sustividos o removodos.

Los gostes periadicos de mantenimiento, conservocién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.
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3.10 Beneficios empleados post-emples

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacidn patronal y desohucio, cuyo costo e
determing medionte el método de lo unidad de crédito proyectade, con volorociones acuoriales
que son efectvodos ol final de codo periodo, para lo cual s& comsideran ciertos porameiros an los
estimaciones como: permonencia futuro, toso: de mortolidod & incrementos soloriales futures
determinodos sobre lo base de cdloulos oovariales.

Los tasos de descuento utilizados parg determinor el valor presente de lo provisién por jubilacian
patronal y desahucio corresponden o la de los rendimientos de los bonos emitidos por el gobierno
ecuatoriano.

Los combios en dichas provisiones e reconocen en resvltados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo finonciero, ganoncias. y pérdidas actvoriales del periodo
s& presentan en formo separada en s respectiva nota a los estodes financleros,

3.11 Copital social y distribucién de dividendos
Los acciones ordinarias se daosificon como patrimonio neto.
Los dividendo: a pogor a los acclonistos de o Compafiia ve reconocen como un pasivo en los estados
finoncieros cuondo se configura la cbligocian correspondiente en funcion de las dispesiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién estoblecidas por la Junta,

3.12 Costos y gastos

Los costos ¥ gatos se registran ol costo histdrico. Los costes y gaostos se reconocen o medido que son
incurridos, independientemente de lo fecha en que e hayo realizodo el pago, vy se registron en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13 Estade de Flujo de Efeclivo

Pora efectos de preporacion del Estodo de flujos de efective, CACACD EXPORT 5.A. CAEXPORTSA,
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en colo ¥ bongos: incluyen el efective en cajo e instituciones finoncieras.
son las actividodes que comfiluyen la principal fuente de ingresos

Actividodes de operociom
ordinarios de CACAD EXPORT 5.A, CAEXPORTSA, osl como otras actividodes que no puedan ser
calificadas como de inversion o financlacidn.

Actividodes de inversidn: corresponden o adividodes de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: octividodes que producen comblos en el tomafio y compaosicién del
pafrimonio neta y de lox pasives de cardcter financiera,

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estodos finoncleros al 31 de diciembre de 2017, no presenton combios en los politicos y
esfimociones contobles importontes respecto ol efercicio onferior.

3.15 Compensacién de transocciones y saldos

Los octives y pasivos, asi como los Ingresos ¥ gastos presentados en los Estades Financleros, no e
compensan excepto en los casos permitides por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldes en corrientes y ne comientes
En el estado de sitvocion Finonciera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contodos desde la fecha de cierre de los
estados finoncieres ¥ como no corrlents, los mayores o ese periodo.
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5.

3.17 Muevas normas y nermas publicadas que no entran en viger

Mo se tuva ningin efecto importante sobre los Estados Finoncieros de CACAO EXFORT S.A.
CAEXPORTSA respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,

Estimaci y ivici tabl

Lot sstimaciones y julcios contables son evaluados de monera continug y s& bosan en experiencia pasadas
y ciertos foctores aplicables al sector, mismos que son rozonobles bajo los circunstandias actuales y las
expectativas de sucetos futuros.

Estimacignes importantes

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relodonados con el futuro, mivmas que no
igualardn a los correspondientes resultados futures, sin embaorgo llevon o una presenfacion razonable de
los Estodos Finoncieros, o confinuacion se detollon las principales estimociones que pueden dar lugor o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestociones por pensiones

El valor actual de los obligociones regliiradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculodas en bose o estimociones actvaricles, mismos que consideron varios foctores en base o
hipdtesis, incluyendo tosa: de descuento determinodos por los actuarios, por lo que cualquier combio
en las estimacionss actuariales asi como en ia tasa de descuento, podrion generar ajustes en el futuro.

4,2 Vidas dtiles y detariero de actives

Como se describe en la Mota 3.9 la Administracion es quien determina los vidas tiles estimodas y
los correspondientes cargos por depreciodén paoro ws propiedodes, plontas y equipos, ésta
estimocion t& baso en los ciclo: de vido de los octives en funcidn del we esperodo por la Compaodia.
Eito estimacion podria cambior significativamente como coniecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta o cambios significatives en laos variables del sector al que pertenece la Compaliia,

Gestién del riesgo financiere

Las octividodes de lo Compafio la exponen a varios riesgos finoncieros: riesge de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd o cargo de la Gerencio General, mismos que te encargan de Identificar,
evaluar y cubrir los riesgos financieros con lo colaboracidn de todos las dreas operativos de la Compoiiia,
de manera que estos riesgos no afecten de manero significativa al valor econdmice de sus flujos y activos
¥, &n consecuencia los resultados de la Compofiio.

A continuocion se presenta una definiclén de los riesgos gue enfrenta lo Compofiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripeion de los medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafila.

Rieago de crédiio

El rieigo de crédito se refiere o que una de las partes incumpla con s obligaciones contractuales
resultonds en uno pérdida financiera poara la Compafia,

La Compofio mantiens una politica de otergor crédito dnicomente o clientes que han cumplido con las
politicos estoblecidos por lo Compafilo, como forma de mitigar el riesge de lo pérdida finandero
ocosionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exlita concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaoidiic maontiene cuenlas por cobrar con su reloclonade Equadis 5.A. por monto de US$51.072
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Riesgo de liguidez

Permanentemente se hocen previsiones ocerca de los necesidodes de liquidez que tiene la Compafia,
para lo cual se ho establecide un marco de trobojo oproplode de monera que lo Gerencia puedo
manejar fos requerimienfos de financiomiento o corto, medione y lorgo ploze osi como lo gestibn de
liquidez. Lo Administracion monitorea el riesge de liguidez inyectando capital de traboje, monteniendo
reservas, faclidode: finoncieras odecundas, evaluondo continuamente Jos flujos efectivos proyectados y
reales y conciliande los perfiles de vencimienta de los actives finoncieres.

Eactis B T

El efective en bancos y octivos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieros descritas o continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera o7 2016
Bonco Pichincha C.A ABA- A
Banco Internacienal Al Ads

Gestida dal i
El objetive principal de la Compofiia en relocién o la gestién de su copital es aiegurar que estard en

capocidad de mantener su negoclo en marcha, y proporcionar a los propletarios el méxime rendimiento
eiperado.

La Administrocién de lo Compofio realizo ung revisidn frecuente de lo composicién del capital y loa
riesgos.
Lo Administrocién efectio uno evaluacién periddica de la posicién finonciera de lo Compafia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continvar come pegecio en marcha y es adecuada en
relacion al mercade en que se desarralio. )

indices fingncieros

Los principales indicadores finoncieros de lo Compaoiiio se defallan a confineacidm

Capital de trabaio USDS (2.459.082)
Indice de liquidez Q.05 veces
Pasivos totales [/ patrimanio 2.73 veces

Deuda financiera / actlves totales 11%

La Compaiiia montiene un capital de trabaje negative de USDS(450.272) generado principaimente por
anficipos focturados o su companio relocionada Equedis 5.A. y obligociones con los occionistos los cuales
no se prevée no seon exigides en ef corto plozo, ef cual serd entregado en funcién a los disponibilidades
de existencias.
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&6,  Instrumentes Fingncieres por cotegoria

Al 31 de diclembre del 2017 y 2014, ol detalle de los actives ¥ pasives finencleras estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
— W L T
Comienie FLE Corriante Camisnk
Actveos Rnoncieroc
Costo amorizade:
Efectivo y bonces 7 4.037 - 26211
Coentos por cobror comerncholes y
bt ek Bfe &1.015 . 48 591 a
Total &7.052 - 74.802 -
Pasivas Raancleros:
Costo omerizada:
Cuenios por pogor comerncinles ¥
oS cusnas por Dot 12/12 2447430 - 456707
Présicmot 1" 124.193 336341 40,732 504.022
Tatal 2.571.67] 328,341 507.659 504,022

7.  Efective y bancos

Al 31 de diclembre del 2017 y 2015, los saldos de efectivo y boancos estan conformades de la
sigulente manera:

31 de Diciembre
o 017 2016
Cojos 2,080 2.030
Boncos - 3577 24181
Tetal 4£.007 26.211

Los fondos presentados anterlormente no cuentan con pinguna restricelén para su uso inmedioto.
B.  Cuenios por cobror clientes no relacionados

Los soldes de cuentas por cabrar clientes no reladonadeos al 31 de didlembre del 2017 v 2014, se
muesiron o continuacion:

31 de Diciembre
SR |} ||
Cligartiy 45576 24387
Pravision cuentas incobroblen {2.730) =
Tatal 47848 24.387

El perlodo promedio de crédito por venta de servicios &1 de 30 digs, Lo Compaofiia no realize ningdn
cargo por interds 3l ne se cumple con este tiempo de recuperacin.
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Antigiedod de saldos en morg, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorodos se presenta o confinuacidn:

11 de Diciombre
— w7 0ls
De 60 o 90 dim 2.405 g
De 90 o 120 dios 2771 -
De 120 dion on odelonte —n 877 -
Total 13.5913 EARE

Apticiedod d M sk iad

Lot cuentas por cobror deterioradas se componen principalments de saldes por cobrar o clienfes con uno

antigledad superior a 365 dias.

tovimiento de provision poro cuentas per cobrar deterioradas

Lo variacion del saldo de la provisién para cuentos incobraobles s& detallo a continuacion:

31 de Diciembsre
. 2017 o 016
Salda al ics " e
Ingremants de providén pera incobeables (2730} =
Tolal 12.730) -
Inventarios

Los saldos de inventarios dl 31 de diciembre del 2017 y 20146, se muestran a continuacian:

Evemiorio de COO00 a0

Inveniorio de olimentos de thocolote
lventaric de repusiios y herromienton
venicrio de empogues

Herramientas

Inwentario de products en proceso
eentorie de fenilizonies y ogroguimicos
Plontos en vivers de cocoo

{-} Prowiskin che comwmo de moterioles

31 de Diciembru
07 2016
14304 TO8ES
10,23 5141
4353 5,627
4274 | 5.570
2.492 2476
1.8597 <
- 30413
&840
e (4938
19553 131789

El costo de los inventarios reconocide en el gaste duronte el afic 2017 v 20164 fue de USDS 173,922 v

LUSDS 197.082 respectivamente.

Lo totalidod de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
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10. Propiedad, plania y equipe

Al 31 de didembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedod, planta y equipo son los siguientes:

. 31 de Diciembra
i o o oy 016

Flomos productiven 310246.437 2587863

Termenos 590,000 £50.000

Whirulos 237833 23T.413

Edificocionss 138.9%2 43,59

Maguirorio ¥ equipo 43,002 37.4653

Fouipn de computa 3455 3.455

Labaraterio 2037 -

siobifiario V757 [.=T-1

Comtrucclonss en (s a EF.134

Deprecingon poumdn (185.777) [(138.527

Tolal ABITF TS 3.549.643

2017 _
Saldo ol inicie  Bajes y venta:  Adicionss Sabdo al Hnal
Pogcripeiia del aio Redlosificaciones _ del ko
Flontas productives 2487852 290232 4B.342 3026437
Terrwnos 590000 - . . 590,000
Vehizulos 237.413 - 420 - 237,833
Edificaciones A35%1 - TATA 87327 138,992
Maauinoris v eipe 37.651 {2650 7999 : 43,002
Equipo de computs 3458 . . 34558
Labanonria . 2037 - 2.037
Maobiliario &58 (R} . 1.757
Combrpochones &n oursn B7.0134 . 193 (87307 .
Tetal 1888 145 [24650) I09.656 48,342 4.043.513
Deprecincitn acumulada 1138.523] T.104 (17 [dl342) 18877
Tatal 3._5'_1-1” {1.546) 109.639 = 31.B57.736
& _
Saldo ol inicio Adiciones  Saldo al finol
Descripeitn del afio Revalorzacian del afio

Plantay reproducioro: 2234089 A51.774 2687 BAT

Tarrenos 575516 ld 4B4 . 590,000

Wehirulos 149,324 - BE.OBY 237413

Oforos en Proceso raaz - 499132 B7.034

Moguiraria Eouipe 20355 - 17298 37453

nsialaciones G.Ta - AF2n 43981

Equipo de Compute - F455 3.455

Mobiliono 481 = 175 A5G

Tolal 3.025.756 14.484 547925 J.688.145

Depreciacion ocumulada (115279 - 23243 (138527

Tobal 1910477 14.484 624.682 1.549.643
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11. Obligacienes bancarias

Un resumen de los obligociones bancarias te detalla o continuacion:

31 de Dicembre

017 018
COhligaciones con nstintiones Bancariog
Corresponde o préstamaos con &l Banca Infemacional
1 banco del Pichincha cuyos fatos anciends o 7,33%
y 8,93 ool respecivomente, con fechn de
vercimianto 11 de enero del 2021
Obligocin o corlo plaro 124163 40,7332
Obligadin o longe plaze 378.341 504072
Tetal 452.534 544,754

Las obligaciones bancarias se encueniran garontizadaes con una hipoteco sobre los bienes inmuebles de
ta Compofia.

12.  Cuenlas por pagar comercioles

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el deralle desaldos de cuenmtas por pagor comercioles es el

siguiente:
31 de Diciembre
e e 07T 2008
Proveedores locoies 84230 45318
Investorio coemprometido 21373 29150
Tatal 105003 THALE

£l periodo de crédito promedio de compros de ciertes bienes e 60 dins desde la fecha de la foctura.
13. OQtras cuentas por pagar

A continuacion se muesira un resumen de ofras cuentas por pager af 31 de diciembre del 2017 v 2016

¥ 11 de Diciembre
o 2017 2018
Cusvitod par pagar socionistos I.BRR.5%2 -
Anticipe clientes 440,028 LTS
Crhligociones con el [ESS 2207 | &é
Cenitos por pogar relocionodas - 11.577
Tatal 134187 88459

Las obligociones con los accionistas no tienen plozos de vencimiento por lo gue no se miden a costo
amortizado.

14. Tronsacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen los principoles transacciones con Compofilas Relacionadas en los ofios 20017 v

2016
Afa 20017
Descripcion Equadis
Saldo inicigl 228738
Anticipos (141.747)
fSaldo final 6991
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Afio 2016

Deseripgion Equadn
salde miclal 3
Anticipos 20738
Sakide final A68738
Baneficios empleados Post-Emplec
Un detalle de la composicion de lo coenta de beneficios post-emplec se resume o continuacitn
31 de Diciembre
Descripeién 2017 2018
Jubilocsbn pafronal LARE] 5795
Desohucio 1143 2859
Total B.261 B.a54
Movimienta empleades posf-emples
El mavimiento de las cuentfas beneficios empleades duronte el ofic 2017 y 2016 & detalla o
continuacian:
Aubilgcisn patrongl
31 de Diclembre
Deseripcion o 2016
Saoldos of comienao del ofio 3795 T2
Costo de los servicion del periodo coriente 2958 a4
Corsto por interesen 432 458
Ganoncios achuatiales |23y 13.380)
Gaononcios sobre reducciones anficipada |2.054) 12147
Soldos al final 3118 3795
Desahycio
Descripcion 31 de Diciembre
o w7 wle
Saldos ol comienzo del ofic 2859 2913
Caste de los servicion del pariode carrdente L | B f
Costo por inferessi 218 181
Pércidos octuarioles 1.181 =
Servicios pogodod (2119 [1.485)
Saldos ol final 3143 2.859

Los edlevlos actuariales del valor presente de lo obligacién devengoda por concepto de beneficios
definidos fueron realizodos el 31 de diclembre del 2017 y 2016 por un ecvario independiente. El valor
presente de los obligociones por concepto de beneficios definidos y los cottos del servicio octual y el
costo del servicio onferior fueron calculados ufilizondo el método de la unidad de crédito proyectoda.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldes ol periodo de servicio del empleads y
bosados en la farmula del plan, de tal suerne que se otribuye la misma cantidad de beneficlo o cada
afio de servicio, considlerando el o de hipétesis actuariales para calcular 8l valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero o través del fiempo, el Incremento salarial ¥ los
probobilidodes de page de estos beneficios.

Los gonancios y pérdides octuariales que surjan de los ojustes por lo experiencic y combios en los

supuwestos actuariales se cargen o obonon a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperodo de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluctuacidn,
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19.

Las presunciones principoles usodas paro propasitos de los cdloulos adtuariales son los siguientes:

Descrlpcléan mz 2016
= o i :
Taso de descuerio T4 7 s
Tona de ngremento salorhol 250 3,00
Tana de rofoddns 27,59 5,46

Lo Administracidn de lo Compafila aplicd con umiformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 v
2017 comsideronde como tasa de descuento, &l rendimiento de los bonos de gebierno de Ecvador.

Ingresos
Un resumen de los ingresos reperfods en los estades financieros es como sigue:
Descripcion 31 de Dicienbre
017 008
Vanto de producios sin IV 124032 142,527
Prastackin de servicios 48.195 70
Wanta de bignes con VA 3954 105710
Tatal 244183 248.507
Costo de yentas
Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financieros es como sigue:
Dascripcion 31 de Diciernbre
017 2016
Cotto de werrs 152517 122.508
Coaro prestocion de servicias 21.405
Cotta agricsin — i 4574
Total 171522 197.082
Gastos administratives
LIn resumen de los gastes administrativas reportades en los estodes finoncleros es como sigue:
Deseripeian 31 de Diclembes
2017 018
Honaeorios 72,292 4,780
Impusitos y conlribuciones 150642 Ad, 133
CHros govios 719 3889
Empleadas 1480 12788
Segurod 913 1.047
Valor meto de reoliz ockin 474 45,126
Crastes de geWidn o 79387
Tatsl AT 503 194.497
Impuesio o la renta

De conformidad con disposiciones legales, lo forifo para el impuesto a la renta, se caoloulo &nun 22%
swobre las wilidodes sujetos o distribucion siempre v cuando lo porficipocién de los socios o accionistas en
el cien por clento coresponda a personal noturales o sociedades domicllladas en el Ecuader, cuanda la
Compaofiia tengao participocién occionaria de persongs noturales o socledades cuya residencio seq en
paraizos fiscoles se deberd consideror lo siguiente:

_Porficipacion menor ol $0%: "% Paricipacion %R
Compalia domitlioda en porafso fiscal AD% 25%
Fersong notural o socladod residente &n Ecuodor 60% 2%
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Parhicipacion mayor al 5095 T Parlicipacion % IR
Compofio domicllioda en poradso fiscal LT 55,
Parsona nalural o woledod residente an Eouvador A5

Lo tarifo o considerar pora los uilidodes que no vayon o ser distribuidos y que serdn reinvertidas
corresponde o la taso efective de impuesto o lo renta calculoda menos la disminucion de 10 puntas del
beneficio,

Cuande una sociedad residente en el Ecvador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personos naturales residentes en el Ecuodor, debera efectuor uno refencién en la fuente de
impuesto a lo renta de conformidad con lo estoblecido en este Reglomento o la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion oplica también para las utllidades, dividendos o beneficios anticipedos; asi como tombidn,
para los préstamos o occlenistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de lo retencién respectiva
que comstituye crédito tributario pora lo socledod que efectie el pago.

Sin perjuicic de lo retencidn establecida en el pérrafo onterior, cuande una sociedod distribuya
dividendos u otfros beneficios con carge a wilidades a faver de sus socled o occionistos, ones de o
terminacién del ejerciclo econdmico ¥, por tonto, ontes de que & conozcon los resultades de o acrividad
de lo secledad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monte de tales pagos. Tal retencién
sera declorods y pogodo ol mes sigulente de efectuada y denfro de los plozos previstos en este
Reglaomento y constituird crédito tributario para la empresa en su decloracion de impuesto o lo Renta.

Una reconciliocion entre la utilidod segin evados financieros y lo utilidad gravable, es como sigue:

Descripoion a7 2016 =
Pérgice segin Horos ontey de imgaesto o ke rento 15-528) (1al.arm)
M gorhos no deducibles - 7.47%
Base imponibie (5.5286) (133.994)

Impussio o lo renta calodlode por el 23% = S
Antigipa codoulads - -

impuesio a la renta coriente registrade #n resuliodos " -

Anticipe calculadoe - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor
del anlicipo calevlade, el cual resulta de lo suma matematica del 0.4% del adlive, 0.2% del patrimania,
0.4%; de ingresos gravados y 0.2% de covtos y gastos deducibles.

La Compaofia no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por lo tomo estan obiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afic 2018 la Compaoiia aplicara lo tosa del 25% de Impuesto a la Rento, de acuerdo o lo
Ley de Reaoctivacion de la Economiz, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modermizadan de la Gestion
Finonciera Fublicoda en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del onticipo de impueiio a la rento se eitablecen nvevas deductiones gue regulon el caloulo efectuado
hasta el 2017,

Ley Solidaria por las Afectuciones del Terrgmoto

- Se incrementa lo tarifa del IVA al 14% duranie e periodo de hosta un ofo a parfir del mes de junio
del afio 2017. Los personos naturales residentes en los territorios ofectodos, recibiran vn descuento
equivalente ol incremento de los 2 punos porcentuales del IVA pogode en sus consumos, en las
condiciones que establezca el 5Rl, para que los vendedores de bienes o prestodores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo dereche o compensarlo come crédite tributario.

Los nuevas inversiones productivas que & ejecuten en los siguientes 3 oflos, en las zonas ofeciodas,
estordn excnerodos del pogo del IR duromie 5 aofios, contodos desde el primer afio en el gue se
generen ingresos otribuibles dnicomente o lo nueva inversidn.

Ley Oraanl Eaullibric @ las B Pl
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El 5B directamente o por medio de los IFls devolverd, en dinero elecirénice 2 puntes del IVA pagade
en la adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta valides
emitidos o nombre del tilar de una cuenta de dinero elecironico.

Las confrafistas exiranjeras, que suscribon con entidades y empresas piblicas, confratos de ingenierio
¥ comtruccibn para inversiones en los sectores determinodos come industrios bésicas, gozoron de wna
exonerocion del IR por 10 ofios, contedes desde que 8 generen ingresol atribuibles o la nueva
inversitn, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB,

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anficipo de IR un manto
equivalente al 50% del IR delerminado en el ejercicio anterior, menos las refenciones en la fuente de
IR gque les hoyon sido procticadas en el mismo.

Obligatoriedad de reporiar al SR los aclivos monetarios que mantengan en entidades financieras del
axterior.- Estan obligados o presentar la informacién relacionada con los actives monetarios los personas
y sociedades que montengan en instituclones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individuol o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplaon con al menos uno de las
siguientes condiciones:

- Gue los odlives monetarlos gue mantenga en el exteror registren en el ejerciclo flscal,
transacciones individuoles o acumulodas, iguales o mayores a USD 100,000,

- Qe en cwalquier momento del ejercicio fiscol se hayo registrado uvn saldo menuwol promedio
igual o moyor o USD 100.000.

Qe e jalde de fos odivos monetarios gue montenga en el exterior &a al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

= Gue al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los acfives monetarios en el exterior
[individual o acemueladc) sea igual o maeyor o USD 100.000.

Estan obligados a lo presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedodes extranferas que tengan un total de aclives o posives en el exterlor gue supere los LSO,

500.000,00, exceptutndose los instituclones que integran el slstema financiero nacional y las compafiias
de seguros ¥y reaseguro.

= Los sociedades y los establecimientos permonentes deberdn registrar en el Anexo los concepios
consignador de acverdo ol valor neto en libros, el registrade en el formulario de declarocién de
Impuesto a lo Renta o en general en las declaraciones fributarias en olros paises.

- Para el reglsiro de pasivos se deberd contiderar el soldo pendiente de poge ol primero de
enero del ofio ol que corresponde el anexo de activos y pasives.

- Los volores de todos los componenies que integron &l anexo se reporfardn en dolares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al gee correspondo el anexo.

- Cueondo se encuentren expresados en monedos distintas al délor de los Estodes Unidos, se
deberdn calevlar con la cotizacién de compra al Gitime dia hdbil del afie inmediate anteriar al
que corresponda el anexo,

- Loz sujetos obligodos deberén presentar el “Anexo de octives y pasives de sociedades y
establecimienios permonentes” en &l mismo formato estoblecide para lo presentacién de la
declaracién patrimoniol de personos noturales, o trovés del portal web instifucional del Servicio
de Renfas Internas,

+  E "snexo de octives y pasivos de socledodes y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de moyo del aflo respecic del cval se presenta lo informocion.
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Normas tributarias que entrardn en vigencio ofio 2018, publicads mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

- Tarifa de Impueste a la Renla o nivel general.- Se incrementa lo tarifa del 22%: al 25%; asi misma,
s¢ grovord la tarifa del 28% cvando lo sociedad tenga occionittas, socios, porticipes, constituyentes,
beneficiorios © similores residentes o estoblecides en paraisos fiscoles o regimenes de menor
imposicidn con una participacion directa o Indirecta.

Se aplicara la tarife del 28% a todo lo base imponible para los socedodes que incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de ws acconinas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
timilares APS [declarade en febirero de cada ejerclcio econdmico,

- Tarifa de impuesto a la Renta en lo Reinversion de Utilidodes.- Unicomente podrén acceder a lo
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversian los siguientes sociedades:

Exportodoras hobituales, asi como las gque se dediguen o la produccion de bienes, incluidas las del
sector monufacturero, que poseon 50% o mas de componente nacional y aguellos sociedades de
turiymo receptivo, gue reinvierfan sus uiilidades en &l pois, podrén obtener una reduccion de 10 punios
porcentuales sobre el monte reinvertide en activos productives,

- Tarifa impesitive para micre y pequefios empresas y exportaderes habiluales.- Los sociedodes que
tengon la condicién de micro ¥ pequefios empresas, osi como aquellas que tengan lo condicion de
exporiadores hobituales, montendran la tarifa del 22%. Para exportadores hobituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejerclclo fiscal se reflaje un montenimlenta del empleo
o Incremento del mismo. Lo condiciones y limites paro lo aplicocion de este beneficio 1o establecerdn
por el Comité de Polifico Tributoria.

= Exonerocién IR poro nuevos microempresa.- Los nuevos microempresas que iniclen su actividad
econdmica o partir de lo vigenca de esta Ley, gozorén de lo exoneracion del Impuesto a la Rento
duronle 3 ofios contodot o portir del primer ejercido fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre gue gensren emplec nelo e incorporen valer ogregodo naclonal en s
praductor productives. En oguellos cosos en los gue un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
uno exencion, per su condiclén de microempresa y de organizacitn de la economia popular y solidaria,
s¢ ocogerd o aquella gue le resulte mas favorable.

- Base imponible para Microempresas.- Porg establecer lo base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgrovada con tarifa cero de IR pora personos naturakes (USD
11.270)

- Gastes Personales.- Se incluye dentro de lo deduccién o los padres, el mismo que no deberan percibir
individualmente pensiones jubllares por parte de la Seguridad Soclal o patroanales, que por sisolas o
sumodos estos pensiones, superen 1 58U [USD 384), reipecto de cada padre o madre, de 1er el cato.
Los gostos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de inferetes poro lo odquisicién de viviendo, alimentacian, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, ¥ salud.

- Deducciones por desahucie y jubilacién.- Solo teran deducibles los pagos efectuodes por concepte
de desohucio y de pemsiones jubilores potronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengon de provisiones declaradas en ejercicios fiscales onteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, iln perjuicie de la obligacidn del empleader de mantener log
fondos necesarios poro el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificadion por desahucio y
de jubllocion patronal.

- Bancarizacién.- Todo pago wperlor a LSD § 1.000,00 obligatoriomente deberd willzar cualguler
institucién del Sistema Financlero para realizar el pago, o trovés de giros, fronsferencias de fondos,
tarjetos de crédito o débito, chegues o cualquier otro medio de pogo electrdnico.

- Sancién por ocullamiente pafrimonial.- Los sujetos pasivos gue ne declaren al Servicle de Rentas
internos, conforme a los condiciones sefialadas en la mormative vigente, lo informocién de w
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patrimonic en el exterior y /o w volor, oculténdolo de manera directa o indirecto, en todo o en parte,
serdn sonclenadeos con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
carrespondientes al ejerciclo fiscal anterior (2017), el mayer de los dos, coloulodos por cada mes o
fraccién de mes de retraio, sin gue esla pueda superar el 5% del valor de los adfivos o del monto de
wnt ingresos, segin correspondo.

Sujetos Pasives obligados a llevar contabilidad.- Todas las secledades estdn obligodas o llevar
contabllidad y declarar los impuestas en base o los resultodos que arroje la misma. Tambidn lo estaran
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior [2017),
sean mayores o 5 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen acfividodes
agricolos, pecvorios, forestales o smilares, asi como los profesionales, comisioniitas, arlesanos,
agentes, representantes y demds trobajodores outonomes. Este monfo podrd ser ompliado en el
Reglamento o esta ley.

Deducciones en el caleulo del Anficipe de Impueste a le Renta.- Lot sociedades, lay sucesiones
indivisas obligodas a llevar contabilidad y las personas naturcles abligados a llevar contabilidad no
considerardn en el caloulo del onticipo, excusivamente en el rubro de costos y gostos, los sueldos y
salarios, lo decimotercera y decimocyaria remuneracitn, osi como los oportes patrenales ol seguro
sociol obligotorio.

Asl misme, para efecte del calculo del anticipo del Impuesto a lo Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o octivos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y potrimonio, cuondo
corresponda, los montos referidos a gaitos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
lo adquisicion de nuevos actives produclivos gque permitan omplior lo copoacidad preductive futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios,

Develucién_del Anticipe de Impueste a la Renta.- El Servicio de Rentas Infernas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podréd conceder la reduccidn o exoneracidn del pogo del onficipo IR de
confarmidod con los catos, términos ¥ condiciones que se estoblezcan en &l Reglomento.

Paraises Fiscales.- 5¢ restringen los exenciones fiscales relacionadas o los siguientes transacciones
gue tengan los contribuyentes con Paralses Fiscales:

En relocién o lo exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidodes generados en proyectos
publicos en alionzo publico privada [APF) previsto en el articulo 9.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pogos originados por financiomlents externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impueste g la salida de divisas en pages por finandiamianto
externo o en pogos realizodos ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y orticulo 159.1 de lo Ley Reformaterio poro lo Equidad Tributaria en el Ecuodor.

Estas exencicnes no seran oplicables en los cosos en los que el perceptor del pogo esté domiciliodo,
seqa resldente o esté establecide en paraisos fiscales o [urisdicciones de mencr imposiclén, o se trate
de pagos efecluodos o perceptores omparodos en regimenes fiscoles colificodos per lo
Administracién Tributario como preferentes, solvo gue = cumplon loa criterios establecidos en el
Comité de Politica Tribularic medionte resclecion general en rérminos de segmenfos, octividod
econémico, montos minimos, fiempos de permanencia y esténdores de tramsparencia.

Devolucién de 15D en lo aclividad de exporfocién.- Los exportadores hobituales, en lo porte gue na
sea utilizado como crédito tributario, tienen derecho a lo devolucion de los pagos realizades por
concepto de (5D en lo importocién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finolidad
de que seon incorporados en procesos produciivos de bienes que e exporien, en un plozo No mayor
o 90 dios, sin interetes, &n lo forma, requisitos y procedimientos que el SR emtoblezca paro el efecto,
medionte resolucion de cardcter generol,

Las moterios primas, Insumos ¥ bienes de copital o los que se hoce referencia este articulo, seran los
gue consten en el listado que pora el efecto establezca el Comité de Politica Tribularia.

Lo sefiolode precedentemente aplicard rambién del Impuesic o lo Solida de Divisoy pogodo por

conceplo de comisiones en servicios de turisme receptivo, conforme los condiciones y limites que
estoblezco el Comité de Palitica Tributaria,
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- Impueste a los Consumes Especiales (ICE).- Lo boie imponible de los productos sujetcs ol ICE, de
produccién nacional o bienes importades, se determinard con base en el precio de vento ol piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resclucion establezca anvalmente ol Director General del SRL A esta base imponible
se aplicardn los torifos od-volorem gue se estaoblecen en esta ley.

- Impuesto o los Aclives en el Exterior.- Seran sujetos posives los boncos, cooperativas de ahorre y
crédite y otras entidades privadas dedicodos o realizor actividades financieras conforme le dispuesio
en el Codigo Orgdnice Moenetario ¥ Financlere; sociedades administradaras de fondos y fideicomisos
y cosas de volores, empresos oseguradoras, y compoafiios reategurodoras bajo el control de lo
Superintendencio de Compaofios, Valores y Seguroy; osi como las empresos de odministracion,
intermediocion, gestidn y /o compraventa de cortera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidos por lo Junta de Polifica y Regulacisn Monetario y Financiera.

=  Actas de Determinacién v Liguidaciones de Pago.- Mo tendrdn el cardcter de reservade las Actas
de Determinocién y Liquidaciones de Pogo por diferencios en lao declorocion o resolucione: de
oplicocién de diferencias, efectvados por lo Administracién Tributaria con el seficlamientc del estado
en que se encueniren,

- Dinere Electronico.- Los medios de pogo elecrénicas serdan Implementades 'y aperades por las
entidondes del Sistema Financlero nocional de conformidad con la outarizacian que le otorgue el
reipectivo organismo de confrol.

Todas las tronsacciones realizadas con medios de pago elecronicos se liquidaran y de ser el coso
compensaran en el Bance Central del Ecvader de conformidad con los procedimientos gue establezca
la Junta de Politica ¥ Regulocion Monetaria ¥ Financlera.

cial No.

Reformas o los norma: para lo oplicocion del régimen de precios de transferencio:

- Bisqueda de Compafias Comparables.- El indicader de rentabilidad de las operaciones, segmentas
o compofios comparables deberd ser caledlado utilizende lo Otima informocidn de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

= Anélisis por segmento de negocie.- Lo informacion finonciera de terceras utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negoclos diferentes o odicionales ol que corresponde a las
operaciones onglizodas, que Impliguen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin coso serd cceptada como vélida la segmentocién otendiendo exclusivamente o un criterio
proporcionol, por lo aplicocidn de los mismos foctores o los rubros de un estado finonciero.

= Pare onalizoda.- & efectos de sustentar la seleccion de lo parte onalizado, gl oplicar métodos de
méargenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad ¥ calldad de la informacian. Para el
desarrollo del andlisls de precios de fransferencia, se debera seleccionar a la parte locol. *En caso
de que la porte locol no cumpla con los criterios previamente detaliodos, se podrd realizar el ondlisis
con la ofra parte, a fin de colcuor el indicodor de remabilidod.

- Comparables wbicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podra incluir
compafiios ubicadas en poroisos fiscales, jurlsdicciones de menor Imposicion y /o regimenes fiscales
preferentes definides come tales segin la legislacion wribuwlerio ecuatoriana,

= Justificocién de los ajustes de copital de las cuentas de octives y pasives.- Los ojustes de
comparabilidod deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
¥ la razonobilidod téenica, tanto de sw formulocién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre lo siiuaddn econdmica de las operociones anolizados y oquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los coniribuyentes deben considerar los operaciones realizodas con partes relecionadas demiciliodas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerds o lo siguiente:
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- Lot sujetos pasives del impuesto a la Renla que hayan efectuodo operacionss con partes relodonadas
locales y/o domidliodas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto ocumulade
superior a los tres millones de délores de los Estodes Unidoes ($ 3.000.000), deberdan presentar al
Servicio de Rentos internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionodas.

= Aquellos sufetos posivos que hayon efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o
domiciliodas en &l exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto ocumulade superior a les
quince millones de délares de los Estados Unidos de Ameérica ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente ol Anexo, el Informe de Precics de Transferencia,

Los operaclones de lo Compafia con partes refacionadas durente el afio 2017, no superaron el importe
acumulade mencionado.

Capital secial
El capital tociol awterizade de la tompdﬁin asciende a USD$1.529.442 divido en un millén quinientos

veinte y nueve mil cuatroclentos sesenta y dos acciones nominativas y ordinarios de un délar (USS1) coda
unG.

CACAD EXPORT S.A. CAEXPORTSA efectué um incremento de capital, por un monto de USDS500.000
euya fecha de Inscripeidn en el registre mercantil fue 28 de julic de 2017, el mencionado Incrementa se
realizd utilizandeo el salde de lo cuenta aportes futuras caphalizociones.

Reservay
Reserva Logal

Lo Ley de Compaofiias requiere gue por lo menos ef 10% de lo uwiidod onvel sec cpropioda como reservo
legal hasta gue &sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o wtilizada para abserber
perdidos,

Otros resultades inteqrales

Corresponde o los voiores acumulodes por concepto de pérdidos y ganancios actuariales generadas por
el reconocimiento de los provisiones de jubllacién patranal y desahucio,

Resybadoes acumulados
Esta cventa estd conformoda por:

Perdidas omortizables:

Lo compofiia puede compensar los pérdidos sufridas en el efercicio Impesitiva, con los wilidodes
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos imposifivos siguientes, sin que se excedo en codo
pericdo del 25% de los wilidodes obtenidas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de didembre del 2017 y lo fecho de emisién de los estados finoncieros, no se produjeron
eventol que en opinian de lo Administracién de lo Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieres adjuntas.
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26. Aprobacidn de los estodes financieros

Los estados finoncieres por el ofic terminado e 31 de diciembre del 2017 hon sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y terdn presentades a los Acdonistas para su aprebacion definitive. En opinién
de la Gerencla de la Compaiia, los estades financieros serdn aprobados lo Junta de accionistas sin

modificaciones. i /




