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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CACAO EXPORT S.A.
CAEXPORTSA que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015 vy los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimienios
éticos y planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales,

Ura auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de
los riesgos de errar material en los estados financieros debido a fraude o errar. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania a
fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a |as circunstancias, pero no con &l
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditoria tambien comprende |a evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de |los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

4. En nuestra opinion, ios estados financieros mencionades en el primer parrafo presentan
razonablemente, en tcdos los aspecios maieriales, la posicion financiera ¢e CACAO
EXPORT S.A. CAEXPORTSA al 31 de diciembre de 2615, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecna, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de enfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

5. Tal como se menciona en la Nota 1 adjunta a los estados financieros, la compania al 31 de
diciembre de 2015 mantiene sembradas 93 hectareas de cacao en |a provincia de Orellana,
mismas que se encuentran en crecimiento y no seran productivas hasta pasado los 5 afos de
haberse sembrado; por lo cual se prevé que las primeras cosechas se realicen a inicios del
afo 2016. Los estados financieros deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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CACAQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Total activo corriente

Propiedad, maquinaria v equipo, neto de la
depreciacion acumulada

Activo biologico, neto de la amortizacion
acumulada

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Pasivo corriente

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impueslos corrientes
Provisiones por beneficios sociales

Total pasivo corriente

Deuda financiera
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (ver anexo
adjunto)

Total pasivos vy patrimonio de los
accionistas

J.o@ {1

Representante Legal

.

Diciembre 31,

Notas 2015 2014
2,282 7,287
3 - 96,850
1,560 z
4 13,089 9,701
1,093 337
18,024 114,175
5 674,388 521,378
6 2,373,239 1,881,781
3,065,651 2,51?,334
9 92,650 =
7 73,245 75,738
3 163,902 4,494
685 2,754
8 5,847 4172
336,329 87,158
9 1,993,521 1,992,898
10 10,145 6,492
2,339,995 2,086,548
11 725,657 430,786
3,065,615 2,517,334

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros



CACAOQO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2015 2014
Ventas 78,892 34,417
Costo de ventas (1,000) (3,966)
Utilidad bruta en ventas 77,892 30,451
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y generales (48,908) (73,960)
Total gastos operativos (48,908)  (73.960)
Utilidad/Pérdida neta de operacién 28,984 (43,509)
Otros ingresos y gastos:
Intereses bancarios (169,701) (157,597)
Otros ingresos y gastos (1,933) (10,072)
Intereses ganados - 3,627
Total otros ingresos (gastos), neto (171,634) (164,042)
Resultado integral total (142,650) (207,551)
|
_WdraJocz_r
ey, Andrea Loza
Representante Legal Centadora General

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros
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CACAO EXPORT 5.A. CAEXPORTSA

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31
2015 2014
Flujo de efectivo en actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 170,038 155,290
Efectivo pagado a proveedores vy (96,273) (140,044)
empleados o
Efectivo neto provisto (utilizado)
en actividades de operacién 73,765 15,246
Flujo de efectivo en actividades de
inversion:
Adiciones de propiedad, planta y (5,348) (194,135)
equipo
Adiciones en activos biologicos (491,458) (485,438)
Efectivo neto (utilizado) en
actividades de inversion (496,8086) (679,573)
Flujo de efectivo por actividades de
financiamiento:
Prestamos corto plazo - 4,494
Préstamos relacionadas 159,408 -
Aportes para futuras capitalizaciones 32,251 6,127
Incremento de capital 229,462 -
Préstamos con instituciones 623 379,831
financieras
Efective neto provisto en
actividades de financiamiento 418,036 390,452
(Disminucién) aumento en el efsctivo v
equivalentes de efectivo (5,005) (273,875)
Efectivo y equivalentes de efectivo al 7,287 281,162
inicio de afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final 2,282 7.287

de ano




CACAOQO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

— Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31
— 2015 2014
) Conciliacion de la utilidad neta con
el efectivo provisto (utilizade) por
32 las actividades de operacion:
Férdida neta (142,650) (207,551)
Ajuste  por obligacicnes por 3,652 1,750
beneficios definidos
Ajuste por depreciacion 31,854 31,241
Revalorizacion de terrenos (179,516) -
Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuentas por cobrar 96,850 120,874
relacionadas
Variacion en otras cuentas por (4,948) 60,586
cobrar
Variacion en cuentas por pagar 90,157 6,705
Variacion en  pasivo  por (2,069) 1,364
- impuestos corrientes
o Variacién en beneficios a 1,675 277
empleados
- Efectivo neto provisto
= (utilizado) por las 73,765 15,246

actividades de operacién

| ot

Represent te Legal Contadeora General

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros



CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

CACAQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA fue constituida el 1 de agosto de 2011 en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de agosto del mismo afo. El objeto
principal de la compafia es el desarrollo y explotaciéon de alimentos frescos, congelados e
industrializados; dentro de las actividades que puede llevar a cabo se incluye los cullivos de
cereales, frutas, especialmente el cacao y sus elaborados.

Con fecha 17 de noviembre de 2015 ante el notario vigésimo cuarto del canton Quito, los socios
de la compania realizaron el aumento de capital social y reforma de estatutos, incrementando el
capital social en US§ 229,462,

Al 31 de diciembre de 2015, la compafia mantiene sembradas, 93 hectareas de cacao en la
pravincia de Orellana; mismas que se encuentran en crecimiento y no seran produclivas hasta
pasado los § afos de haberse sembrado; por lo cual se prevé que las primaras cosechas se
realicen a inicios del afo 2016.

Sus socios son personas naturales y juridicas de nacionalidad ecuatoriana y la administracion de
la compania se encuentra en |a ciudad de Quito,

SITUACION FINANCIERA MUNDIAL

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del
pals, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad 2n la
cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de
credito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo2015, yva una disminucion del mismo
para el ano 2016. Adicionalmente, |a devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en
las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estan disenando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion
extranjera a través de alianzas publico — privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, financiamiento del deficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a traves de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre ofras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a traves
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se
debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucidn futura de la situacion antes comentada, Y, por lo tanto, su incidencia
sobre la posicion econdmica y financiera de la Compafia.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos
en las operaciones de la Compafia tales como: incrementos en los costos operativos vy
administrativos Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Establecer
nuestro propio vivero tecnificado para asi vender plantas provenientes de los mejores ejemplares
del campo, esto aumentara los ingresos y disminuira el costo de las futuras siembras, se incorpora
un nuevo socio extranjero haciendo una inversion de § 2'000.000, esto ayudara a reducir las
obligaciones bancarias a largo plazo y los intereses lo que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas vy continuar operando en forma rentable.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitides con la autorizacion del
Gerente General de la Compania, la administracion prevé que la Junta General de Socios aprobara
los estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la Informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de CACAQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA comprenden el estado de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
acclonistas v de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2015. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados

a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una 1 de enerode 2016
participacion en una operacidn conjunta
"Acuerdos conjuntos”,
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los 1 de enero de 2016
meétodos de depreciacion y amortizacion.
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las 1 de enero de 2016

plantas portadoras de frutos vy su inclusion como
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.



CACAOQ EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NIIF 10 y NIC Enmiendas con relacionadas con la venta o la 1 de enero de 2016
28 aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de 1 de enero de 2016
valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valaracion de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma '"Instrumentos 1 de enero de 2018
financieros", version completa,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de 1 de enerode 2018
Diferimientos de Actividades Reguladas "

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los 1 de enero de 2017
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazara a la NIC 11 y
18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion 1 de julio de 2016
entre activos.

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las 1 de julio de 2016
revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la 1 de julio de 2016
tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la 1 dejulio de 2016
informacién revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de |la Compania se presentan en Délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

e) Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados
designados como instrumentos de cobertura.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los actives financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.



CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

f) Pasivos financieros

Los actives financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados
designados como instrumentos de cobertura.

La companla determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento de su
reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar, contabilizados al costo amortizado, en donde los coslos de
transaccion directamente atribuibles forman parte del costo inicial.

q) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafia para propositos de presentacidn del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las Inversiones de alta liquidez
con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera,

h)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas al valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,
El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos v se
calceulan utilizando |a tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

i) Propiedad, maquinaria y equipo

Medicién en el moment onocimi

Las partidas de propledad, maguinaria y equipo se mediran iniclalmente por su costo de
adquisicidn,

El costo de propiedad, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, la propiedad, magquinaria y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor.

Método de depreciacion v vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maguinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacion se presentan |as principales partidas de propiedades, maquinaria vy equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:



CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ltem Vida util (en anes)
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 20

Retiro o venta de propiedad, planta v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Cuando se realice una venla o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

j)  Activo biologico

L.as plantaciones de cacao son consideradas como activos bioldgicos, estas acumulan |os costos
y gastos hasta el punto de su cosecha o recoleccién, el cual se prevé sea despues de 5 afios
desde que la siembra fue efectuada. Se presentan al valor razonable.

k) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidaos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasives no corrientes.

) Costos financieros

Los costos financieros relacionados a la adquisicion, construccion o produccion se capitalizan
como parte del costo de los respectivos bienes. Los demas costos por intereses se registran
como gastos en el periodo en que se incurren, estos intereses estan relacionados con los
préstamos obtenidos por la compaiiia.

m) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta puede representar la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el impuesto corriente lo
caleula utilizando Ias tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio economico,

n) Provisiones



CACAO EXPORT S.A. CAEXPORTSA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

La compafia reconoce las provisionas cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar [a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

o) Beneficios a empleados

Participacion a frabaiadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

p)  Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valer razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafila pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Comparniia ha transferido al comprader los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compania no conserva para sl ninguna Implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidas, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

q) Costos y gastos
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Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el gue se conocen.

r) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general &n los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permilida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

s) Reserva legal
La Ley de Compafiias de |la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias las anonimas

transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta iqualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar y pagar relaclonadas, comprenden lo siguiente:

Diciembre 31
2015 2014
Cuentas por cobrar
Salomoén Gutt - 81,850
Ricardo Wright - 15,000
- 96,850
Cuentas por pagar
Salomon Gutt 69 4,494
Moris Gutt 54,669
Equadis 109,164
Saldo neto 163,902 92,356
NOTA 4 —- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre otras cuentas por cobrar se componen de:
Diciembre 31
2015 2014
Préstamos empleados 803 450
Anticipos entregados 12,286 9,251
13,089 9,701
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NOTA 5 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

La propiedad maquinaria y equipo al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31

2015 2014
Terrenos 575,516 396,000
Obras en proceso 37,222 37.222
Depreciables:
Instalaciones 6,769 6,769
Muebles y enseres 481 487
Maquinara y equipo 20,355 15,007
Vehiculos 149,324 149,324
Depreciacion acumulada (115,279) (83,425)
674,388 521,378
NOTA 6 - ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de Diciembre de 2015, el activo bioldgico esta compuesto como sigue:
No. lote Fechade No. de Edad No. de Costo
siembra plantas madura para hectareas acumulado
produccion
1 01/12/2012 8,364 20/01/2016 753 180,036
2 15/12/2012 7,776 03/02/2016 7.00 167,587
3 18/01/2013 9,024 08/03/2018 8.12 194,401
4 04/02/2013 8,008 25/03/2016 7.21 172,615
5 26/02/2013 6,532 16/04/2016 5.88 140,773
6 17/03/2013 6,956 05/05/2016 6.26 149,871
7 11/04/2013 7,708 30/05/20186 6.94 166,151
8 29/04/2013 7,606 17/06/2016 6.85 163,996
9 10/05/2013 8,052 28/06/2016 7.25 173,572
10 16/05/2013 6,834 04/07/2016 6.15 147,237
11 27/05/2013 6,052 15/07/2016 5.45 130,478
12 08/06/2013 6,327 27/07/20186 5.69 136,224
13 06/06/2014 7,266 25/07/2017 6.54 156,574
14 14/04/2015 7,266 02/06/2018 6.54 156,574
Subtotal 2,236,089
Costo de las plantas 137,150
Total 2,373,239

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre las otras cuentas por pagar se componen de:
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) Diciembre 31
2015 2014
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,326 2,798
Empleados 11,200 5,669
Henorarios 3,433 3,432
Cuentas por pagar terceros - 6,206
Otras por pagar 55,286 57,633
- 73,245 75,738
NOTA 8 — PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de Diclembre las cuentas por cobrar se comprenden:
) Diciembre 31
_ 2015 2014
Décimo tercer sueldo 1,176 844
Décimo cuarto sueldo 4,655 3,328
N Multas, descuentos empleados 16 -
- 5,847 4172
- NOTA 8 - DEUDA FINANCIERA
Al 31 de Diciembre deuda financiera se comprenden:
Diciembre 31
2015 2014
Banco Internacional 3,978 11,297
. Banco Pichincha 1,989,543 1,981,601
1,993,521 1,992,898
Sobregiro Banco Pichincha 92,650 s
- 2,086,171 1,992,898

Al 31 de Diciembre de 2015, Banco Pichincha se conforma por credites otorgados en el afo
- 2015, con vencimientos en abril de 2016 y que devengan intereses calculados a la tasa del 8,92%
anual.

= NOTA 10— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:
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Diciembre 31
2015 2014
Jubilacién Patronal 7,232 5,499
Desahucio 2,913 993
10,145 6,492

El saldo de |a reserva para jubilacion patronal constituye |a obligacién que tiene la Compariia
de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo. La
Companiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elabarados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el de "prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v
demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companiia
entregara el 25% de |a dltima remuneracion mensual por cada une de los afos de servicio.

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estaba constituide por 1,029,462 acciones ordinarias
nominales con un valor de 1.00 dolar de los Estados Unidos de América cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2015, a la fecha de emision de estos estados financieros no han
ocurrido hechos o no se han efectuado operaciones fuera del giro normal de los negocios, que
pudieran afectar adversamente la situacion financiera o que pudieran poner en riesgo sus
operaciones futuras.

- P H N7
.Moréig ﬂ— Ar?rhaa Loza

Representante Legal Coéntadora General



