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Comvutio ro ko Nudiro 
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MUÑOZ | GUERRA 
Corsulenras E die ton 

INES E LOS AUDIT: LENTE 

Alos Señores Accionistas de 
CACAO EXPORTS.A CAEXPORTSA 

intorme:sobre los estados financieras 

Hemos auditado los estados financieros que se adjunian de CACAO EXPORT SA 
CAEXPORTSA que comprenden los estados de stuación financiera al 31 de diciembre del 
2013 y los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y 
de flyyos de efecto por el año termmado en esa fecha y un resumen de las pofíticas 
contables sigruficativas y otras notas explicativas Los estados financieros al 31 de diciembre 
de 2012 no fueron aucitados y se presentan por fines comparativos tal como lo requieren 
las Normas Intemacionates de Información Financiera 

Responsabilidad de la admimistración por los estados financieros 

La gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentacion razonable de 
estos estados financieros de acuerdo com Normas Intemacionales de información 
Financiera, y del control mterno determinado por la gerencra como necesano para permitir 
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o 
error 

Responsabitidad del audrtor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una Opinion sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
atcos y planifiguemos y seahicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los 
estados financieros estan Iíbres de errores matenafes 

Una auditona comprende la reaiízación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados fmancieres. Los 
procedinuentos sefeccronados dependen del juicio del auditor mcluyendo la evaluacion de 
Jos riesgos de error materal en los estados financieros debido a fraude o error Al efectuar 
esta evaluación de nesgo el auditor toma en consideracion fos controles ntemos 
relevantes para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañta a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las arcunstancias, 
pero na con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad det control termo 
de la Compañia Una auditona tambien comprende la evaluacion de que las políticas 
contables utilzadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la 
gerencia son razonables, as: como tna evafuacion de la presentacion general de los 
estados fmancteros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para plaporcionar una hase para nuestra opinión de audioria 

2 
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MUÑOZ GLERRA 
Corsultare ko Aud as 

Opinion 

4 En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente en todos los aspectos matenales la poscion fmanciera de CACAO 
EXPORT SA, CAEXPORTSA al 31 de diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y 
sus fiyios de efecuwo por el año termimado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera. 

Asunto de enfasis 

Sin calificar nuestra opinión informamos lo siguiente: 

5 Tal como se menciona en la Nota 1 adjunta a Jos estados financieros, la compafua al 31 de 
diciembre de 2013 manuene sembradas 60 hectareas de cacao en la provincia de Orellana 
mismas que se encuentran en crecimiento y no seran productivas hasta pasado los 5 años 
de haberse sembrado, por lo cual se prevé que las primeras cosechas se realicen a micios 
del año 2016 Los estados financieros deben ser Jewdos considerando esta circunstancia 
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CACAO EXPORTSA CAEXPORTSA 

Estado de Sauacion Financiera 

31 de Diciembre de. 201 2 
(Expresado en dolares de los Estados Unudos de America) 

ACTIVOS 

Activo corniente 

Efecuvo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Otras Cuentas por cobrar 

Total acuvo corriente 

Proptedadamaquinara y equipo neto de la 
depreciación acumulada 

Actwo biologico neto de la amortización 
acumulada 

Toral actwos 

-ASIVOS Y Pa DELOSACOI s 

Paso corttente 

Cuentas por pagar 
Cuentas por pagar relacionadas 
Pasivos por impuestos comentes 
Provisiones por beneticios sociales 

Total pasivo comente 

Oetca financiera 
Obligaciones por beneficios defindos 

Toral pasos 

Patrmomo de los acciomstas (ver anexo 
adjunto) 

Toti pasivos y patsimorno de tos acclorustas 

  

Representante Legal 

Piciempre 31 
Notas 2013 2012 

281 162 97079 
3 217723 274850 
4 70,624 1248 

569 509 373,175 

5 358,484 355.652 

1,396 343 670558 

2324336 1385 

6 69033 8758 
3 36,000 

1,390 3919 
7 389 27% 

74317 51420 

8 1.613,067 055,793 
9 2,742 

1692 126 707213 

10 632210 692 172 

2,324 326 1399385 

— nda da, 

anal Loza 
  

Confadora General 

  

Las notas explicativas anexas Y a 1 son parte integrante de los estados financieros
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CACAO EXPORT SA CAEXPORTSA 

Estado de Resultado Integral 

AL31 de Diciembre de 2013 y 2012 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America 

Diciembre 31 
Notas 72018 2012 

Otros ingresos y gastos: 
Otros mgresos y gastos 160715) 150.978) 
Intereses ganados 172 42 
Total o1os mgresos (gastos) neto (60543 50936 

Resultado Integral total (69 543) (50.936) 

   Zapater     

  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 5on parte integrante de los estados Imancieros
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CACAO EXPORT SA CAEXPORTSA 

Estado de Flujos de Efectivo 

AL3] de Diciembre de 2013 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
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Flujo de efectivo en actividades de operación 
'Erecuvo recibido de clientes 
Efecuvo pagado a proveedores y empleados 

Efecivo — neto funfizado) provisto en 
acuvidades de operación 

Flujo de efectivo en actrudades de inversión. 
“Adiciones de propiedad, planta y equipo 
Adiciones en activos bralogicos 

Efectivo neto [utilizado] provisto en 
actividades de version 

Flujo de efecto por actvadades de Imancramento 
“Aportes para futuras capitalizaciones 
Préstamos con instituciones inancieras. 

Efecuwo neto [umizado) provisto en 
actividades de financiamiento 

(Dismunucion) aumento en el efecto y equivalentes 
de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al micio de año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de año 

Diciembre 31 
2013 

yz 252 
(32.905) 

(45.157) 

Bra01) 
1697 215] 

(728,616) 

582 
957779 

957.856 

184.083 

97079 

281162



CACAO EXPORT S.A CAEXPORTSA 

Estado de Flujos de Efectivo 

AL31 de Diciembre de 2012 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América] 

Diciembre 31 
2013 

Concilacion de la utilidad neta con el efecto 
[utilizado] provista por las actividades de operacion 
Pérdida neta 160 583, 
Ajuste por obligaciones por beneficios definidos 4742 

Cambio en activos y pasivos 
Varración en cuentas por Cobrar relacionadas 57 126 
Variación en otras cuentas por cobrar (69378) 
Variación en cuentas por pagar 60,275 
Vanación en cuentas por pagar relacionadas 136,000] 
Variación en pasivo por impuestos comentes (2.530) 
Variación en beneficios a empleados st 

Efectivo neto (utilizado) provista por las 
actividades de operacion (45 157] 
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Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados Imancieros 
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CACAO EXPORT S A CAEXPORTSA 

"Notas alos Estados Financieros 

Dictemibr 3 y201 
(Expresado en dolares de los Estados Undos de America) 

NOTA 1. OPERACIONES 

CACAD EXPORT 54 CABXPORTSAfue constituida el 1 de agosto de 2011 en la crudiad de Quito. 
Republica del Ecuador e inscrita en el fegistro Mercantil el 22 de agostodel mismo año El objeto 
principal de la compara es el desarrollo y explotacion de almentos frescos, congelados e 
industnalzados: dentro de las actwidades que puede llevar a cabo se incluye los cultos de 
cereales, frutas, especialmente el cacao y sus elaborados. 

AL 31 de diciembre de 2013, la compañía mantiene sembradas 60 hectareas de cacao en la 
prounda de Orellana: mismas que se encuentran en crecimiento y no serán productwas hasta 
pasado los 5 años de haberse sembrado por lo cual se prevé que las primeras cosechas se realicen 
a inicios del año 2016. 

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana y la administracion de la compañía 
se encuentra en ta crudad de Quito 

NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

al Declaracion de cumplimiento 

La Compaña prepara sus estados fmancieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
informacion Financiera 

La preparación de os presentes estados financieros en conformidad con NIF. requiere que la 
Admunistación realice ciertas esumaciones y establezca algunos supuestos mherertes a la 
actvidad económica de la entidad, con el proposto de determmar la valuación y presentacion de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración 
tales esumaciones y Supuestos estuvieron basados en la mejor uolización de la informacion 
«tsponbie al momento, los cuales podrian llegar a cifera de sus efectos males 

A continuacion se desenben las prmeipates políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

Bl Bases de preparacion 

Los estados fmancieros de CACAO EXPORT S.A, CAEXPORTSA comprenden Jos estados de 
sfuacion financiera, los estados de resultado integral, de Cambios en el patimonso y de fujos de 
efecivo al 3) de diciembre del 2013 y 2012 Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera 

e) Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañia se presentan en Dolares de los 
Estados Unidos de Amenca, la moneda oficial adoptada por la Repubica del Ecuador a partir de 
marzo de 2090, 

gl Activos financieros 

Las actos financieros cubrertos por la NIC 29 se clasifican como actos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar mversiones mantenidas 
hasta el vencimiento mwersiones fmancieras disponibles para la venta O como derivados 
designados como instiumentos de cobertura,
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CACAO EXPORT SA CAEXPORTSA 

Notas a los Estados Finencieros 

EN e de 201 
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amenca! 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de 
transacción directamente atibulbles, excepto en el £aso de los activos financieros que se 
contabilizan al valor razonable con cambros en resultados 

el Pasivos financieros 

Los acuvos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar 0 como derwados 
designados como instrumentos de cobertura 

La compañra determina la clasificación de los pasivos financieros al momento de su 
reconocimuento inicial 

Todos fos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los 
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo aóllizado, en donde los costos de 
transaccion drectamente atribuibles forman parte del costo inicial 

1 Efecuvo y equivalentes del efectivo 

La Compañia para propasttos de presentación del estado de fijos de efectivo considera como 
efecto y equivalentes det efecuvo a los saldos en caja y bancos y las mversianes de alta Nquidez 
con vencmiento original de tres meses O menos que son inmediatamente converíbles, Los 
sobregíros bancartos son presentados como pasivos cormentes en el estado de stuación 
financiera 

gh Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas al vator razonable y postertormente se miden 
al costo amortzado utiizando el metodo de la tasa de mterés efectiva menos cualquier 
detenoro. El ingreso por intereses (iacluyendo los mtereses Implcitos) se reconoce como 
ingresas y se caíeutan utlizando to tasa de Mieres efecuna 

Las cuentas por cobrar clientes y otras Cuentas por cobrar se clasfican en activos comentes, 
excepto los vencimientos supenores 2 12 meses desde la fecha del estado de situacion 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

hj Propiedad, maquinaria y equipo 

sión o on 

Las partidas de propiedad maquinana y equipo se mediran inicialmente por su costo de 
adquisicion, 

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la Ubicacion del activo 

ica tenor ¡act o 

Después del reconocimiento intcial la propiedad maquinaria y equipo son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el impone acumulado de las perdidas por deterioro de su 
valor 

10
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CACAO EXPORT S A CAEXPORTSA 

Notas a fos Estados Financieros 

de Drca le 2013 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

stodo aa ísles 

El costo o vator revalyado de propiedad maquinarta y equipo se deprecta de acuerdo con el 
método de Imea recta 

A contintacion se presentan las principales parudas de Propiedades, maquinaria y equipo y las 
vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

lem 1 año: 

Muebles y enseres 10 
Maquinana y equipos 19 

Vehiculos 20 

Retro 9 vente Je 

La utlidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad planta y 
equipo es calculada tomo la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros det activo y 
reconocida en resultados. 

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido chrectamente a ublidades retermdas 

4 Activa biologico 

Las plantaciones de cacao son consideradas como actwos buotogicos estas acumulan los costos 
y gastos hasta el punto de su cosecha O recoleccion el cual se prevé sea despues de 5 años 
desde que la siembra fue efectuada Se presentan al vator razonable 

Í Cuentaspor pagar proveedores y Otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasos Iinancieros cuyos 
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amornzado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva El gasto por untereses [incluyendo los intereses implicitos) 
se reconote como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, 

Las quentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasfican en pasos comentes 
excepto los vencimuemtos supemores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion 
financiera que se diasifican como pasivos no corrientes 

kJ Costasfimancieros 

Los costos financieros relactonados a la adquisición construcción o produccion se capitalizan 
como parte del costo de os respectvos bienes Los demas costos por intereses se regustran como 
gastos en el penodo en que se ificurren, estos intereses están relacionados Con los prestamos 
obtenidos porta compaña 

Y Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta puede representar la Suma del impuesto a la renta por pagar 
Coriente y el impuesto diferido, 

"
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CACAO EXPORT SA CAEXPORTSA 

Notas 3 los Estados Financieros 

31 de bre de 201 zz 
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América] 

Impuesto corriente 
El impuesto por pagar comente se calcula considerando la Utilidad gravable (tmbutariah 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la unidad contable, debido a las 
partidas de mgresos o gastos deducibles y partidas no deducibles La compañía el impuesto 
cormente lo calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas at Ímal de cada ejercicio economico, 

my Provisiones 

La compañía reconoce las provisiones cuando tiene una obligación presente [ya sea legal 0 
«mplicits) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañwa tenga que 
desprenderse de recursos que ncorparen beneficios economicos, para Cancelar la obhgación y 
Puede hacerse una estimación fable del Importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente al final de cada penado, temiendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mude una provision usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en ibros representa el valor presente de 
dicho Mujo de efecto 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios economicos requeridos 
para cancelar una provision, se recenoce una cueñta por cobrar como un activo ses 
virtualmente cierto que Se recibira el desembotso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con habilidad 

nm] Beneficios a empleados 

art 

La Compañia reconoce Un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las 
vuhdades de la Compañia, Este benelicio se calcula a fa tasa del 15% de las unlidades liquidas 
de acuerdo con disposiciones Jegates 

0) Reconocimientos de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapsestacion cobrada o por cobrar 
temiendo en cuenta el Importe estado de custquier descuento bonificación o rebaja 
comercial que la Compañra pueda otorgar 

Venta de bienes 

Los ingresos ordmanos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se 
cumples todas y cada una de las siguientes condiciones 

+ — la Compañía ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo 
derivados de la propiedad de los hienes, 

la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en 13 gestión comente de los 
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la prapiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mismos, 

+ elimponte de los ingresos ordinarios pueda medrrse con fiabilidad 

12
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sea probable que la Compafva reciba los benefícios económicos asociados con la 
transacción y 

+ los costos curados a poc imcurar en relación con (a transacción pueden ser medidos 
con fabuidad 

PI Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustónco Los Costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo mas Cercano en e) que se conbeen 

a) Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados frranaeros no se compensan los actos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, Salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencra de ta transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal, contempian la posíbuidad de compensación y la Compañía tiene la miencion de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se 
presentan netos en resultados 
1 Reservalegal 

la ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañias 
limitadatransfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las unidades anuales 
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañía, 

NOTA 3-CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 

At 31 de Diciembre las cuentas por cobrar y pagar relacionadas comprenden lo siguiente 

Diciembre 31 
2013 EE 

Cuentas par cobrar 
Salomón Gun 157724 215850 
Ricardo Wright $0.00 60.000 

21774 274850 

Cuentas por pagar 
Salomon Gute 36.000 

Saldo neto TAM 8 

13
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NOTA 4-OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre otras cuentas por cobrar se componen de" 

Diciembre 31 
2013 2012 

Préstamos empleados 133 
Anticipos entregados 70491 1296 

70.524 1246 

A 31 de diciembre de 2013, se compone principalmente del anticipo entregado por la compra 
de un terreno para lg acteadad productiva de la compañía 

NOTA 5 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

La propiedad maquinarta y equipo al 31 de diciembre de 2012 se compone de 

Diciembre 31 
2013 2012 

Terrenos 206.000 206,000 
Obras en proceso 37222 37222 

Depreciables 

Instalaciones 6769 6,769 
Muebles y enseres 481 481 
Maquinara y equipo 30,871 6421 

Vetuculos 149324 122373 

Depreciación acumulada 152 183) 23615) 
353,484 355 652 

NOTA 6-CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre las Otras cuentas por pagar se comprenden, 

Diciembre 31 
2013 2012 

instítuto ecuatoriano de seguridad social 3491 2699 
Empleados 258 375 
Honoramos 1307 1210 
Otras por pagar 92977 ATA 

69033 8758 
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NOTA 7-PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES 

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar se comprenden 

  

Diciembre 31 
2013 2012 

Decimo tercer sueldo 1342 657 
Decimo cuarto sueldo 2552 2.086 

3394 2743 

NOTA 8-DEUDA FINANCIERA 

AL31 de Diciembre deuda financiera se comprenden 

Diciembre 31 
2013 2012 

Banco Internacional 48274 695793 
Banco Pichincha 1564 796 

1613067 2 

  

    

AI 31 de Diciembre de 2013 Banco de Pictuncha se conforma por créditos proporcionados entre 
mayo y diciembre, con vencimiento en el año 2074 y devengan intereses calculados por tasas 
entre 5.92% y 974% anual 

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

AL31 de diciembre comprende 

Digembre 31 
2013 E 

ubtacion Patronal 3912 - 
Desahucio 830 

472 . 

El movimento de esta reserva es como sigue
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AL3T de AI31de 
diciembre diciembre 

de 2012 de 2013 
Provisión Pagos 

Jubilación patronal - 3912 3912 
Desahucio 840 840 

4732 
    

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligación que tiene la Compañia de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de senacio para 
una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo. La 
Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios consultores Segun se indica en las estudios actuariales el método actuarial utilizado 
es el de “prospectiva” y las provistones del plan consideran la remuneración del empleado y 
demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminacion de la relación 
labora! por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador la Compañía entregara el 
25% de la vitma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

NOTA 10-PATRIMOMIO. 

Capital social 

AL 31 de diciembre de 2013 el capital social estaba construido por 800,000 acciones ordinarias 
'nomunales con un valor de 100 dólar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se 
encuentran totalmente pagadas 

NOTA M-EVENTOS SUBSECUENTES 

Desde el 31 de diciembre del 2013 no han ocurridos hechos o no se han efectuados 
operaciones fuera del giro norma! de los negocios que pudieran afectar adversamente la 
situación financieras o que pudieran porter en riesgo sus operaciones futuras 

  

a y 
máyoa 

nn Zapater Anafe Lo 
Representante Legal Contadora General 
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