NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Promotora Organizadonal Prosigma 5.A. es una Compaiiia andnima constituida
en el Ecuador, la cual tene como actividad principal & Servicio de Asesoramiento
¥ asistencis tecnica &n temas ambientales, gestion de ambiente entre otros &
compafias bajo el control de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros.

Su domiciiio es la ciudad de Guayaguoil, sus oficinas s2 encuentran ubicadas an
ubicado en Victor Hugo Escala y Homero Viterl, Manzana B08 52.

La informacion contenida en esics estados financieros es responsabllidad de la
administracén de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

b | Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han  sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de diclembre
del 2018 aprobados para su emision por la Administracidn de la Compaliia
con fecha 15 de Marzo del 2019 y fueron preparados de acuerdd a NIIF
para PYMES.

2.2 Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es &l dblar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), e cual es la moneda de
dreularizacion en el Ecuadaor.

2.3 Bases de preparacidn: Los estados financeros de  Promotora
Organizacional Prosigma S.A. han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por dertas propiedades, tal como se expiica en las
politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en & valor razonable de la contrapartida dada en &
intercambio de los activos.

El valor razonable e el preco que se recibiria por vender un activo o &l
valor pagado para transferir un pasive anlre participantes e un mMercaso
en & fecha de wvaloracin, independientemente de @ S58 prédo &
directamente ohservable o estimado utilizando otra téonica de valoracidn,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas
en La preparacion de estos estados fingncieros. Tal como ko reguiens ka NITF,
estas politcas han sido cefinidas en funcibn de las normas aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos con Normas Intemacionales de
Wmmmrmmmmm

2.4 Efectivo y bancos: Induye aquelics activos financeros liguidos y

depbsitos, que se pueden transformar rapidameante en efectivo en un plazo
infarior 3 tres meses. @

1




2.5 Propledades y Equipos:

«  Medicion an & momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades v equipos se medirdn inicalmente por su costo.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicidn
mas todos los costos directamente reladonados con |3 ublcacidn v 1a
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y refiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacon del activo.

« Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, las propiedades v equipes son registradas al costo menos 1a
depredacion acumulada, v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

« Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluadion:
Después del reconocimiento inicial, los terrenos e Instalaciones son
presantados a sus valores revaluados menos la depredacidn acumdlada
y &l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las
revaluacionas se efectian periddicamante.

Cualquier aumento en |a revaluaddn de los terrenos e instalaciones se
FeConoce en otro resultado integral, ¥ s& acumula en el patrimonio
bajo el encabezamienta de reserva de revaluacidn de propiedades y
equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos e instalaciones es registrada en resultados.

El saldo de revaluacidn de terrenos e instalaciones incluido en e
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce |a baja en cuentas del activo.

Los efectos de |a revaluaddon de propiedades y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacidén y vidas utifes: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con & método de linea recta. La vida
kil estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos ¥ las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida il
(en afos)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos =

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que
surja del retiro @ venta de una partida de propiedades y equipos H‘.ﬁ'
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2.6

2.7

2.8

2.9

calculada cormo la diferencia entre el precio de venta v al valor en libros
del activo y reconocida en resultados,

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir
las necesidades de los uswarios de los estados financieros mantener el
importe en libros brute de cualesquiera propiedades vy equipos que,
estando totalmente depredados, se encuentran todavia en uso. Es
politica de la Administracion revelar dichos activos totaimente
depreciados sin valor residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
Impiesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Z2.6.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utifidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiare de |3 utilidad cantable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
gue no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por
concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: 5e reconocen cuando se tiene una obligacidn presente {va
s#a |egal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de a3 obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desambolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
pericdp, teniendo en cuenta los resgos vy las  incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Dtros beneficios de corto plazo; Se reconoce un pasivo por los
beneficies acumulades a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc,, en
el periodo en el que el empleade proporciona &l servicio
relacionado por el valor de los benefidos que se espera redbir 3
amblo de ese servicio, Los pasivos relacionados con baneficios a
empleados & corto plazo s& miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de cdlculo de cada
benefica.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La compaiiia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la partidpacion de los trabajadores en |as utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos: Se clasifican como financeros cuando los términos del
arrandamients transfieren sustanciaslmente a los arrendatarios todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Todes los demds
arrendamientos =& clasifican comao operativos.

La Compaiia como arrendatario: Los arrendamientos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento,




2.10

2.11

2,12

Z.13

Z.14

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta @ importe
estimado de cualquier descuento, bonificacitn o rebaja comercial que Ia
Campaiiia pueda atorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, conslderando el grado de realizacion de la prestacién
ded mismo,

Gastos: Se registran al costa histdrico, Los gastos s& reconocen a8 medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue s& haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
EOnoCen.

Compensacldén de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos vy pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo
de la esencia de fa transaccion.,

Los ingresos ¥ gasios con grigen en transacciones que, contractualmente o
por una norma lagal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la
compafiia tene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

Actives financieres: Todos los activos financieras se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un
activo financlerc y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los
costos de la transaccdén, excepto por aguellos actives financieros
dasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Tados los activos financieros reconocidos son posteriormaente medidos en
su tokalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en
activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
infariores & 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
GuUe S8 presentan como activos dorrientes.

La compafiia dasifica sus activos financkeros en las siguientes categorias a
valor razanable con camblios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas per cobrar, La clasificacidn depende del propdsito con el
que s& adquirieron los instrumentos finanderos. La administracion
determina la clasificacdon de sus Instrumentos financieros en gl momento
del reconocimients nicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos
financiergs no derivados con pagos fijos o determinables gue no
son cotizados en un mercado activo, Las partidas por cobrar son
medidas al costo amortizado usando el meétodo de la tasa de
interés efectiva, menos cualguler deteriors de valor, Los ingresos
por interases se reconccen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar 3 corto plazo cuando el
reconocimiento del interds resulte inmaterial.




2,15 Pasivos financieros e instrumenios de patmimonio emitidos por la
Compafiia

2.15.1 Pasivos financieras: Todos los pasivos financieras se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a valor razonable con cambios al resultado del afio.

Sin embargo, ks pasivos financieros que surgen cuando |a
transferencia de un activo financiers no califica para la baja o
cuando s aplica el enfoque de participacidn continua, v los
conkratos de garantia financera emitidos por la Compafiia, se
miden dé acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan & continuacién.

2.15.2 Pasivos financleros medidos posteriormente al costo
amortizado: Los pasivos finanderos gue no son (i)
contraprestaciin  contingente de - un  adguirente en  wuna
combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii)
designados como valor razonable con cambigs al resultado del afio,
& miden posteriorments al costo amortizado utilizando &l método
de |nterés efectivo. El método de interés efectivo es un métoda
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiers v para
aslgnar gastos de intereses durante el periodo relevante,

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
los pagos futuros en efective estimados (incluldas todas las
comislones v los puntos pagados ¢ reclbidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiers, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto,
al costo amortizado de un pasivo finandear.

2.15.3 Baja en cuentas de un pasive financiero: La Compafiia da de
baja los pasivos finanderos cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones
de la Compafiia se descargan, cancelan o han ekpirado. La
diferencia entre &l valor en libros del pasive financiero dado de
baja vy la contraprestacidn pagada y pagadera S reconoce en
resultados,

3. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de {as cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31,...
2018 2017

{en LS. ddlares)

Crtros - 44,068
Cligntes 26,243 24651
Total 26.243 67.718

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, el ubmo de clientes constituye servicios

prestados realizados a entidades locales no relacionadas, las cuales no generan

intereses y no tienen fecha de vendmiento. %
\
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4. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar s como sigue:

.. Diciembre 31,.,

2018 2017

fen LS. dolares)

Proveedores locales 13,461 3,432
Okros 4,243 14,761
Total 17,704 18,193

5. IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del afo corrienbe; Un resumen de activos y pasivos
por Impuestos corrlentes es como sigue:

. Diclambre 31,
2018 2017
{en LS. dolares)
Activos por impuesto corriente:

Crédita Tributario de IVA 3,552 =

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 8.144 1,291
Total 11.696 1,251
Pasivos por impuesto corrienta:

Retenciones en la fuente por pagar 414 1,018

IVA por pagar 2,994 2

Impuesto a la Renta por pagar g,189 —
Total 11.490 L018

5.2 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconcifiacidn eéntre fa utiidad segun estados financieros v el gasto por
impuesto a la renta corriente, &5 como sigue;

2018 2017
(en U5, dolares)

Utilidad segun estados financleros antes de 43,789 22,380
impuesto a la renta
Participacidn a Trabajadores 0,568 3,357
Deduccdiones adidonales - .
Utilidad gravabile 7221 19.023
Impuesto a la renta causado (1) 8,189 4,185
Anticipo calculado [2) = A.684



53

Impuesto a la renta cargado a resultados B8.189 4,185

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impussto a la renta sa
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribuciin, no obstante la tarifa Impositiva se incrementa al 25%
sobre 1a proporcidn de fa base Imponible gue corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentas en paralsos fiscales o regimenes de
menar Imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compafia serd del 25%. 5e puede redudr la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las  utilidades sujetas a
capitalizacion {la tarifa de Impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacon para el afio 2015).

& partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo &l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.29% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0L2% de costos v gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El

21 de dicembre del 2017 se publicd la Ley Organica para la

Reactivacibon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera y el 24 de agosto del 2018 su
respectivo reglamento, los aspectos mas importantes son:

Cambio de |a tarifa de impuesto a a renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

Exoneracidn de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
iniclen su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3
anos;

Deduccion adiconal de hasta el 10% en la adguisicion de bienss o
servidos a organizaciones de la economia popular y salidaria (induidos
artesanos que sean parte de estas organizadonas);

Para establecer la base imponible del Impuesto a fa renta de las
socledades consideradas microempresas, se deducird un  valor
adicional equivalente a una fraccidn basica exenta del Impuesto a la
renta para personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a |a renta a
favar de las micro v pequefias empresas; v, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta oltima mantenga o
incremente &l empleo;

Aumento de 3. puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la
Renta en caso de Incumpdimiento de informar sobre la composicion
societaria al Servico de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga
S0% o mas de su masa socetaria en paraisos fiscales., %

b
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Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, slendo solo dedudible
el pago efectivo efectuado, siempre gue No provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del
impuesto a la renta.

S& consideraran como gastos no dedudbles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

El bensficio tributario de reduccdn de 10 puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta, por reinversidn de utilidades del
ejercicio, solamente aplica para las sociedades! a) exportadores
habituales: b} dedicadas a la produccidn de bienes (induido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; y,
C} de turismo receptivo,

Se establece que los servicios de riego v drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos vy Aprovechamiento del Agua
estén gravados con tarifa 0% de IVA,

Se elimina devolucidn de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito,
de prepago y de crédito,

Devoludon del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de Gpital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
axporten, en [a parte gue no sean utilizados como crédito tributaro
del impuesto a la renta.

Se glimina el Impuesto a las Tierras Rurales,

Se elimina la deduccidn de los pagos originados por financamisnto
externo cuando el perceptor def pago esté domicliado, sea residente
o esté establecida en Paraisos fiscales o jurisdicclones de menor

Imposicidn.

Se considerardn que para que los costos o gastos superiorés a los
S$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y &l
crédito tributario para el IVA sea aplicable, s& requiere I3
obligatoriedad de utilizar a cualguier IFI's para realizar €l pago.

Las sociedades no considerardan en el cdloulo del Anticipo de Impuests
a la Renta |os gastos de sueldos y salarips, 13% y 14° remuneracion,
asi como aportes patronales del seguro obligatorio.

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos v gastos
deducibles v de patrimonio incrementales por generacidn de nuevo
empleg, asi como |a adquisiclénm de nuevos activos productivos gue
permitan ampliar a capacidad productiva futura, generar un mayor
nivel de produccion de bienas o provision de serviclos.

Los sujetos pasivos del ICE declarargn el impuesto de las operaciones
que reglicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas.
En el caso de ventas a crédito con plaze mayor a 1 mes, se establece
un mes adicional para la presentacién de la respectiva declaracion.




Se agregan como sujetos pasivos defl impuesto a los activos en el
exterfor @ las cooperativas de ahorro vy orédito, otras entidades
privadas a realizar actividades financieras; casa de valores; empresas
asequradoras, reaseguradoras bajo el control de la Superntendencia
de Compafias; v, las empresas de administracion, intermadiacidn,
gestidn y/o compraventa de cartera. El Impuesto mensual es del
0.25%% sobre los fondos disponibles e inversiones gue mantangan en
i exterior.

El 21 de agosto v 20 de diclembre del 2018 se publicd la Ley su
Reglamentn para la Aplicacidn de Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal.
respectivamenta, |05 aspectos mas Importantes son:

Remision de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones
Con empresas y organizaciones del sector pablico que incluyen:
Servicic de Rentas [nternas, Empresas Publicas, IESS, Servido
Maclonal de Aduanas, Munidpios, Superintendencias, entre ofras con
plazos variables entre 90 v 120 dias laborables, con la condidonante
de que las personas naturales y sociedades qué s& acojan en
cualguiera de los cases a la remisidn de interés v multas, no podran
beneficdarse sobre el mismo concepta, por un periods de al menos 10
afios;

Se actabledieron exoneradiones en e pago del Impuesto a la Renta y
su Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversioneas
que s inician en 0% sectores priorizados establecidos en el Art, 9.1
de la LRTT en un plazo no mayor a dos afios a partir de la publicacidn
de |a Ley. Dichas inversiones tienen diferentes plazos de exeneracion
dependiendo del lugar donde se realicen y pueden ser beneficiarios de
las mismas tanto empresas NUevas como empresas existentes enla
proporcion de [a nueva inversian

Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales
como: Sector agricola, turismo vy cinematografia, exportaciéon de
sernvicios, Industria de materiales, sector agroindustrial ¥ agro
asociativo, entre otros;

ampliacidn de plazos de exoneracion de Impuesto a fa Renta y su
anticipo para aquelias inversiones que se amparan an Leyes y Chdigos
comao: Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para
aquellas industrias consideradas como industrias basicas; para
aquellas Inversiones productivas realizadas en las prowvingias de
Manabi ¥ Esmeraldas amparadas en la Ley Orgdnica de Solidaridad v
de Corresponsabllidad ciudadana vy los beneficios tributarios obtenidos
por las empresas administradores de ZEDES ¥ PYMES de turlsmo.

Cambios en los porcentajes y consideraciones para la rebaja de entre
10 v B puntos de |la tarifa de Impuesto a la Renta para aguellos
contribuyentes que realicen la reinversion de utilidades en programas
deportivos, culturaies y dentificos calificados como priortarios por el
ente rector del sector;

Cambios vy adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales
como: dividendos distribuidos a favor de personas naturales v
sociedades  extranjeras vy locales, utilidades distribuidas a
inversionistas de sociedades gue Inviertan en bienes Inmuebles,
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utilidades .en la enajenacidn de acdones en bolsa de valores v
utilidades en la enajenacdn de derechos representativos de capital
para inversionistas de fideicomisos;

Camblos en las retenciones en la fuente por concepto de |a distribucidn
de dividendos a sociedades v personas naturales;

Ampliacién  de  los  porcentajes deducciones adidonales por
capacitacion técnica, asistencia bécnica, promocdn y publicidad,
patrocinio deportivo;

Eliminacidn de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta v
devolucion dal anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a
fa Rents;

Se establece un impuesto a ia renta (nico por concepto de enajenacidn
de acdones:

MWuevos bienes y servicios considerados con tarifa Base 0% tales
como: Ldmparas LED, vehiculos eléctricos, paneles solares, seguros y
reaseguros agropecuarios, arrendamients de tierras destinadas a uso
agricola, entre otros;

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al
“alor Agregado generadoc por el VA pagado en  ComMpras,
importaciones de bienes y servicios o por las retenciones de IVA que
me realizaron a 5 anos de antigiedad para sU USO COMO COMPENnsacion
o devolucian;

Se establecen la devoludén de IVA a socledades: que se dediquen
exclusivamente a la produccidn  audiovisual;, constructoras de
viviendas de interés soclal; exportadores de servicios.

Se realizaron cambios a la base iImpenible para el cdlculo del impuesto
a la salida de divisas:

Exoneraciones dal pago de ISD por nUevas inversionas para aguellos
pagos realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de
capital y materias primas y distribucidn de dividendos; y socledades
gue reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

Inclusion de pagos exentos de 15D por concepto de; créditos extemos,
amortizacitn de intereses por créditos exentos ¥y mantenimiento de
barcos de astilleros;

Devolucidn del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de
servicios y comisiones por concepto de turismo receptivo;

Sa establece que el presidente de la republica podra reducir la tarifa

de impuesto a la salida de divisas gradualments en base a las
condiciones gue establezca el ente rector de las finanzas plblicas, y;

%
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Eliminacidn del Impuesto a los Ingresos Extraordinarios




6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestion de riesgos financieras: En el curso normmal de sus negocios ¥
actividades de financiamientn, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mdas o
menas significativa al walor econdmico de sus flujos v actives y, en
consecuenca, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controfar su efectividad.

A continuacion se presanta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia,
% &5 el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia s& encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés, Sin embargo este riesgo
5 manejado por la Compafia a través de la cancelacitn oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

6.1.2 Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultands en una pérdida financiera para la Compafiia, La
Compariia ha adoptade una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar e riesgo: de la pérdida financlera ocasionada por los
incumpiimientas.

6.2 Categorias de instrumentos financierns: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Companila es como sique:

.. Dlctembre 31,..
2018 2017
(en U.5. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo v bancos 80,570 42,768
Clientes {Nota 3) 26,243 24,631
Total 106,814 67419

A
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7. PATRIMONIO

7.1

Sl

Capftal Social: B apital sodal autorizado consiste de BD0 acocones de
U531 valor nominal unitano.

Reservas! Reserva Legal: La Ley oe Compahias requiere que por o
menos el 10% de I3 utilidad anual séa apropiado como reserva legal hasta
que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no
es disponibie para &l pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.




