
P R O M O T O R A O R G A N I Z A C I O N A L P R O S I G M A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S -

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

1 . I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o m o t o r a O r g a n i z a c i o n a l P r o s i g m a S. A. e s u n a Co m p a ñ í a a n ó n i m a c o n s t i t u i d a 

e n e l E c u a d o r , l a c u a l t i e n e c o m o a c t i v i d a d p r i n c i p a l e l S e r v i c i o d e A s e s o r a m i e n t o 

y a s i s t e n c i a t é c n i c a e n t e m a s a m b i e n t a l e s , g e s t i ó n d e a m b i e n t e e n t r e o t r o s a 

:  c o m p a ñ í a s b a j o e l c o n t r o l d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ ía s , V a l o r e s y 

S e g u r o s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t ; . ; . 

S u d o m i c i l i o e s l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , s u s o f i c i n a s s e e n c u e n t r a n u b i c a d a s e n 

u b i c a d o e n V íc t o r H u g o Es c a l a y H o m e r o V i t e r i , M a n z a n a 8 0 8 S 2 . 

La i n f o r m a c i ó n c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 

a d m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ í a . 

2 . P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

2 . 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Declaración  de  cum plim iento:  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 

p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n 

F i n a n c i e r a p a r a Pe q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a PYM ES ) . 

_ Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o a N I I F p a r a PYMES a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

, 3 . d e l 2 0 1 7 a p r o b a d o s p a r a s u e m i s i ó n p o r l a A d m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ í a 

;  c o n f e c h a 1 5 d e M a r z o d e l 2 0 1 8 y f u e r o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a N I I F 

p a r a PYMES. 

2 . 2  Moneda  funcional:  La m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Co m p a ñ í a e s e l d ó l a r d e l o s 

E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a ( U . S . d ó l a r ) , e l c u a l e s l a m o n e d a d e 

c i r cu l a r i za c i ó n e n e l E c u a d o r . ;  

2 . 3  Bases  de  preparación:  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e P r o m o t o r a 

O r g a n i z a c i o n a l P r o s i g m a S. A. h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s d e l c o s t o 

h i s t ó r i co e x c e p t o p o r c i e r t a s p r o p i e d a d e s , t a l c o m o s e e x p l i c a e n l a s 

p o l í t i ca s c o n t a b l e s i n c l u i d a s m á s a b a j o . El c o s t o h i s t ó r i co e s t á b a s a d o 

g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a d a d a e n e l 

,  i n t e r c a m b i o d e l o s a c t i v o s . -

El v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r ec i b i r ía p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l 

v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o 

e n l a f e c h a d e v a l o r a c i ó n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s 

d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a t é cn i ca d e v a l o r a c i ó n . 

A c o n t i n u a c i ó n s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s p o l í t i ca s c o n t a b l e s a d o p t a d a s 

e n l a p r e p a r a c i ó n d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N I I F , 

e s t a s p o l í t i ca s h a n s i d o d e f i n i d a s e n f u n c i ó n d e l a s n o r m a s a p l i c a d a s d e 

m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s p e r ío d o s c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a p a r a Pe q u e ñ a s y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 

PYM ES ) . 

2 . 4  '  Efect ivo  y  bancos:  I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íq u i d o s y 

d e p ó s i t o s , q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r r á p i d a m e n t e e n e f e c t i v o e n u n p l a z o 

i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 
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2 . 5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPropiedades  y  Equipos: 

•  Medición  en  e l  m om ento  del  reconocim iento: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La s p a r t i d a s d e 

p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e m e d i r á n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

El c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n 

m á s t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a u b i ca c i ó n y l a 

p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o y l a e s t i m a c i ó n i n i c i a l d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i . ; ; c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e 

r e h a b i l i t a c i ó n d e l a u b i ca c i ó n d e l a c t i v o 

•  Medición  poster ior  a l  reconocim iento:  D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s l a 

d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a , y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s p é r d i d a s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
c d e t e r i o r o d e v a l o r . 

Lo s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s 

e n e l p e r ío d o e n q u e s e p r o d u c e n . 

•  Medición  poster ior  a l  reconocim iento:  m o d e l o d e r e v a l u a c i ó n :  

D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s s o n 

p r e s e n t a d o s a s u s v a l o r e s r e v a l u a d o s m e n o s l a d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a 

y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . La s 

r e v a l u a c i o n e s s e e f e c t ú a n p e r i ó d i c a m e n t e . 

C u a l q u i e r a u m e n t o e n l a r e v a l u a c i ó n d e l o s t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s s e 

r e c o n o c e e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , y s e a c u m u l a e n  e l  pat r im onio 

:  b a j o e l e n c a b e z a m i e n t o d e r e s e r v a d e r e v a l u a c i ó n d e p r o p i e d a d e s y 

e q u i p o . U n a d i s m i n u c i ó n d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a r e v a l u a c i ó n d e l o s 

t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s e s r e g i s t r a d a e n r e s u l t a d o s . 

El s a l d o d e r e v a l u a c i ó n d e t e r r e n o s e i n s t a l a c i o n e s i n c l u i d o e n e l 

-  p a t r i m o n i o e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o 

s e p r o d u c e l a b a j a e n c u e n t a s d e l a c t i v o . 

Lo s e f e c t o s d e l a r e v a l u a c i ó n d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o , s o b r e e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a , s e c o n t a b i l i z a n y r e v e l a n d e a c u e r d o c o n l a N I C 1 2 

I m p u e s t o a l a s G a n a n c i a s . 

Método  de  depreciación  y  vidas  út iles:  El c o s t o d e p r o p i e d a d e s y 

e q u i p o s se d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m é t o d o d e l ín ea r e c t a . La v i d a 

ú t i l e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n s o n r e v i s a d o s a l 

f i n a l d e c a d a a ñ o , s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o 

r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A c o n t i n u a c i ó n s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y 

e q u i p o s y l a s v i d a s ú t i l es u s a d a s e n e l cá l cu l o d e la d e p r e c i a c i ó n :  

í t e m  V i d a ú t i l 

2 . 6  I m puestos:  El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

( e n a ñ o s )  

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

M u e b l e s y e q u i p o d e o f i c i n a 

E q u i p o s d e c o m p u t a c i ó n 

V e h íc u l o s 

1 0 

1 0 

3  

5  
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2 .6 .1  I m puesto  corr iente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA El i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e b a s a e n 
l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a d u r a n t e e l a ñ o . La 
u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s 
p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s 

\ e n o s e r á n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p a s i v o d e l a Co m p a ñ í a p o r 
c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s 
f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l d e c a d a p e r ío d o . 

2 .6 .2  I m puesto  difer ido:  El i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e s o b r e l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e 

l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s 

b a s e s f i s c a l e s . U n p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e 

g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . 

U n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e 

p r o b a b l e q u e l a Co m p a ñ í a d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s 

c o n t r a l a s q u e s e p o d r ía c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e d u c i b l e s . Es t o s a c t i v o s y p a s i v o s n o s e r e c o n o c e n s i l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s s u r g e n d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l ( d i s t i n t o 

a l d e l a c o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s )  d e o t r o s a c t i v o s y p a s i v o s e n 

u n a o p e r a c i ó n q u e n o a f e c t a l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  n i l a 

'  c o n t a b l e . 

El i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
V- í:.̂  s o m e t e r s e a r e v i s i ó n a l f i n a l d e c a d a p e r ío d o s o b r e e l q u e se 

i n f o r m e y s e d e b e r e d u c i r , e n l a m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e 
n o d i s p o n d r á d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r ía ) , e n e l 
f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r q u e s e r e c u p e r e l a t o t a l i d a d o u n a p a r t e 
d e l a c t i v o . 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r íd o s s e m i d e n e m p l e a n d o 
l a s t a s a s f i s c a l e s q u e s e e s p e r a s e a n d e a p l i ca c i ó n e n e l p e r ío d o e n 

' e l q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e o e l p a s i v o s e c a n c e l e , b a s á n d o s e e n l a s 
t a s a s ( y l e y e s f i s c a l e s )  q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s o p r á c t i c a m e n t e 
a p r o b a d a s a l f i n a l d e l p e r ío d o q u e s e i n f o r m a . 

La m e d i c i ó n d e l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s a c t i v o s 
p o r i m p u e s t o s d i f e r íd o s r e f l e j a r á l a s c o n s e c u e n c i a s f i s c a l e s q u e s e 
d e r ív a r ía n d e l a f o r m a e n q u e l a e n t i d a d e s p e r a , a l f i n a l d e l p e r ío d o 
s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r e l i m p o r t e e n l i b r o s 
d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s . 

La Co m p a ñ í a d e b e c o m p e n s a r a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r íd o s c o n 
p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r íd o s s i , y só l o s i t i e n e r e c o n o c i d o 
l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e c o m p e n s a r ío s , f r e n t e a l a m i s m a 
a u t o r íd a d f i s c a l , l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n e s a s p a r t i d a s y l a 
Co m p a ñ í a t i e n e l a i n t e n c i ó n d e l i q u i d a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s c o m o 
n e t o s . _ . .  

2 .6 .3  I m puestos  corr ientes  y  difer idos:  Lo s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y 

d i f e r íd o s s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l 

r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a 

t r a n s a c c i ó n o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o , y a s e a 

e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r ím o n i o , e n c u y o 

c a s o e l i m p u e s t o t a m b i é n s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ;  o 

c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a c o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s . 

2 . 7  '  Provisiones:  S e r e c o n o c e n c u a n d o s e t i e n e u n a o b l i g a c i ó n p r e s e n t e ( y a 

s e a l e g a l o i m p l íc i t a )  c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e 

l a c o m p a ñ í a t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
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e c o n ó m i c o s , p a r a c a n c e l a r l a o b l i g a c i ó n , y p u e d e h a c e r s e u n a e s t i m a c i ó n 

. f i a b l e d e l i m p o r t e d e l a o b l i g a c i ó n . 

El i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o p r o v i s i ó n d e b e s e r l a m e j o r e s t i m a c i ó n d e l 

'  d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a o b l i g a c i ó n p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a 

' p e r ío d o , t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y l a s i n c e r t i d u m b r e s 

c o r r e s p o n d i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .8  Beneficios  a  em pleados 

2 .8 .1  Par t icipación  a  t rabajadores:  La c o m p a ñ ía r e c o n o c e u n p a s i v o 

y u n g a s t o p o r l a p a r t i c i p a c i ó n d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

^  ,.,  .  d e l a Co m p a ñ í a . Es t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 %  d e l a s 

u t i l i d a d e s l íq u i d a s d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 9  Arrendam ientos:  S e c l a s i f i c a n c o m o f i n a n c i e r o s c u a n d o l o s t é r m i n o s d e l 

a r r e n d a m i e n t o t r a n s f i e r e n s u s t a n c i a l m e n t e a l o s a r r e n d a t a r i o s t o d o s l o s 

r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d . T o d o s l o s d e m á s 

a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o o p e r a t i v o s . 

L a C o m p a ñ í a c o m o a r r e n d a t a r i o : Lo s a r r e n d a m i e n t o s s e c a r g a n a 

r e s u l t a d o s e m p l e a n d o e l m é t o d o d e l ín ea r e c t a , d u r a n t e e l p l a z o 

c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2 .1 0  Reconocim iento  de  ingresos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Se c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 

c o n t r a p r e s t a c i ó n c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e 

e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , b o n i f i ca c i ó n o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 

Co m p a ñ í a p u e d a o t o r g a r . 

2 .1 0 .1  Prestación  de  servicios:  L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e 

•  l a v e n t a d e s e r v i c i o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o p u e d a n s e r e s t i m a d o s 

c o n f i a b i l i d a d , c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e r e a l i za c i ó n d e l a p r e s t a c i ó n 

d e l m i s m o . 

2 .1 1  Gastos:  Se r e g i s t r a n a l c o s t o h i s t ó r i co . Lo s g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a 

q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a 

r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l p e r ío d o m á s c e r c a n o e n e l q u e s e 

-  '\ .  .  .  .  -

2 .1 2  Com pensación  de  sa ldos  y  t ransacciones:  C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o l o s 

i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e la c o m p e n s a c i ó n s e a 

r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a p r e s e n t a c i ó n s e a e l r e f l e j o 

-  d e l a e s e n c i a d e l a t r a n s a c c i ó n . 

Lo s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o 

p o r u n a n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e c o m p e n s a c i ó n y l a 

c o m p a ñ ía t i e n e l a i n t e n c i ó n d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l 

a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a s i m u l t á n e a , s e p r e s e n t a n 

n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2 .1 3  Act ivos  f inancieros:  T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n y d a n d e 

b a j a a l a f e c h a d e n e g o c i a c i ó n c u a n d o s e r e a l i z a u n a c o m p r a o v e n t a d e u n 

a c t i v o f i n a n c i e r o y s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e , m á s l o s 

- c o s t o s d e l a t r a n s a c c i ó n , e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n 
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i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a t r a n s a c c i ó n s e 

r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s e n 

s u t o t a l i d a d a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e y s e p r e s e n t a n e n 

a c t i v o s n o c o r r i e n t e s , e x c e p t o a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s 

i n f e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , 

q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

La c o m p a ñ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s c a t e g o r ía s a 

v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 

y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . La c l a s i f i ca c i ó n d e p e n d e d e l p r o p ó s i t o c o n e l 

q u e s e a d q u i r íe r o n l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . La a d m i n i s t r a c i ó n 

d e t e r m i n a l a c l a s i f i ca c i ó n d e s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l m o m e n t o 

d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 ,1 3 .1  Cuentas  por  cobrar :  La s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s n o d e r ív a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o 

s o n c o t i z a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . La s p a r t i d a s p o r c o b r a r s o n 

m e d i d a s a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e 

i n t e r é s e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r ío r o d e v a l o r . Lo s i n g r e s o s 

p o r i n t e r e s e s s e r e c o n o c e n a p l i c a n d o la t a s a d e i n t e r é s e f e c t i v a , 

e x c e p t o p o r l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l 

r e c o n o c i m i e n t o d e l i n t e r é s r e s u l t e i n m a t e r ía l . 

2 .1 4  Pasivos  f inancieros:  Lo s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o 

co r r íe n t e a m e n o s q u e l a Co m p a ñ í a t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r ír  

e l p a g o d e l a o b l i g a c i ó n p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s d e s p u é s d e l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a . 

2 .1 4 .1  Cuentas  por  pagar :  La s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s 

c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s , n o d e r ív a d o s c o n p a g o s 

f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . C U E N T A S P O R C O B R A R 

U n r e s u m e n d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r e s c o m o s i g u e :  

...  D i c i e m b r e 3 1 , . . .  

: <  2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U. S. d ó l a r e s )  

O t r o s 4 4 , 0 6 8 8 7 , 8 0 2 

C l i e n t e s 2 4 , 6 5 1 3 9 . 9 7 3 

T o t a l •  6 7 , 7 1 8 1 2 7 . 7 7 5 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l r u b r o d e c l i e n t e s c o n s t i t u y e s e r v i c i o s 

p r e s t a d o s r e a l i z a d o s a e n t i d a d e s l o c a l e s n o r e l a c i o n a d a s , l a s c u a l e s n o g e n e r a n 

i n t e r e s e s y n o t i e n e n f e c h a d e v e n c i m i e n t o . 

C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m e n d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r e s c o m o s i g u e :  
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...  D i c i e m b r e 3 1 , . . .  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U. S. d ó l a r e s )  

P r o v e e d o r e s l o c a l e s ' 3 , 4 3 2 7 , 6 7 7 

O t r o s .  1 4 . 7 6 1 3 8 . 5 8 2 

T o t a l 1 8 , 1 9 3 4 6 . 2 5 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 .1  Act ivos  y  pasivos  del  año  corr iente:  U n r e s u m e n d e a c t i v o s y p a s i v o s 

p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o s i g u e :  

...  D i c i e m b r e 3 1 , . . .  

Act ivos  por  im puesto  corr iente: 

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U. S. d ó l a r e s )  

Cr é d i t o t r i b u t a r i o R e n t a 1 , 2 9 1 

T o t a l 1 , 2 9 1 

Pasivos  por  im puesto  corr iente: 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e p o r p a g a r 1 . 0 1 8 3 . 7 1 7 

T o t a l 1 , 0 1 8 3 , 7 1 7 

Co n c i l i a c i ó n t r i b u t a r i a : c o n t a b l e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e :  U n a 

r e co n c i l i a c i ó n e n t r e l a u t i l i d a d s e g ú n e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r 

i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e , e s c o m o s i g u e :  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U. S. d ó l a r e s )  

U t i l i d a d s e g ú n e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 

i m p u e s t o a la r e n t a 

Pa r t i c i p a c i ó n a T r a b a j a d o r e s 

D e d u c c i o n e s a d i c i o n a l e s 

2 2 , 3 8 0 4 0 , 2 7 9 

( 3 , 3 5 7 )  ( 6 , 0 4 2 )  

1 8 , 1 4 3 

U t i l i d a d g r a v a b l e 1 9 . 0 2 3 1 6 . 0 9 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 )  4 , 1 8 5 3 , 5 4 1 , 

A n t i c i p o c a l c u l a d o ( 2 )  1 . 6 8 4 1 . 3 5 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a r g a d o a r e s u l t a d o s 4 . 1 8 5 3 , 5 4 1 

( 1 )  D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , e l i m p u e s t o a la r e n t a s e 

d e t e r m i n a c o n la t a r i f a d e l 2 2 %  s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a 

d i s t r i b u c i ó n , n o o b s t a n t e l a t a r i f a i m p o s i t i v a s e i n c r e m e n t a a l 2 5 %  

s o b r e la p r o p o r c i ó n d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a 
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p a r t i c i p a c i ó n d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s 

o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n p a r a íso s f i s c a l e s o r e g ím e n e s d e 

m e n o r i m p o s i c i ó n . S i d i c h a p a r t i c i p a c i ó n e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a 

a p l i c a b l e p a r a la c o m p a ñ í a se r á d e l 2 5 % . S e p u e d e r e d u c i r l a t a r i f a 

e n 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a 

ca p i t a l i z a c i ó n ( l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a f u e d e l 2 2 %  s o b r e l a s 

n u t i l i d a d e s s u j e t a s a d i s t r i b u c i ó n y d e l 1 2 %  s o b r e l a s u t i l i d a d e s 

s u j e t a s a ca p i t a l i z a c i ó n p a r a e l a ñ o 2 0 1 5 ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( 2 )  A p a r t i r d e l a ñ o 2 0 1 0 , s e d e b e c o n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a 

m ín i m o e l v a l o r d e l a n t i c i p o c a l c u l a d o , e l c u a l r e s u l t a d e l a s u m a 

m a t e m á t i c a d e l 0 . 4 %  d e l a c t i v o , 0 . 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 %  d e 

i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 %  d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . 

A s p e c t o s t r i b u t a r i o s : 

El 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 se p u b l i có l a Le y O r g á n i c a p a r a l a 

Re a c t i v a c i ó n d e l a Ec o n o m ía , F o r t a l e c i m i e n t o d e l a D o l a r i z a c i ó n y 

M o d e r n i z a c i ó n d e l a Ge s t i ó n F i n a n c i e r a , l o s a s p e c t o s m á s i m p o r t a n t e s 

s o n :  •  -

•  C a m b i o d e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a s j u r íd i c a s 

d e l 2 2 %  h a s t a e l 2 8 % ;  

•  Ex o n e r a c i ó n d e I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s 

^ '-^  q u e i n i c i e n s u a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 

d u r a n t e 3 a ñ o s ;  

•  D e d u c c i ó n a d i c i o n a l d e h a s t a e l 1 0 %  e n l a a d q u i s i c i ó n d e b i e n e s o 

s e r v i c i o s a o r g a n i z a c i o n e s d e l a e c o n o m í a p o p u l a r y s o l i d a r i a 

( i n c l u i d o s a r t e s a n o s q u e s e a n p a r t e d e e s t a s o r g a n i z a c i o n e s ) ;  

•  Pa r a e s t a b l e c e r l a b a s e i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a s 

s o c i e d a d e s c o n s i d e r a d a s m i c r o e m p r e s a s , s e d e d u c i r á u n v a l o r 

a d i c i o n a l e q u i v a l e n t e a u n a f r a cc i ó n b á s i ca e x e n t a d e l i m p u e s t o a 

l a r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s ;  

•  R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

a f a v o r d e l a s m i c r o y p e q u e ñ a s e m p r e s a s ;  y , d e l a s s o c i e d a d e s 

e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a ú l t i m a m a n t e n g a o 

i n c r e m e n t e e l e m p l e o ;  

•  R e b a j a d e h a s t a 5 0 %  a l a t a r i f a e sp e c í f i ca d e I CE e n e l c a s o d e 

b e b i d a s a l c o h ó l i c a s p r o d u c i d a s c o n a l c o h o l e s o a g u a r d i e n t e s , 

p r o v e n i e n t e s d e la d e s t i l a c i ó n d e l a c a ñ a d e a zú ca r , a d q u i r i d o s a 

p r o d u c t o r e s q u e s e a n a r t e s a n o s u o r g a n i z a c i o n e s d e la e c o n o m í a 

p o p u l a r y s o l i d a r i a q u e c u m p l a n c o n l o s r a n g o s p a r a s e r 

m i c r o e m p r e s a s . 

•  A g r e g a c o m o g a s t o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e 

d e s a h u c i o y d e p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n 

d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o 

d e d u c i b l e s o n o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

•  El b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e r e d u cc i ó n d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a 

t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , p o r r e i n v e r s i ó n d e u t i l i d a d e s d e l 



e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s :  a )  e x p o r t a d o r e s 

h a b i t u a l e s ;  b )  d e d i c a d a s a l a p r o d u c c i ó n d e b i e n e s ( i n c l u i d o e l 

s e c t o r m a n u f a c t u r e r o )  q u e p o s e a n 5 0 %  o m á s d e c o m p o n e n t e 

n a c i o n a l ;  y , c )  d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

•  S e e s t a b l e c e q u e l o s s e r v i c i o s d e r i e g o y d r e n a j e p r e v i s t o s e n l a Le y 

Or g á n i c a d e R e c u r s o s H íd r i co s , U s o s y A p r o v e c h a m i e n t o d e l A g u a 

e s t é n g r a v a d o s c o n t a r i f a 0 %  d e I V A . 

•  S e e l i m i n a d e v o l u c i ó n d e 1 p u n t o p o r c e n t u a l d e l I V A p a g a d o p o r e l 

c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , m e d i a n t e t a r j e t a s d e d é b i t o , 

d e p r e p a g o y d e c r é d i t o . 

•  D e v o l u c i ó n d e l I S D p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n l a 

i m p o r t a c i ó n d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a 

f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e 

e x p o r t e n , e n la p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o c r é d i t o t r i b u t a r i o 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

•  S e e l i m i n a e l I m p u e s t o a l a s T i e r r a s R u r a l e s . 

•  S e e l i m i n a l a d e d u c c i ó n d e l o s p a g o s o r i g i n a d o s p o r f i n a n c i a m i e n t o 

e x t e r n o c u a n d o e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t é d o m i c i l i a d o , s e a 

r e s i d e n t e o e s t é e s t a b l e c i d o e n Pa r a ís o s f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e 

m e n o r i m p o s i c i ó n , 

•  S e a g r e g a q u e p a r a q u e l o s c o s t o s o g a s t o s s u p e r i o r e s a l o s 

U S $ 1 . 0 0 0 s e a n d e d u c i b l e s p a r a e l cá l cu l o d e l I m p u e s t o a la R e n t a 

y e l c r é d i t o t r i b u t a r i o p a r a e l I V A s e a a p l i c a b l e , s e r e q u i e r e l a 

o b l i g a t o r i e d a d d e u t i l i z a r a c u a l q u i e r I F I ' s p a r a r e a l i z a r e l p a g o . 

•  La s s o c i e d a d e s n o c o n s i d e r a r á n e n e l cá l cu l o d e l A n t i c i p o d e 

I m p u e s t o a l a R e n t a l o s g a s t o s d e s u e l d o s y s a l a r i o s , 1 3 °  y 1 4 °  

r e m u n e r a c i ó n , as í c o m o a p o r t e s p a t r o n a l e s d e l s e g u r o o b l i g a t o r i o . 

•  S e e x c l u i r á n , l o s m o n t o s r e f e r i d o s a a c t i v o s , c o s t o s y g a s t o s 

d e d u c i b l e s y d e p a t r i m o n i o i n c r e m é n t a l e s p o r g e n e r a c i ó n d e n u e v o 

e m p l e o , así c o m o la a d q u r s i c i ó n d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e 

p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , g e n e r a r u n m a y o r 

n i v e l d e p r o d u c c i ó n d e b i e n e s o p r o v i s i ó n d e s e r v i c i o s . 

•  Lo s s u j e t o s p a s i v o s d e l I CE d e c l a r a r á n e l i m p u e s t o d e l a s 

o p e r a c i o n e s q u e r e a l i c e n m e n s u a l m e n t e d e n t r o d e l m e s s i g u i e n t e 

d e r e a l i z a d a s . En e l c a s o d e v e n t a s a c r é d i t o c o n p l a z o m a y o r a 1 

m e s , s e e s t a b l e c e u n m e s a d i c i o n a l p a r a l a p r e s e n t a c i ó n d e l a 

r e s p e c t i v a d e c l a r a c i ó n . 

•  S e a g r e g a n c o m o s u j e t o s p a s i v o s d e l i m p u e s t o a l o s a c t i v o s e n e l 

e x t e r i o r a l a s c o o p e r a t i v a s d e a h o r r o y c r é d i t o ;  o t r a s e n t i d a d e s 

p r i v a d a s a r e a l i z a r a c t i v i d a d e s f i n a n c i e r a s ;  c a s a d e v a l o r e s ;  

e m p r e s a s a s e g u r a d o r a s , r e a s e g u r a d o r a s b a j o e l c o n t r o l d e l a 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ ía s ;  y , l a s e m p r e s a s d e 

a d m i n i s t r a c i ó n , i n t e r m e d i a c i ó n , g e s t i ó n y / o c o m p r a v e n t a d e 

c a r t e r a . El i m p u e s t o m e n s u a l e s d e l 0 . 2 5 %  s o b r e l o s f o n d o s 

d i s p o n i b l e s e i n v e r s i o n e s q u e m a n t e n g a n e n e l e x t e r i o r . 

U n r e s u m e n d e l a s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s m á s i m p o r t a n t e s o c u r r i d a s 

d u r a n t e e l 2 0 1 7 e s :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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•  En l a s r e f o r m a s a l a r e so l u c i ó n 5 6 6 o b l i g a t o r i e d a d d e r e p o r t a r 

a c t i v o s m o n e t a r i o s d e l e x t e r i o r d e t a l l a l o s c a m b i o s c o n r e s p e c t o a 

l o s s u j e t o s o b l i g a d o s q u e m a n t e n g a n l a t i t u l a r i d a d c o n j u n t a d e 

-  -  a c t i v o s m o n e t a r i o s e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s d e l e x t e r i o r y a l a s 

f e c h a s m á x i m a s d e p r e s e n t a c i ó n d e i n f o r m a c i ó n . 

M e d i a n t e e l d e c r e t o e j e c u t i v o 2 1 0 , e m i t i d o p o r e l p r e s i d e n t e d e la Re p ú b l i ca 

se e s t a b l e c e q u e :  

•  La r e b a j a d e l 1 0 0 %  d e l p a g o d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a 

l a r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 7 , p a r a l o s s i g u i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
^: - . 1 . c o n t r i b u y e n t e s :  p e r s o n a s n a t u r a l e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s 

. ;  a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y s o c i e d a d e s , c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s 

a n u a l e s , r e s p e c t o d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 7 , s e a n i g u a l e s o m e n o r e s 

a q u i n i e n t o s m i l ( U S $ 5 0 0 . 0 0 0 , 0 0 )  d ó l a r e s d e l o s Es t a d o s U n i d o s d e 

A m é r i c a . 

•  La s r e b a j a s d e l 6 0 %  e n e l v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 7 , p a r a l o s 

c o n t r i b u y e n t e s :  p e r s o n a s n a t u r a l e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s 

;  a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y s o c i e d a d e s , c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t o s 

a n u a l e s , r e s p e c t o d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 7 , s e a n d e e n t r e q u i n i e n t o s 

m i l ( U S $ 5 0 0 . 0 0 0 , 0 1 )  d ó l a r e s d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a y 

u n c e n t a v o d e d ó l a r h a s t a u n m i l l ó n ( U S $ 1 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 0 )  d e d ó l a r e s 

d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a . 

•  La r e b a j a d e l 4 0 %  e n e l v a l o r a p a g a r d e l s a l d o d e l a n t i c i p o d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 7 , p a r a l o s 

c o n t r i b u y e n t e s :  p e r s o n a s n a t u r a l e s , s u c e s i o n e s i n d i v i s a s o b l i g a d a s 

a l l e v a r c o n t a b i l i d a d y s o c i e d a d e s , c u y a s v e n t a s o i n g r e s o s b r u t a s 

a n u a l e s , r e s p e c t o d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 7 , s e a n u n m i l l ó n ( U S $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
j  1 . 0 0 0 . 0 0 0 , 0 1 )  d e d ó l a r e s d e l o s Es t a d o s U n i d o s d e A m é r i c a y u n 

' c e n t a v o d e d ó l a r o m á s . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 .1  Gest ión  de  r iesgos  f inancieros:  En e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y 

a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , la Co m p a ñ í a e s t á e x p u e s t a a d i s t i n t o s 

r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a m á s o 

m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r e c o n ó m i c o d e s u s f l u j o s y a c t i v o s y , e n 

c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . . 

'  La Co m p a ñ í a d i s p o n e d e u n a o r g a n i z a c i ó n y d e s i s t e m a s d e i n f o r m a c i ó n , 

a d m i n i s t r a d o s p o r l a G e r e n c i a d e F i n a n z a s C o r p o r a t i v a , q u e p e r m i t e n 

i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r s u m a g n i t u d , p r o p o n e r a l D i r e c t o r i o 

m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n , e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r s u e f e c t i v i d a d . 

A c o n t i n u a c i ó n s e p r e s e n t a u n a d e f i n i c i ó n d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a 

Co m p a ñ í a , u n a c a r a c t e r i z a c i ó n y cu a n t i f i ca c i ó n d e é s t o s y u n a d e s c r i p c i ó n 

d e l a s m e d i d a s d e m i t i g a c i ó n a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a Co m p a ñ í a , 

s i e s e l c a s o . 

6 .1 .1  Riesgo  en  las  tasas  de  interés:  La c o m p a ñ ía s e e n c u e n t r a 

e x p u e s t a a r i e s g o s e n la t a s a d e i n t e r é s . S i n e m b a r g o e s t e r i e s g o 
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e s m a n e j a d o p o r l a Co m p a ñ í a a t r a v é s d e l a c a n c e l a c i ó n o p o r t u n a 

a p r o v e e d o r e s , y m a n t e n i e n d o s a l d o s p o r p a g a r a e m p r e s a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
f .'  R e l a c i o n a d a s , e n t r e e l l a s u n B a n c o a u n a t a s a f i j a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 .1 .2  Riesgo  de  crédito:  El r i e s g o d e c r é d i t o s e r e f i e r e a l r i e s g o d e q u e 

u n a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s 

r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a l a Co m p a ñ í a . La 

Co m p a ñ í a h a a d o p t a d o u n a p o l í t i ca d e ú n i c a m e n t e i n v o l u c r a r s e 

c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s , c u a n d o s e a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e 

m i t i g a r e l r i e s g o d e la p é r d i d a f i n a n c i e r a o c a s i o n a d a p o r l o s 

i n c u m p l i m i e n t o s . 

6 .2  Categor ías  de  inst rum entos  f inancieros:  El d e t a l l e d e l o s a c t i v o s y 

p a s i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r l a Co m p a ñ í a e s c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-  .  .  -  -  i- . : .- - - - ...  D i c i e m b r e 3 1 , . . .  

'  :  ^  2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U. S . d ó l a r e s )  

Act ivos  f inancieros: 

E f e c t i v o y b a n c o s 4 2 , 7 6 8 2 0 , 2 7 3 

C l i e n t e s ( N o t a 3 )  >  •  2 4 . 6 5 1 3 9 . 9 7 3 

T o t a l '  •  6 7 . 4 1 9 6 0 . 2 4 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A T R I M O N I O 

7 .1  Capita l  Socia l:  El c a p i t a l s o c i a l a u t o r i z a d o c o n s i s t e d e 8 0 0 a c c i o n e s d e 

U S $ 1 v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o . .  

7 .2  Reservas:  Reserva  Legal:  La L e y d e Co m p a ñ í a s r e q u i e r e q u e p o r l o 

m e n o s e l 1 0 %  d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a 

q u e é s t a c o m o m ín i m o a l c a n c e e l 5 0 %  d e l c a p i t a l s o c i a l . Es t a r e s e r v a n o 

e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r 

c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . v ^ . ^ A-^ ^  ^  ^ -

1 0  


