NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES)
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS NOTAS

VENTAS 12% 11 88.355,96
TOTAL INGRESOS 88.355,96
COSTO DE VENTAS

IMPORTACIONES 12 78.711,39
COMPRAS LOCALES 12 66.287,02
INVENTARIO FINAL 12 65.875,79
TOTAL COSTO DE VENTAS 79.122,62

GASTOS ADMINISTRATIVOS

SUELDO UNIFICADO 13 859,52
APORTES IEES + FONDO 13 104,43
BENEFICIOS SOCIALES 13 121,13
SEGUROS 13 565,42
TRANSPORTE 13 560,00
GASTOSVARIOS 13 4.237,72
TOTAL EGRESOS 6.448,22
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.785,12

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia FERERDESA S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante
escritura publica celebrada en marzo 30 del 2011, la misma que fue aprobada por parte de la
Superintendencia de Compaififas de acuerdo a Resolucion No. SC.1J.DJC.G.11.0003046
emitida en mayo 24 del 2011; e inscrita en el Registrador Mercantil con el #13.069 en el
cantén Guayaquil con fecha julio 21 del 2011.

La entidad se regird por las disposiciones de la Ley de Compaiiias, del Cédigo de Civil, por
los convenios de las partes y de las normas del derecho positivo Ecuatoriano que fueren
aplicables, asi como por los presentes estatutos sociales y los reglamentos que se expidieren
que fueren aplicables; y su actividad principal es la venta al por mayor y menor de
accesorios, partes y piezas de vehiculos; asi como también se dedicard a la venta al por
mayor y menor de productos de vidrio.

Los Accionistas de la entidad son: Gladys Carmen Almeida Arzube con 799 acciones cuya
participacion representa el 99.875% vy Patricia Mariel Diaz Kang con 1 accion que
constituye el 0.125% del paquete accionario; siendo ordinarias y nominativas a $1,00 cada
una, respectivamente; pagados en su totalidad a la fecha del presente informe.

En el afio 2011, la compaiiia obtuvo como resultado una utilidad del ejercicio por $ 1.799,19,
producto de los ingresos por venta de vidrios facturados a terceros que sumaron $ 88355.96;
los cuales superaron a los gastos operacionales por un total de $ 85.570,84; siendo el costo
de ventas por $ 79.122,62.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros — Los estados financieros han sido
preparados en base al sistema contable del devengado y de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financieras (NIIF), las mismas que en ciertos aspectos
difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC); presentados en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de Norte América, la cual es la moneda de
curso legal adoptada en el Ecuador desde marzo del afio 2000.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Las politicas
contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Estas politicas
estdn basadas en Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF) y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente recomienda que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio
2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion,
su aplicacidn obligatoria se implementard a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiifas del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentaciéon de estamos financieros, a partir del 1 de
enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por parte de las compaififas y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias:

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010; las Compaiifas y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaififas que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el ano 2009 como periodo de transicion; para tal efecto,
este grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

e Aplicardn a partir del 1 de enero del 2011; las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding



o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiifas
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para
tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberédn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

e Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012; las demds compaiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compaifiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compatfifas que conforman los grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaborardn obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo siguiente:

e Un plan de capacitacién

e Elrespectivo plan de implementacion

e La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas empresas
elaborardn, para sus respectivos periodos de transicidn, lo siguiente:

e Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF.

e Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010
y 2011, segtn el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprension de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en el Estado de Resultados. La conciliacion
del patrimonio neto al que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de
septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun corresponda, y ratificada por la junta general de
socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades
en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2011.
La Superintendencia de Compaiias ejercerd los controles correspondientes para verificar el

cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcidn.



Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compaifiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, delalalal15ydelal8a
la 27, se mantendrédn vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los
numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucidn, respectivamente.

En base a lo indicado anteriormente, la compaiiia FERERDESA S. A. por ser constituida en
el ano 2011 adopto la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil el 21 de julio de 2011.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes del Efectivo — Constituye saldo disponible en una cuenta corriente
en un Banco local, la misma que se encuentra registrada a la moneda local que es el ddlar
norteamericano.

Inventarios — Vidrios se mantiene registrado al costo promedio de adquisiciéon, que no
excede el valor de mercado.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la facturacién por la venta de mercaderia, esto es
venta de vidrios para uso automotriz (parabrisas delanteros y posteriores).

Gastos — Se contabilizan al momento en que se incurren o se causan.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El saldo en Efectivo y Equivalentes del Efectivo representa fondos depositados en dolares
en la cuenta corriente # 35047264-04 que se mantiene en el Banco Pichincha C.A. por
$567,13 al 31 de diciembre del 2011. Estos fondos se encuentran disponibles.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no presenta cuentas por cobrar a clientes, debido a
que sus ventas se han realizado de contado y en algunas ocasiones hasta se ha percibido

valores por anticipado.

Los saldos de cuentas por cobrar, neto fueron como sigue:

Diciembre 31 2011
(U.S. dolares)
Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA) 7,007.94
Crédito Tributario a favor de la Empresa (I.R.) 883.56

Total 7.891.50



Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA), representa el valor pagado en Importaciones
y compras locales con relacién a las ventas. Crédito Tributario a favor de la Empresa (L.R.),
representan Retenciones efectuadas por clientes durante el ejercicio fiscal 2011.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de inventarios constituye parabrisas de distintas
marcas y modelos que se encuentran en stock en la bodega y valorados al costo promedio.
Estos inventarios se encuentran libres de gravdmenes.

Asi como mercaderia en trdnsito procedente de China y que segtin naviera estaria llegando
en el mes de enero de 2012, de los cuales hemos transferido al exterior por USD 48.684,74
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La Compafiia no presenta activos de propiedad, planta y equipo, en caso de adquirirse en el
futuro, estos serdn depreciado de acuerdo a la vida util, previo a estudio realizado en el
mercado.

CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de cuentas por pagar se presentan como sigue:

Diciembre 31, 2011
(U.S. dolares)
Proveedores locales 66.870,36
Obligaciones tributarias 22.28
Impuesto a la Renta 568,16
Participacién Trabajadores 417,77
Anticipo de Clientes 52,338.40
Total 120,216.97

Proveedores locales, representan facturas emitidas por proveedores locales; provenientes de
diciembre del 2011 y pendientes de pago al cierre del ejercicio econémico afio 2011. Estas
facturas han sido canceladas en su totalidad a la fecha del presente informe.

Obligaciones tributarias, representan retenciones en la fuente por pagar al Servicio de Rentas
Internas.

Impuesto a la Renta por Pagar, representa el Impuesto causado por las utilidades del
Ejercicio Fiscal 2011.

Obligaciones con el IESS, constituyen valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social por concepto de aportes personales y patronales al 31 de diciembre del
2011.
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Participacion Trabajadores, representa la proporcion del 15% de las utilidades generadas en
el 2011 y que serédn cancelado a los trabajadores en el mes de abril de 2012.

Anticipo de Clientes, representan valores recibidos por parte de clientes para tener derechos
prioritarios en mercaderia en trdnsito por la alta demanda del producto.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de gastos acumulados por pagar, representa provisiones de beneficios sociales
pendientes de pago a la fecha de cierre contable al 31 de diciembre del 2011; y a la fecha del
presente informe han sido cancelados parcialmente.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2011, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado por
las siguientes partidas:

Capital Social - Esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de $1.00 cada
una; todas ordinarias y nominativas.

Utilidad del Ejercicio — Representa el resultado por las actividades de la empresa durante el
ejercicio 2011. Resultado positivo atin cuando es su primer afio de actividad.

SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2011, las declaraciones tributarias estdn abiertas para la revisién por
parte de la autoridad tributaria, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compaifiia registré todas sus transacciones
cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, ain cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentacién difiera con el criterio
de las autoridades tributarias.

INGRESOS TOTALES
Durante el ejercicio fiscal 2011 la Compafiia present6 facturas por ventas a clientes por USD
88.355,96; esperando que el siguiente afio superar esa cifra

COSTO DE VENTA

Los saldos de costo de venta se presentan como sigue:

Diciembre 31, 2011
(U.S. dolares)
Importaciones 78.711,39
Compras Locales 66.287.02
Mercaderia Disponible para la venta 144.998,41
Inventario Final 65.875.79

Costo de Venta 79.122.,62



13. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los saldos de gastos administrativos se presentan como sigue:

Diciembre 31, 2011
(U.S. dolares)
Sueldos, salarios 859,52
Aporte a la Seguridad Social 104,43
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 121,13
Seguros y Reaseguros 565,42
Transporte 560,00
Gastos Varios 4.237,72
Total 6.448.,22

Desde el 16 de noviembre de 2011 se contraté a dos personas para que realizaran funciones
administrativas para el funcionamiento de la empresa en su actividad econémica.

Seguros y Reaseguros, representa valores de mercaderia importada asegurada desde el pais
de origen hasta nuestras bodegas

Transporte, representa valores cancelados para transportar la mercaderia desde el puerto
maritimo de Guayaquil.

Gastos Varios, representan valores por servicios a empresas y personas tales como
Inspeccion de Mercaderia en origen, Certificados de calidad INEN, licencia de importacion,
gastos locales de naviera, agentes afianzados de aduanas, bodegaje, Aforo con Verificadora,
comisiones bancarias por giros al exterior, entre otros.

14. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Indice de
Diciembre 31 Inflacion anual
2011 2.6%

15. EVENTO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2012 y la fecha del informe de las Notas a los Estados Financieros
(Marzo 15, 2012), no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



