GECI ESPANOLA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2.1 Notas a los estados financieros

2.1.1 Informacion General
La compaiiia se constituyé en la Republica del Ecuador, su objeto social es el mantenimiento, reparacién y modificacién de aeronaves

2.1.2 Politicas contables significativas

2.1.2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los

estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2019, 2018 y 2017.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.



2.1.2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de GECI ESPANOLA S.A., comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, 2018
y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo terminado el 31 de diciembre

de 2019. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.1.2.3 Moneda de presentacion

Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda oficial de la Reptblica

del Ecuador. Toda la informacion es presentada en délares y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.1.2.4 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y

presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el

periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



2.1.2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se

pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.1.2.6 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas

por deterioro.

La Compaiiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo de prestacion de servicios cuando tiene el derecho contractual

incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario de los servicios.

2.1.2.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método de primeras
entradas, primeras salidas, e incluye los desembolsos en la adquisicidn de inventarios, costos de produccién o conversion y otros costos

incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y los

gastos de venta estimados.



2.1.2.8 Compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La compaiiia reconoce el activo financiero que se origina de un contrato con sus compaiias relacionadas el momento del
otorgamiento del crédito. Estos activos financieros derivados de préstamos a compaiiias relacionadas se valorizan al valor del crédito

otorgado al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

2.1.2.9 Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la

ubicacioén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos

para su uso o venta.



2.1.2.9.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial la propiedad, planta y el equipo es registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento diario de propiedad, planta y equipo son reconocidos en

resultados cuando se incurren.

2.1.2.9.2 Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el

costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte
de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los

beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

= Muebles y enseres 10 afios
= Equipo de oficina 10 afios
= Vehiculos 10 afos
= Equipo de computacién 3 aflos
= Edificios 20 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.



2.1.29.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a

utilidades retenidas.

2.1.2.10 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la Compafiia y tienen vida ttil son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada y las

pérdidas acumuladas por deterioro.

2.1.2.10.1 Amortizacion
La amortizacion se calcula sobre el costo del activo u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida util estimada de los activos
intangibles, excepto la plusvalia, desde la fecha en que se encuentran disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor

exactitud el patrén de consumo de esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.



2.1.2.11 Préstamos bancarios y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.
Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de

interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.1.2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que

no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de

conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a

12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.



2.1.2.13 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.1.2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.1.2.13.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo

en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado

del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos

y pasivos como netos.

2.1.2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.1.2.14 Provisiones de la operacion

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la

obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el

flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

2.1.2.15 Obligaciones con accionistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La compaiiia reconoce el pasivo financiero con accionistas el momento del otorgamiento del crédito. Estos pasivos financieros
se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se

valorizan al costo amortizado.

2.1.2.16 Obligaciones por beneficios definidos

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera 'y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto

a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a resultados.



Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada.
Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - Son determinados utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque
de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afos de
trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que ésta obligacion
no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados.

2.1.2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.1.2.17.1 Ingresos por prestacion de servicios

Debido al negocio asociado a las operaciones de GECI ESPANOLA S.A., el ingreso por prestacién de servicios es reconocido en el

resultado una vez los servicios han sido provistos a sus clientes.



2.1.2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Los costos vinculantes a la prestacidn de servicios se registran en correlacion con el devengo de los ingresos.

2.1.2.19 Compensacion de gastos en transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de

forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.1.2.20 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o
venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente

estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto



por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene

basicamente préstamos y cuentas por cobrar.

2.1.2.20.1 Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.1.2.20.2 Deterioro de un activo financiero al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se

considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido



después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de

efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una partida medida al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se

reconocen en el estado de resultados.

2.1.2.20.3 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos

recibidos.



2.1.2.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual.

2.1.2.21.1 Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compatfiia tenga un derecho incondicional a diferir su

liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

A la fecha, los estados financieros, la Compaiiia mantiene tnicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado.

2.1.2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente,
se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el

valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.



2.1.2.21.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de

los costos de emision directos.

2.1.2.214 Baja de cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

3. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018 2017
Deudores comerciales - - -
Inversiones a corto plazo - - -
Anticipos a proveedores - g 2,897 g 2,899
Otras cuentas por cobrar - - 4
- 2,897 2,903

La totalidad de la cartera presentada no mantiene un vencimiento no mayor a los 120 dias.



4. Activos por impuestos corrientes
Un resumen de los activos por impuestos corrientes de la entidad es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018 2017
Retenciones de renta 0) g 0) g 8,296
Iva credito 47810 " 47748 7 51931
Crédito tributario de IVA retenc - 4 - 4 -

47,810 47,748 60,228
5. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018 2017
Muebles y enseres
Saldo inicial - 2,927 3,695
Adicién
Bajas 2,927
Neto, - - 3,695
Depreciacion del afio - (768)

Saldo al 31 de diciembre - - 2,927



Saldo inicial

Adicién

Bajas

Neto,

Depreciacidn del afio
Saldo al 31 de diciembre

Equipo de computacion
Saldo inicial

Adicién

Ajustes

Neto,

Depreciacion del aiio
Saldo al 31 de diciembre

Inmuebles

Saldo inicial

Adicion

Bajas

Neto,

Depreciacién del afio
Saldo al 31 de diciembre

Los movimientos de propiedad planta y equipo son como siguen:

448

448

546

546

99

448

364

28
392

(392)

90,646

90,646

95,000

95,000

(4,354)

90,646



Diciembre 31,

2019 2018 2017

Costo o valuacion o o 111,332
Depreciacién acumulada 0 0 -17,339
Total 0 0 93,994
Clasificacion:

Inmuebles 0 0 90,646
Muebles y enseres 0 0 2,927
Equipo de oficina 0 0 448
Equipos de computacién 0 0 0
Activos intangibles 0 0 12
6. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018 2017
Acreedores comerciales 1,732.00 1,428.00 3,199.00
Otras cuentas por pagar 0.00 0.00 0.00

L4 L4

Saldo al 31 de diciembre 1,732.00 1,428.00 3,199.00



7. Pasivos por impuestos corriente

A continuacién se presenta el detalle de los pasivos por impuestos corrientes:

Diciembre 31,

2019 2018 2017
Retenciones de Iva por pagar (V)] g 478 " 1,712
Retenciones en la fuente por pagar o 395 591
Ir por pagar - - -
Iva por pagar - - -
Saldo al 31 de Diciembre 0) 872 2,303
8. Impuestos
8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Diciembre 31,

2019 2018
Gasto del impuesto corriente -

Gasto del impuesto diferido originado

con le origen y reverso de diferencias

temporarias -
Gasto (Ingreso) por impuestos

diferidos producidos por la reduccién

de tasa impositiva Ver (nota 10.3) - -

Total gasto de impuestos -







8.2 Aspectos tributarios del cédigo organico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

= Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de

créditos externos otorgados por instituciones financieras

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de

inversiones previstas en este Codigo

9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para

pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.
No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida

especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales

condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

Un resumen de provisiones es como sigue:



Diciembre 31,

2019 2018 2017
Sueldos por pagar 0 0 2,210
Iess por pagar - g - g -
Beneficios sociales - g - g -
Participacion trabajadores - g - g -
Corrientes 0 0 2,210

10. Instrumentos financieros

10.1Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar
a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

10.1.2 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.



10.1.3 Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de

cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

10.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2019 2018 2017
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente al
efectivo 54 16,576 14,300
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar - 2,897 2,903
Activos por impuestos
corrientes 47,810 47,748 60,228
Total 47,864 67,221 77,431
Costo amortizado:
Obligaciones con
instituciones financieras - -
Acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar 9,091 1,428 3,199
Pasivos por impuestos
corrientes - 872 2,303
Total 9,091 2,300 5,502
11. Patrimonio

Un resumen de las cuentas patrimoniales es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018 2017
Capital pagado 142,000 142,000 142,000
Reserva legal - -
Resultados acumulados (86,112) (4,816) 76,854
Resultados del ejercicio (17,116) (81,296) (223,970)
TOTAL DEL

PATRIMONIO 38,772 55,888 (5,116)



11.1 Capital pagado

El capital social autorizado consiste de 142.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00

de valor nominal unitario.
11.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcién por primera vez de las NIIF,

asi como de los de medicion posterior, no podrén ser capitalizados.
11.3 Utilidades retenidas (déficit acumulado)

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado

para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Como se detallé anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF

1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

12. INGRESOS

Los ingresos de la Compaiiia provenientes de productos principales son los siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
Ingresos de actividades
ordinarias - 300
Otros ingresos - 11,966

TOTAL INGRESOS - 12,266



13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Gasto por beneficios a
empleados de
administracion 0 33,553
Honorarios 7,190 26,795
Costo de ventas 0 5,628
Depreciaciones 0 4,514
Tasas y contribuciones 893 0
Otros gastos
administrativos 9,033 23,072
TOTAL DE GASTOS DE g
ADMINISTRACION 17,116 93,562
14. Transacciones con partes relacionadas
14.1 Préstamos con accionistas

Registra los préstamos efectuados por los accionistas principales de la Compafifa. Estos préstamos

no generan ningun interés ya que serdn cancelados en el corto plazo.

15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 9 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por

la Junta de Socios.



Ab. Sebastian Cordova Neira

Representante Legal



