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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:

GECI ESPANOLA S.A. -~ SUCURSAL ECUADOR
(EN PROCESO DE LIQUIDACION)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GECI Esparicla S.A. - Sucursal Ecuador (En proceso de liquidacion),
gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos importantes, la
situacion financiera de GECI Espariola S.A. - Sucursal Ecuador (En proceso de liquidacion) al 31 de diciembre del 2018 y el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para Ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccién “Responsabilidades def auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros’. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requefimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencién al asunto descrito en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, que
indica que la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 presenta pérdidas acumuladas que superan el 50% del capital asignado.
Segun la Ley de Compatiias vigente en el Ecuador, cuando una sociedad mantiene pérdidas acumuladas gue superan el
50% del capital social y el total de las reservas, se incurre en una causal de disolucion. Por su parte la Casa Matriz mediante
Acta de Sesion de Consejo de Administracion con fecha 30 de septiembre del 2018 decidié cancelar la Sucursal en el
Ecuador. Razén por la cual Geci Espafola S.A. Sucursal Ecuader se encuentra en proceso de Tiquidacion.
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Responsabilidad de ia Administracion de la Sucursal sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del control interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha; v,
ef uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracidn de la Sucursal son los responsables de 1a supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si ios estados financieros tomades en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, vy el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en (as decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante foda la auditoria. También:

- identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distersién
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsidn significativa debida a error, ya que ¢ fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal. )

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por ia Administracién es razonable.
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informe sobre la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a fas respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusianes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion

de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, 17 de mayo del 2019

o
ng. Viviana Estévez MSc.

Representante Legal
Registro profesional No. 1000

Audifintax & Asociados Cia. Ltda.

Member of IECnet y Representante en Ecuador
Ndmero de Registro en la Superintendencia

de Companiias, Valores y Seguros: 887

F
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GECI ESPANOLA $S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(En proceso de liquidacidn)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Qtras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones sociales
Total del pasivo corriente

CASA MATRIZ
Total del pasivo

PATRIMONIQ (segn estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

=

10
11

12

(72}

2018 2017
16.577 14.300
2.896 2903
47.748 60.227
67.221 77.430
93.994
67.221 171.424
1.428 3.199
9.032 1.102
873 2.303
- 3.524
11.333 10.128
- 166.411
11.333 176.539
55.888 (5.115)
67.221 171.424

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los eslados financieros.

Crit-Jorge Nafanjo

RepresentanteLegal

A fu

/" Ing. Silvana Navas
Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Gaslos operativos

Gastos de administracion y ventas 13 (93,562) (222,378)
Pérdida Operacional (93,562) (222,378)
Ofros ingreses 12,266 347
Pérdida antes de impuesto a la renta (81,296) (222,031)
Gaslo por impuesto a la renta 14 - (1,938)
Resultado integral del afio (81,296} (223,969)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

M i Ja

“" " Ing. Silvana Navas

aranjo
Representante Legal ~ Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
(En proceso de liquidacion)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Resultados
Notas  Asignado Acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2017 142,000 76,854 218,854
Resultado integral del afio (223,969) (223,969)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 142,000 (147,115) (5,115)
Compensacion pasivo casa matriz 16 - 166,411 166,411
Pago de glosa 2014 - (24,112) (24,112)
Resultado integral del afio {81,296) (81,296)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 142,000 (86,112) 55,888

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parle integrante de los estados financieros.

Representa

Legal

S

Z Ing. Silvana Navas
Contadora General
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GECI ESPANOLA §.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacién)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesb a larenia

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efecivo neto (utlizado en) provisto por actividades de operacion
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documenios por pagar
ImpueskHs por pagar
Provisiones sociales
Impuesio a la renfa del afio

Efectivo neto (utifizado en) provisto por las aclvidades de operacion

Flujo de efectivo de las actvidades de inversion;
Venta de propiedades y equipos
Adicidn de propiedades y equipos

Electivo nefo provisto por (ufiizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:

Incremento {Disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efactivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del afio

wg%jaranjo
RepresentaMe Legal

2018 2017

(81,236) (222,031}
4514 5,624
- 336,732
7 120,192
12479 47530
(17,958) (241,093)
(1,430) (12,658)
(3,524) 2210
- (1,936)
{87,203) 34,568

89,480 -
) (95,0001
89,480 (95,000)
2077 (60.432)
14,300 74,732
16,577 14,300

as notas exgplicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.

Lo fa

Ing. Bilvana Navas
Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacién)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GECI Espanola S.A. — Sucursal Ecuador, (en adelante ‘la Sucursal’) es una Sucursal extranjera de GECI
Espafiola S.A., con domicilio principal en la ciudad de Madrid, Espafia. El domicilio principal de la Sucursal en el
Ecuador es: Av. de los Shyris N36-120 y Suecia, edificio Allure Park, pise cinco, oficina 5C.

La Sucursal obtuvo el permiso para operar en €/ pais el 02 de agosto del 2011, segtn resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil dei Canton Quito el 10 de agosto
del 2011. EJ objeto social de la Sucursal es la comercializacion de magquinarias de todo tipo, accesorios y
componentes, tanto de origen nacional, como procedentes de importacién y el mantenimiento y reparacion de
componentes eléctricos y mecanicos.

La Sucursal durante los anos 2018 y 2017 no generé ingresos operacionales y al cierre de cada ano presentd
pérdidas acumuladas que superaron ef 50% del capital asignado por la Casa Matriz. Bajo estas condiciones
Geci Espafola S.A. — Sucursal Ecuador se encuentra incursa en una causal de disolucién segun lo dispone la
Ley de Compaiiias vigente en €l Ecuador.

Segiin Acta de Sesién de Consejo Administrativo de Geci Espaniola S.A. — Casa Matriz resolvié con fecha 30
de septiembre del 2018 la cancelacion de la Sucursal en el Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentados, a menos que se
indique lo contraric.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de GECI Espafiola S.A. — Sucursal Ecuador, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por
el IASB (international Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
0 las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b) Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estados financieros no reflejan el efecto
de ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso de que la Sucursal no estuviera en condiciones de
continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se viera obligada a realizar sus activos y
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos
que difieran de los expuestos en los estados financieros.

¢) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de ia Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultade integral.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a: fondos fijos y depésitos a a vista en instituciones financieras.
d) Activos y pasivos financleros

Clasificacién.-

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable con cambics en resultades”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, ‘préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos vy
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principaimente por efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, casa matriz y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

{En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién
y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que €l activo ©
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a fravés de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuagion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes y
la prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables hasta en 30 dias.

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

i) Cuentas por pagar a Casa Matriz: Comresponden a obligaciones de pago por compra de bienes, servicios y
préstamos en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

iiiy Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipo de contratos que se liquidan en el corto plazo
y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir los flujos de efectivo del activo o si la Sucursal

transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obiigaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han eliminado.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacién)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

f) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imporie neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalia si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero ¢ el grupe de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiabie. La
evidencia de un deterioro del valor pedria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos chservables indiquen que existe una disminucién medible en los fiujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 enlas condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a

los resultados del afio.

La depreciacion se regisira con carge a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas (tiles usadas en el
calculo de la depreciacion.

Vida Uil
Activo afos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castfiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es
mayor que el estimado de su valor recuperable.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

{En proceso de liquidacién)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

iy  Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de la
evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable
(unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los
estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

i) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce en
el estado de resultado integral, excepto cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resuttados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las Ltilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si ias utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcién de fas cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estabiecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente legal o asumida como resultado
de un evento pasado, y es probable que se requiera de |a salida de recursos para pagar la obligacion y el monto
se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas cperativas.

Cuando existen varias obligacicnes similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para su
pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provisidn aun cuando la
probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligacicnes sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la

obligacién utilizando una tasa de inlerés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado
sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

I} Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plaze - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a fa renta, segtin lo establecido por 1a legislacién vigente y se registra con cargo a
resultados.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada.
iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo - La Sucursal al cierre de los estados financieros por los afios 2018 y 2017 no realiza
una estimacion por los pasivos para el reconocimiento de la jubilacidn patronal y desahucio, tomandoc en cuenta
que las condiciones para el pago de dichas provisiones son exigibles en el largo plazo.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ios beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Sucursal y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal no registré ingresos operacionales.

n) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 2 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

i)  Vida {til ce propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan principaimente en las
proyecciohes de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

{En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

ii)  Provisiones por impuesto a la salida de divisas: La Administracion de la Sucursal registra el pagoe del
impuesto a la salida de divisas correspondiente a las cuentas por pagar al exterior, cuando se configura
el hecho generador de la obligacion en el momente de la fransferencia bancaria. Al 31 de diciembre del
2017 los estados financieros no mantienen una provision por los pagos futuros por concepto de este
impuesto.

iy Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacidn tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacién con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en e! futuro.

iv)  Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre |a base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a provisionar
esta basada en la mejor estimacién de los desembalsos que serd necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo.

v)  Reconocimiento de ingresos: Los contrato para la venta de bienes y prestacion de servicios en los
diterentes proyectos. Los ingresos se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacion.
El método de porcentaje de terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proyectos,
determinado con base en el porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los coslos
estimados totales a incurrir por el contrato.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la
Sucursal se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obligacién o
compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida financiera para esta, Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en
instituciones bancarias de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, lipo de cambio, entre

ofras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacién de estos a
dichas variables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresatlo en ddlares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez s el riesgo de que una entidad encuentre dificuitades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liguidados entregando efectivo u otres activos financiero, o que estas obligaciones
deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea semanalmente sus flujos de
caja para evilar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cumplir
£on sus operaciones.

NOTA 5-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cuentas Corrientes
Banco de la Produccidon PRODUBANCO S.A. 16.280 10.952
Banco Pichincha C.A. 297 3.309
Fondos fijos
Caja chica - 39
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 16.577 14.300

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

n
<
=
(=]
S
=
-~

Otros anticipos a proveedores 2.896 2.903

Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 2.896 2.903

NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Impuesto al valor agregado {IVA) 47748 51.931
Retenciones en fuente impuesto a la renta - 8.296
Saldo al 31 de diciembra del 2018 y 2017 47.748 60.227
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

{En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 8 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

ACTIVOS DEPRECIABLES

Edificios - 95.000

Muebles y enseres - 5.824

Equipos de oficina - 8M

Equipo de computacion - 8.468
Total de propiedades y equipo 10133
{Menos):
Depreciacién acumulada {16.139)
Total af 31 de diciembre def 2018 y 2017 93.994
Los movimientos del afio de esta cuenta han side como sigue:;

(Ver pagina siguiente)
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

D Cml. Jorge Naranjo 8.443 543
s Otros por pagar 589 559
) Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 9.032_ 1102
e
' NOTA 10 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
- Al 31 de diciembre comprende:
—t 2018 2017
Retenciones del impuesto a la renta 3% 591
g Retenciones impuesto al valor agregado 478 1.712
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 873 2.303
- - =
NOTA 11— PROVISIONES SOCIALES
=
b Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
_—
- Sueldos por pagar 2210
Obligaciones con el I[ESS 1.314
®
—-1 Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 - 3.524

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas tienen vencimiento de corto plaze, Por las cuales no se han
entregado garantias sobre las mismas y no devengan intereses.

H siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante el afio 2018 y 2017 con la Casa
Matriz. Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas transacciones fueron acordados entre ellas.

{Ver pagina siguiente)

Pagina 15 de 19




GECI ESPANOLA S.A, - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 12 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
PASIVO
Cuentas y documentos por pagar
GECI Espafiola S.A. - Casa Matriz (1) - 166.411
- 166.411
Largo plazo - 166.411
Total - 166.411

{1) Ver nota 16

Remuneracién del personal clave de la gerencia.

Al 31 de diciembre del 2018, se reconocié en resultados del afio US$ 26.355, por remuneracion del personal
clave de la gerencia.

NOTA 13 - COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza, presentados en los estados financieros se muestran
€omo sigue:

2018 2007

Gasto por garantias en venta de productos y servicios 4305 88.638
Desahucio 29.841 .

Honorarios 26.355 44,589
Sueldos y beneficios sociales 3712 38.304
Varios 9375 18.425
Tasas, impuestos y contribuciones 9.680 5.217
Depreciacion y amortizacion 4514 5.624
Gastos del perscnal - 3.349
Mantenimiento y suministros 2.108 4.623
Servicios basicos 1.837 2114
Materiales utilizados 1.248 -

Gastos bancarios 103 7.523
Gastos de gestion 484 3.973
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 93.562 222.378
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la conciliacidn

tributaria como sigue:
2018 2017
Pérdida antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta (81,286) (222,031)
(+) Gastos no deducibles 5,585 15,442
= Base imponible antes de impuesto a la renta (75,711) -206,589
Tarifa 22% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo minimo del impuesto a la renta - 1,938
(-} Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 - -1,938
Impuesto a la renta determinado -
(-} Crédito tributario por retenciones impuesto renta - (8,183)
Saldo a favor del contribuyente - (8,183)

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes del mencionado Reglamento

Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos:
generacion de empleo y proporcionalidad del impuesto a la renta.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion, quienes deberdan cumplir con los
siguientes lineamientos y condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un
contrato de inversidén con el Estado a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii) para la
importacién de bienes de capital y materias primas, el ente rector en materia de inversion
establecera en el contrato de inversion el monto maximo de exoneracién; iii) para la
aplicacion del beneficio respecto a la distribucién de dividendos los mismos deberan
corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

(Ver pagina siguiente)
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacion)

« Exoneracion por reinversion de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara
a favor de beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversion de al menos el
50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en caso de
no cumplir con la condicidn de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, asf
como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma
fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de impuesio a la renta e
impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

+ Elvalor sobre el cual se calculara la retencion en los dividendos sera el valor distribuido mas
el impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderén de la tarifa del impuesto
a la renta que aplique para la Compafiia. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del
28% el porcentaje de retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del
10%.

¢ Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para
los contratos de construccién, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por
provisidn por valor neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital.

« Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no
existiese Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucién del excedente, o
utilizar dicho monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracion. Ademas, se elimina la condicion para la devolucién del anticipo, dependa
del excedente en la Tasa Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas
Internas (SRi).

NOTA 15 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignade de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$. 142.000, correspondiente a
142,000 acciones de un valor nominal de US$ 1 cada accidn.

NOTA 16 - COMPENSACION DE SALDOS CASA MATRIZ

Mediante acta de junta general de accionistas del 30 de septiembre del 2018 se aprobé realizar, a esa fecha, la
compensacion de la cuenta contable de patrimonio pérdidas de afios anteriores, con cuentas por pagar

accionistas, misma que corresponde a valores que la sucursal mantiene con casa matriz por la suma de US$
166.411,

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

(Ver pagina siguiente)
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

(En proceso de liquidacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
(Continuacién)

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (17 de mayo del 2019) no

se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 17 de mayo del
2019 por el Representante legal de la Sucursal.

i
dw {e = /h L W
—-—-'"mrge@pramo Ing. Silvana Navas

Representante Legal Contadora General
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