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Auditores Independientes 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Representante Legal de 

GECIESPAÑOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 

Opinion 

Hamos auditado los estados inanateras adjuntos de GECI Española S.. - Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de 
stuacion financiera al 91 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patimomo y de flyos de efecto por el fo terminado en esa fecha, as como las olas alos estados Ínanceros que mcluyern 
un resumon delas pollicas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la: 

situacion financiera de GEC! Española 5.A. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2017 y el resultado de sus operaciones 

y sus fos de efectivo por el año temuado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion 
Fmanciera para Pequeñas y Mettanas Entidades (NIF para Pymes) 

Bases para a opinion 

Nuestra autoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemaconales de Audiora (NIA) Nuestras responsabildades de 
acuerdo con dichas normas se desenben más adelante en nuestro informe en la sección "Responsabitdades del auditor en 

relación conta auditona de los estados fmancieros” Somos Independientes de la Sucursal de acuerdo con el Codigo de Etica 

para Profesionales de la Contatidad emtido porel Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA 
por sus glas en mglés) conuntamente con los requenmentos de Ética que san relevantes para nuestra auditoría do los 
estadas financieros en Ecuador y hamos cumplido las demas responsabítdades de ética de confommdad con clcho Código 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos oblenido es surente y apropiada para proporctonar una baso para 
nuestra opinión de auditoría 

Párrafo de énfasis 

Sin modificar nuestra opinion llamamos la alención al asunto descrito en la Nota 1 alos estados financieros adjuntos, que 
indica que la Sucursal al 31 de dembre del 2017 presenta um patrmome deficiario por US3. 5.115, debido a las perdidas 
acumuladas en el patnmonio por un valor de US$, 147115 Según la Ley de Contpañas gente en el Ecuador cuando una 
sociedad mantiene pérdidas acemuladas que superan el 50% del capital socral y elotal de las reservas, 58 meurre en una 
causal de disolución Por su parte la Admnistracion de la Sucursal conjuntamente con su Casa Manz, cuentan con los 
recursos necesanos para cumplir con las obligaciones vontradas por la Sucursal en el Ecuador La Sucursal ha preparado 
los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de contalalddad aplicables a una empresa en marcha, En 
consecuencia, los estados financieros no relejan ajustes o reclasticaciones, que serían necesarios en caso de que la 
Sucursal no estuvera en condiciones de operar como empresa en marcha O requiera reestructuraciones operalwas 
importantes y por esta razón se viera obligada a realzar sus activos y Iqudar sus pasivos, obligaciones y compromisos 
úcontmgentes en otras lomas que no sea através del curso normal de los negocios y por mentas o en plazos diferentes a los 
expuestos en los estados financieros adjuntos
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Auditores Independientes 

Informe sobre fa auditoría de los estacos financieros 
(Continuacion) 

Responsabilidad de ja Admumstración de la Sucursal sobre los estados financieros. 

La Admnstracion es responsablo de la preparacion y presentación razonable de estas estados financieros acjuntos de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) y 
del control Intemo determinado como necesario por la Adrustracion, para permibr la preparación de estados financieros 
que esten libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error 

Enla preparación de estos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar capacidad de la Sucursal para 
'contuuar como un negocio en marcha, tevelando, segun comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha, y. 
el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Admntración tenga la mtencion de liquidarla Sucursal 
osas gus operaciones, o bien, no tenga ola alternativa realista para poder hacerío 

Los encargados de la Admmistracton de la Sucursal son los responsables de la superisión del proceso de elaboracion do la 
¡nformación financiera de la Sucursal 

Responsabilidad del auditor an relación con la euditona de los estados Financieros 

Nuesttos objetos son sl obtener seguridad razonable de silos estados financieros lomados en su conjunto estan bres de 
distorsiones signficalivas debidas a fraude o error y el emitr un nforme de auditoria que meluya nuestra opimon La 
segundad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una sueltoríaraalizada de conformidad con Normas 
intemacondles de Auditor (NIA), detectara siempre distorsiones signiicatwas cuando estas exslan Las dislorsones 
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, múmdualmente o en su conpunto, podrian 
razonablemente preverse que inluyan Sn las decisiones economicas que los Usuanos tomen basandose en estos estados 
financieros. 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA) aplicamos nuestro 
ici profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranto toda la auditoría También 

Identificamos y evaluamos los nesgos de distorsiones signicativas en los estados financeros, debidas a fraude o etor, 
diseñamos y aplicamos procedimentos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evdenera de auditoria 
sufiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opmion El riesgo de no detectar una distorsion 
sinificatwa debada a fraude es más elevado que en el caso da una dstorsion signficatva debida a amor, ya que el fraude 
puede mplicar coluston falsificación, omisiones deiiberadas, manifestaciones ntensionadamente erróneas o vulneracion 
el control intermo, 

-  Obtenemos conocimiento del control ntemo relevante para la aucilona con lfn de diseñar procedimientos de auditor 
ue sean aprmprados en función de las arcunslancias, pero no con el pmposto de exprasar una opinión sobre la 
efectiadad del control mtemo de la Sucursal 

-  Evaluamos si las polítcas contables aplicadas son apropradas y si las estimaciones contables y la correspondiente 
infomación revelada por la Administración es razonable
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Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

(Continuación) 

Coneluimos sobre lo adecuado de la uilizacion por parte de la Adminstración, de las bases contables de negocio en | 
marcha y, basados en la evdencia de auditoría oblenda, conclur s, exste o no una certidumbre maten relacionada 
con eventos o condiciones que pueden generar dudas signlicalwas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar 
como negocio en marcha Si conslumos que exste una ¡certidumbre materl, se requiera que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditor a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, dichas revelaciones no son 
adecuadas, expresar una cpnión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la endencia de auditoría dotenuda hasta. 
la fecha de nuestro informe de auditoria, sm embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal 
deje de ser una empresa en funcionament. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados Imancieros, Incluyendo las revelaciones, 
silos estados financieros representan as transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Hemos comunicado ala Administración de la Sucursal respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización 
de la auditona planiicara y los hallazgos significatwos, así como cualquier deficiencia signricativa del control miemo que 
ientficamos en el transcurso de la autora, 

Antorme sabre otros requisitos legales y regulatorios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tibutanas de la Compañía, como agente de retención y percepcion ! 
porelañotempado el 31 e disembre del 2017 se ernto por separado. As1 como El Informe sobre Procedimientos Convendos i 
para la Vericación y Cumplimiento de lo Establecido en las Nlormas de Prevención de Lavado de Activas, Financiamiento del : 
Terrorismo y Ottas Delitos 

Quito, 25 de abril del 2018 

Avdstese 5 buocrdos 
Audifintax 4 Asociados Cia. Ltda 

Member of IECnet y Representante en Ecuador 
Número de Registro en la Supermtendencia 
de Compañías, Valores y Seguros 887 

      
, Es, 

ná Viviana Estevez MSc 
[Representante Legal 
Regstro profesional No 1000 :



GECI ESPAÑOLA S.A, - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Acivo Notas 
ACTIVO CORRIENTE 
Elecivo y equivalentes de efecivo 5 
Cuentas y documentos par cobrar 

Clentes comerciales 6 
Otras cuentas por ecbrar 7 

Activo porimpueslos comentes a 
Total del acivo comente 

PROPEDADES Y EQUPOS 9 
OTROS ACTIVOS 

Total det activo 

Pasivo y palnmomo 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por pagar 

Proveedores 
Otras cuentas por pagar 10 

Pasivo por impuestas corrientes " 
Provisiones socales 2 

Tola del paso comente 

CASA MATRIZ 1 
Tokal del pasivo 

PATRMONID (según estado adjunto) 

Total del paso y patmonio 

2.903 
60,227 
77,430 

98,994 

171,424 | 
3,199 
1,102 
2,303 
352 

10,128 

166,411 
176,533 

(6,115) 

171,924 

330,792 
123,095 
107 767 
ALI 

4,605 
12 

946,904 

1,798 
1,863 

14,961 
1314, 

19,9% 

408,144 
428,080 

218,854 

646,934 

Las nolas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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'GECI ESPAÑOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares esladounidenses) 

Notas 

Ingresos 1 
Costo de ventas 15 

Ulidad Bruta 

Gaslos operalvos 
Gasios de aciminisiracion y ventas 5 

Pérdida Operacional 

Otros ingresos 

Pérdida antes de mpuesto ala renta 

Gasto porimpuesto a la renta 16 

Resultado miegral del año 

(222,378) 

(222,578) 

247 

(222,031) 

(1,988) 

(223,969) 

2018 

291212 
(148,202) 

145,010 

(156,804) 

(11,794) 

59 

(11 735) 

(9,228) 

15,663) 

Las notas explicatvas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros 
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GECI ESPAÑOLA S.A.— SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en lolares estadounidenses) 

Capital Resultados 
Asignado —— Acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2016 142,000 92517 294,517 

Resultado integral del año (15,663) (15,663) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 142,000 TOBA BESA 

Resultado ntegral del año (223,969) (223,969) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 300000 87108) 

Las notas explicabwas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados inancieros 
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'GECIESPAÑOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Eluo de efectivo de las actwdades de operacion 
Pérdida antes de mpuesto a la renta. 

Ajustes para conellar la utildad antes de impuesto ala renta con 
el efecto nato provisto por actividades de operación 
Depreciaciones 

Cambios en actos y pasos 
Cuentas y documentos por cobrar 
Otras cuentas por cobrar 
Atos por mpueslos conientes 
Cuentas y documentos por pagar 
Impuestos por pagar 
Provsiones sociales 
Impuesto a la renta del año 

Efectivo neto provisto por las actidades de operación 

Flujo de efectivo de las actidades de mversrón 
Adicion de propiedades y equipos 

Efectivo nato utilizado en actividades de inversion 

Flujo de efectivo de las aotidadas de financiamiento 

(Dismnución) Incremento neto de efectivo y equivalentes 
Efectwo y equivalentes de efectivo al mio del año 

Efectwo y equivalentes de efecto al final del año 

(220 (11735) 

5624 1,504 

336,732 56,606 
120,192 47,044 
45% (23,328) 

(241,083) (21,429) 
(12,658) 11,207 

2210 12,009) 
(1989 (3,928) 

24,568 59,939 
  

(95,000 

(95,000) 

160.432) 59,999 
74332 20,7% 

14.309 26732, 

  

Las notas explcalivas anexas 1 a 19son parte mtegrante de Jos estados financieros 
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GECIESPAÑOLA SA - SUCURSAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 1 - INFORMACIÓN GENERAL. 

GECI Española S.A. - Sucursal Ecuador, (an adelante a Sucursal) es una Sucursal extranjera de GECI 
Española S.A,, con dorelko prinaipal enla ciudad de Madnd, España, El domicilio prnerpal de la Sucursal en el 
Ecuadores Av de los Shyns N36 120 y Suecia, eiii Ale Park, piso cinco, ofiena 50 

La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el pass el 02 de agosto del 2011, según resolución ema por la 
Supenntendeneia de Compañías del Ecuador e mscrita en el Registro Mercantl del Cantón Quit el 10 de agosto 
del 2011 El otyeto sacral de la Sucursal es la comercialización de megumanas de todo po, accesonos y 
componentes, tanto de ongen nacional como procedentes de importacion y el mantenimiento y reparacion de 
componentes elécticos y mecánicos 

La Sucursal durante el año 2017 no genero mgresos operacionales y al ciene del año presento un patnmomo 
deficitano de US$. 5 115, bajo estas condiciones Gecr Española S.A, Sucursal Ecuador se encuentra cursa 
sn una causal de disolución según lo dispone la Ley de Compañías vigente en el Ecuador 

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pmepales polítcas contables aplicadas en la preparación de los estados financieras ss detallan a 
contnuación Estas pofíicas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos que se 
inelque lo contrano. 

a) Bases de preparación ca los estados financieros 

Los estados inaneteros de GEC! Española $.A. -Sucursal Ecuador, han sido preparados de acuerdo con Normas 
(ntemacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para Pymes) emldas por 
ellASB (International Accounting Siandard Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explica y sin reservas de las referdas normas Internacionales y aplicadas de manera unrorme a los 
ejercicios que se presentan 

La preparación de los estados Iinanceras conforme a las NIF para Pymes requere el uso de estimaciones 
contables, Tambien exige a la Administración que ejerza su juci en el proceso de aplicación de las politcas 
contables de la Sucursal En la Nota 3 se revelan las áreas que Impican un mayor grado de jucto o complejidad 
¿las áreas donde los supuestos y estmacionas son signficaliwos para la elaboracion de los estados financieros. 
Debido a la subjelindad inherente erreste proceso contable, los resultados reales pueden dienr de las montos 
estimados por la Admmistración 

b)  Cnterio de negocio en marcha 

Los estados Inancieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 han sido preparados sobre la base de prneros de 
contabildad apicables a un negoco en marcha, En consecuencia, dichos estados fnaneteros no refeyan el efecto 
de ajustes, s los hubiere que podian ser necesarios en caso de que la Sucursal no estuviera en condiciones de 
continuar operando como una empresa en marcha y, por está razón, so vera obligada a realizar sus Actos y 
liquidar sus obligaciones en olra forma que no sea a lravés dal curso nomnal de sus operaciones y por montos 

qu diteran do los expuestos on los estados financieras 

e) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 
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GECI ESPAÑOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoundenses) 
  

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneriadel ambiente económico primario 
«donde opera la entidad (moneda funcona) Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, 
que es la moneda funetonal y la moneda de presentacion de la Sucursal A menos que se mdique lo contrario 
las ctas meludas en los estados Iinancieros aduntos están expresadas en dolares estadounidenses 

Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen ala moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdes por diferencias en cambio que 
puedan resullar del cobro o pago de tales transacciones, se reconncen en el estado de resultado imtegral 

6) - Efentivo y equnalentes de efecto 

El electwa y equvalentes de efeciwo mcluye a. fondos Iyos y depósitos la vasta en msttuciones financieras 

d) Activos y paslvos financieros 

Clasificación - 

La Sucursal lasica sus actwos y paswos financieras en las siuentes categorías "actos financieras a valor 
razonable con cambos en resultados”, "achvos financieros mantenidos hasta su vencamento”, "prástamos y 
cuentas por cobra? y “activos financieros disponibles para la venta" La clasificación dependa del propósio para. 
el cual se adquieran los aciwos o contrataron los pasos La Administración determina la clasicación de sus 
acivos y pasivos Inansiros ala fecha de su reconocmuento Iical 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuvo actwos financieros en la categoría de "préstamos y 
cuentas por cobrar” De igual forma, la Sucursal mantuvo pasos financieos en la categoría de “otros pasivos 
nanoteros” cuyas caracteristicas se explican segurlamente 

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en e estado de situación fianciera principalmente por efecto 
y equivalentes de efectwo cuentas por cotrar a clientes y lras cuentas por cobrar Son actvos finanseros no 
derivados que dan derecho a pagos fos o delermnables y que no cotizan en un mercado actwo Se inoluyen en 
el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
tuación Mancera, 

Otros pasivos financieros Representados en el estado de stuacion financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores, casa matnz y olsas cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de la fechradel estado de stuación financiera 

Reconocimiento y medición Inca y postenor 

Reconocimiento - 

La Sucursal reconoce un activo pasiva financtero enel estado de situación naneiera ata echa dela negociación 
y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el acivo o pagar el pasivo. 

Medicion nia + 

Los activos y pasos financieros son medidos Inteialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a 
la transacuión, que de ser signifcatwo, es reconocido corno palta del actwo o pasto siempre que el acto o 
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GECIESPAÑOLA S.A, - SUCUASAL ECUADOR 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estedoumenses) 
  

pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de resultados Con postenontad al 
reconacimiento mlal la Sucursal valonza Jos mismas como se describe a continuacion 

Medición posterior 

Présiamos y cuentas por cobrar Postenor a su reconocimiento rial se men al costo amortzado aplicando el 
metodo de interés efectiva El oosto amortzado se cateula tomando en cuenta cualquier descuento o pra en la 
adquisicion y las comisiones o os costos que son una parte integrante dela tasa de eres efecta En especifico, 
la Sucursal presentallas squentes cuentas dentro de esta categoría 

1), Cuentas por cobrara cientes. Estas cuentas corresponden a las montos adeudados por la venta de bienes y 
la prestación de sericios S, se esperan cobrar en un año o menos se elasfican como actwos comentes, de 
lo contrario se presentan como actas no comentes Estas cuentas se regstran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortzado, pues no devengan mtereses y son recuperables hasta en 30 días. 

1) Otas cuentas por cobrar: Representadas pmcipalmente por antetpo de proveedores se liquidan en el corto 
plazo y no devengan tereses por lo cual se registran a su valor nomnal que es equivalente a su costo 
amorzado 

Otros pasivos fmancieros Poster a sureoonocmento mel se miden al costo emorszado aplicando el método 
de interes efectivo: El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquer descuento o pnma en la 
adguistción y las comisiones o los costos que son una parts integrante dela tasa de mteres efectva En específico, 
la Sucursal presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría. 

1), Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones ds pago por bienes semaoes adquridos de proveedores 
Ioeales y del extanor en el curso normal de los negocios Se raconacen a su valor nominal que es equvalente 
su costo amertizado pues no devengan Intereses y son pagaderos hasta 30 chas, 

i) Cuentas por pagar a Casa Matrz: Corresponden a obligaciones de pago por compra de bienes, secos y 
préstamos en el curso normal de los negocios No devengan ntereses y se registran a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amorizado. 

li) Otras cuentas por pagar Corresponden principalmente anticipo de contratos que se liguklan en elcort plazo 
y no devengan ntereses por lo cual se regisiran a su valor nomnal que es equvalente a su costo amortizado. 

e) Bajadeactivos y pasivos financieros 

Un activo financierose elimina cuando expranlos derechos arecbr os lyos de efectivo del acto. ita Sucursal 
transfer el acto a un tercero sw retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
slminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el ortralo se han elmnado 

1 Compensación de mstrumentos financieros 

Los actwos y pasivos fmanceros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de 
situacion financiera solamente sí emsle un derecho actual legalmente exigble de compensar los importes 
reconocidos y exste la mención de ligudaros porel mporte neto o de realizar os activos y cancelar los pasivos 
en forma simultánea. 
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8) Deterioro de activos financieros 

Al ctorre de cada penodo sabre el que se forma, la Sucursal svalúa sl exe alguna evdencia objaa de que 
Un activo fnancero un grupo de actos Inanciaros se encuentran detenorados en su valor Un activo financiero 
+ Un grupo de actos financieros se consideran delerorados en su valor solamente si exste evidencia objeiva 
de delenoro de ese valor como resultado de uno o mas eventos gcurndos después del raconoomiento Inicial del 
activo y ese evento que causa la párdida ene pacto sobre los Ilyas de efecto uuros estmarios generados 
por el acivo financiero o el grupo de activos inancieros y ese Impacto puede estmarse de manera fiable La 
evidencia de un detenaro del valor podra Inclur óntre oros, Indicios tales como que los deudores o un grupo de 
deudores se encuentran con dificultades financieras sgniicatvas, el cumplimento o mora en los pagos de la 
deuda por capta! e niereses, la probablilad de que se declaren en quiebra u adopten otra foma de 

reorganización fnenciera, o cuando dalos observables Inciquen que existe una eismnucion medible en los flyos 
de efectwoTuluros estrados, as, como camibos adversos en el estado dels pagos enmora o entas condiciones. 
económicas que se coreíacionan con las mcumplmientos 

h) Propiedades y equipos 

Se muestran al costo de ariqustoión, menos la depreciación acumulada. 

Es costo de las propiedades y equpos; y, la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas corespondentes cuando se produee la venta o el retro y el resultado de dichas 
lransaceiones se regisva cuando se causan Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores Se cargan a 
los resultados del año 

La depteciacion se registra con cargo a las operaciones del año, Ltizando tasas que se consideran adecuadas 
para deprectar el valor delos activos durante su vada uti estimada. 

A continuación se presentan las partdas de propiedades y equipos, así como las vidas les usadas en el 
<alculo de la deprectacion 

    
Ediicios 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de ofiana, 10 
Equipos de computacion 3 

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable s, el valor en libros del actwo es 

mayor que el estimado de su valor recuperable 

1). Deterioro de activos no financieros 

Los acivos suelos a depreciación so someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos 0 
«eunstanias que mdlcan que podría no recuperar su valoren bros. Las perdidas por detenoro corresponden al 
monto en el que el valoren Ibros del actiwo excede a su valor recuperabde El valor recuperan de los activos 
comesponde al mayor entre el manto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso Para efectos de la 
evaluación por delenoro, las actos se agrupan a los niveles en los que generan fu de efectvo idenificable 
(unidad generadora de efecivo). Los saldos en llas de actwos no financieros se revisan a cada fecha de los 
estados financieros para determinar poses efectos por detenoro 
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D Impuesto a la renta comento 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el mpuesto al senta camente El mpuesto se reconoce en 
el estado de tesultado integral, excepto cuando se trala de partdas que se reconocen directamente en el 
patimonto. En este caso el Impuesto también se reconoce en alos resultados mtegrales o directamente en el 
paínmomo 

El cargo por mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades 
gravable y se carga alos resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible Las 
normas tíbutarias ugentes estatiecen una tasa de mpuesto del 223 delas utlldades gravables, lacual se reduce 

al 12% silas utidades son remvertidas por el oninuyente. 

A parti del ejereaco fiscal 2010, entro en vigor la norma que extge el pago de un anticipo mímmo de impuesto a. 
Ja renta, cuyo valor es calculado en funcion de las citas reportadas el año antenor sobre el 02% del patrimonio, 
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los mgresos gravables y 0.4% de los actos. 

La rofenda norma establecio que en caso de que el mpuesto a la renta causado sea menor qué el monto del 
anticipo minimo, este ulimo se convertra en impuesto ala renta defíuiwo, a menos que el contribuyente solicite 
al Seracio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolucin de este antispo 

K)  Provislones y pasivos contingentes 

Las proisones se reconooen cuando la Sucursal pene una obligación presente legal asumda como resultado 
de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salda de recursos para pagar la obigacion y el monto 
se ha estimado confiablemente No se reconocen provisiones para futuras perdidas operativas 

Cuando existen varias obligaciones smilares, la probablidad de que se requera de salida de recursos para su 
pagose determina considerando la clase de obligacion como un too. Se reconace una provision aun cuando la 
probatuidad de salida de recursos respecto de cualquer partda especifica iluda en la misma clase de 
obligaciones sea menor 

Las provsones se muden al valor presente de los desembolsos que se espera se requenrán para cancelar la 
bbligacion ulzando una tasa de mterés antes de mpuestos que reñeje las actuales condiciones de mercado 
sobre el valor del dinero y los nesgos específicos para dicha obligación 

D Beneficios alos empleados 

Beneficios de eorto plazo Se registran en el rubro de previsiones soctales del estado de stuacion financiera y 
corresponden prnipalmente a, 

La partcipación de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable 

anal antes del mpuest ala rent, segun lo establecido porla legislación gente y so registra con cargo a. 
resultados. 

1) Vacaciones Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada 

ii). Deemoteroer y demo cuarto Se provsionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente 
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Benefipos de largo piezo - La Sucursal al ere de los estados finanoteros por los años 2017 y 2016 no realza 
una estmación por los pasivos para el reconocimiento de lajublacion patronal y desahucio, tomando en cuenta 
que las condiciones para el pago de dichas provisiones son exgibes en el largo plazo 

m) Reconocimiento de mgresos 

Los ingresos se reconscen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción 
tluyan la Sueursal y el monto de Ingreso puede ser medido confiablemento, ndopendentamente ciel momento 
en que se genera el pago Los mgresos se muden por el valor razonate de la contraprestación recibida o por 
recibir tenendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin iclur impuestos 
aranceles 

1) Reconocimiento de costos y gastas 

Los costos y gastos se reconacen a medida que se devengan independientemtente del momento en que se 
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

NOTA - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de eslados fmancieras require que la Administracion realice estaciones y utlice supuestos 
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las estaciones 
realizadas y supuestos utlizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia hustónca, cambios 
enlaindustna e formacion suministrada por fuentes externas calicadas, Sin embargo, los resultados finales 
Podrían dlenr de las estimaciones bajo ciertas conticiones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la stuación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto grado 
de Jutio por parte de la Adminstración Las principales estimaciones y aplicaciones eel criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos. 

1) Vida útil de propiedades y equilos Las estimaciones de vida ul se basan pnncpalmente en las 
proyecciones de uso futuro delos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vda 
ti de los actos debena disminuitse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
tecsperacion estimado, de acuerdo a la vida Úl restante revisada Factores tales como los cambios en 
el uso planticado de los distintos activos podtían hacer que la vda util de los activos se viera disminuda 

)_ Provistones por impuesto a la salida de dias, La Admwmistracion de la Sucursal registra el pago del 
Impuesto a la salida de divas correspondiente a Jas cuentas por pagar al extenor, cuando se configura 
el hecho generador de la abligacion en el momento de la transferencia bancaria AI 31 de ticiembre dal 
2017 y 2016 los estados financieros no mantienen una provisión por los pagos futuros por concepto de 
este impuesto 

Mi) Impuesto a la renta comente La determinación de las obigaciones y gastas por impuestos requieren de 
ctertas mierprelaciones alalegsiacion ibutana vigente La Aciminstración considera que sus astmaciones 
son apropiadas de acuerdo a las clreunstanss y que no deben surgr diferencias de mterpretacion con la 
Adrunstración Thbutarta que pudieran afecta los cargos por impuestos en el futuro. 
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») Provisiones: Detido a las incertidumbres mherentes a las estmaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisionos, los desembolsos reales pueden dilenr de las importas reconocidos 
onginalmente sobre la base ci las estimacionas realizadas La determnacion de la cantidad a provistonar 
¿sta basada on la mejor estimación ds los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente 
obligacion, tomando en consideración toda la informacion disponible a la fecha del penado 

Y) Resonocimiento de Ingresos Los conitato para la venta de bienes y prestacion de senacias en los 
diferentes proyectos Los gresos se registran de acuerdo con el metodo de porcentaje de terminacion 
El método de porcentaje de terminacion se realza en referencia al grado de avance de los proyectos, 
determinado con base en el porcentaje del total de los costos mcurdos a la fecha frente a los costos 
estimados totales a incurnr por el contrato 

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiaro 

Las actvidades de la Sucursal la exponen a una vanedad de rlesgos financieros fesgos de mercado 
(incluyendo el lesgo de monada, riesgo de valor razonabis de tasa de Interés, nesgo de tasa de interés de los 
lujos de efectivo y riesgo de precio), tesgo de crédito y riesgo de liquidez. La adrwnistración de nesgos de la 
Sucursal ss concentra principalmente en to impredecible de los mercados financieros y trata de mnumizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Sucursal 

Fuesgo de crédito 

Elnesgo de crédito es el fesgo de que una contraparte a un mstrumento Iinamorero mcumpla en una obligación o 
compromiso que ha suscrio la Sucursal que presente como recullado una pérdxda financiera para esta. Este 
nesgo surge principalmente en el efecto y en las cuentas por cobrara clientes El efectivo es mantenido solo en 
instluaones hancanis de prestigio 

Riesgo de mercado 

Esla posiblidad de que la fluctuacion de vanztes de mercado tales como tasas de mteres hipo de cambo, entra 
dlrs, produzca párcidas económuas debito ala desvalonzacion de activos, detido a la nomnacion de estos a 
dichas vanables 

Resgo de ingundez 

Elnesgo de liquidez es el riesgo de que una entdad encuentre dicutades en cumple obligaciones asociadas con 
pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u oltos acts financiero, o que estas obligaciones 
deban Iiqudarse de manera desfavorablo para la Sucursal La Sucursal monitorea semanalmente sus fyos de 
caja para evilar endeudamiento con nstluciones Imancseras y mantiene una cobertura adecuada para cumplir 
son sus operaciones, 

NOTAS - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Ver pagna suerte) 
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NOTA 5 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

(Contmnuacron) 

4131 de diciembre comprende: 

   

2017 2016 
Cuentas Comentes 

Banco de la Producción PRODUBANCO S.A 10.952 2197 

Banco Pichincha CA, 330 2687 

Fondos fijos 
Caja clica 3 188 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 732 

NOTAS — CLIENTES COMERCIALES 

Al 31 de diciembre comprendo 

207 2016 

GECI Española S.A. - Casa Malnz 396 732 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

  

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre comprende 
2017 2018 

Anteipo compra de ofcma. - 95000 
Otos anticipos a proveedores 298 28095 

Baldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2.909, 123.095 

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Al 31 de diciembre comprende, 

207 2016 

Impuesto al valor agregado (IVA) 51981 40.878 

Retenciones en fuente mpuesto la renta 8296 06766 
Antcpo mpuesto al renta 113 

Saldo al31 de diciembre del 2017 y 2016 0287 107737 

288732 
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 

AI31 de diciembre comprende 

2017 2016 
ACTIVOS DEPRECIABLES 
Edificios 95000 . 
Muebles y enseres 56 5604 
Equipos de ofiana En] e 
Equipo de computacion 8468 8468 

Total lo propiedades y equipo 0135 513 

Menos] 
Depreciación acumulada 016.139) 00527) 

Total 131 ds diciembre del 2017 y 2016 IA 4005 

[Los momentos del a de esta cuenta han sido coro sigus 

(Ver págna sguente) 
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NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al31 de diciembre comprenda 

  

2017 

Cil Jorge Naranjo 549 
Otros par pagar 559 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1102 

NOTA 11-- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL31 de diciembre comprende 
2017 

Inpuesto ala renta mM 
Retenciones ell impuesto ala renta 5 
Fetenciones Impuesto al valor agregado 1712 

Saldo al 31 de disembre del 2017 y 2016 238 

(1) Vernota 16 

NOTA 12 - PROVISIONES SOCIALES 

AI31 de diciembre comprende: 
2017 

Sueldos por pagar 2210 
Obligaciones con el IESS 1314 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y2016 3524 

NOTA13- SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA.CASA MATRIZ 

2018 

132 

  

292 
2089 
8994 

14961 

2016 

1314 

137 

Las cuentas por pagar a entelades relacionadas tienen vencmiento de corto plazo, Por las cuales no se han 
entregado garantías sobre las rmsmas y no devengan intereses 

El siguiente es un resumen de las pnncpales transacciones realizadas durante al año 2017 y 2016:con la Casa 
Matriz Los terminos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas transacciones fueron acordados entre alias 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 13- SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ 

  

(Contnuación) 

207 206 

Ventas de secos 209290 
289,232 

Al 31 de diciembre comprende 

2017 2016 
ACTIVO 
Cuenias y documentos por cobrar 
EOI Española S.A. Casa Matrz - 306722 

Total 

2017 2016 
PASIVO 
Cuentas y documentos por pagar 
GEI Española S.A Casa Manz 166441 408144 

166411 408144 

Largo plazo 166411 408144 

Total JOA 

  

Compensación del personal clave 

Las compensaciones a corto plazo del ejecuto clave durante el año 2017 fue de US$ 25.010, (2016. US$ 
36.381) 

NOTA 14- INGRESOS 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 14- INGRESOS 
(Contruacion) 

AN31 de diciembre comprende 

Prestación de serios 0 - 
Otras ventas - 

Comisiones proistonadas a Casa Matrz . 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

  

2016 

422.945 
1960 

(139713) 

  

(1) AL31 de ciciembre del 2016 corresponde a exportación de servicios a su Casa Manz 

NOTA15- COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

124925 

Un resumen de las costos y gaslos por su naturaleza, presentados en los estados financieras se muestran 
como sigue 

2017, 

Costo de ventas 89764 
Gastos de administración y ventas 192.614 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y2016 TE 

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

(Ver página siguiente) 

2016 

146.202 
156.804 

303005 
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NOTA 15- COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
(Contmuación) 

2017 2016 

Costos importación equipos y serios (lumpación) 14394 
Castas Importación equipos y sarscis [Meteorología] 9700 
Costos ¡ndirectos de proyectos an 
Costos olros proyectos 3.097 
Gasto por garantías en venta de productos y seracis 88.508 - 
Honorarios 44,589 48.834 

Gastos de proyectos de llumanacion - 18539 
Sueldos y beneficios soales 38288 
Gastos de proyectos de metgorlogia 15:29 

Vaños 62 
Gastos del personal 6.540 
Mantenimiento y suministros 5767 
Senicios básicos 4231 
Tasas, mpueslos y cantrbuciones 10126 
Depregtacion y amortización 1504 
Gastos bancanos E99 
Gastos de gestión 388 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 JOE 

  

NOTA 16- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

De acuerdo con lo que establece en la ley de regimen tributario ntemo, la empresa ha preparado la conciliacion 
tibutana como sigue 

(Verpagna siguente) 
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NOTA 16- IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 
(Continuacion) 

2017 2016 

Perea antes de la participacion de los 
trabajadores en las utdades y de 
impuesto ala renta (222,081) (11735) 

(+) Gastos no deduobles 15442 5341 

= Baseimponible antes de mpuesto al renta 2558) 4394 

Impuesto ala renta causado - 22% 

  

Antipo mino del impuesto ala renta 1,938 
() Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 (1,808 

398 

Impuesto ala renta determmado 3,928 
4) Credito tributario poretengenes mpuesto renta (6,183) (66,879) 

Sado atavordel contibuyente: E153 (62951 

Aspectos Trbutanos 

a) Mediante decreto ejecuto 210 de fecha 07 de diciembre del 2017 se dispuso para aplicacion de la 
Compañía, una rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del antcipo del impuesto a la renta 
correspondiente al penado figcal 2017 Debido a que las ventas anuales del año no superaron el US$ 
1.000.000 

b) Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial número 150 
la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolanzación y modemización de 
la gestión financiera A continuación, se delallan las aspectos más mportantes de la mencionada Ley" 

Serán considerados deducibles para el cálculo del mpuesto ala rentalos pagos por desahucio y Jubilación 
patronal, que no provengan de pronsiones declaradas en ejercitos antenores (dedunbles o no), 

Se incrementa la tarta de mpuesto a la renta para socedades al 25%, y cuando la souiedad tenga 
acuomstas, SOCIOS, partes, constituyentes, benelicianos o similares residentes o establecidos en 
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposición, o cuando la sociedad meumpla el deber de informar 
sobre sus accionstas, socias partopes consttuyentes, benefictanos o simiares, la tanfa sera la 
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales 

- — Para el calculo del antipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden dismiur 
los gastos por sueldos y salanos décmo tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes patronales y 
los valores de gastos inorementales por generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos 
productos que permitan amplas la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producción 

(Ver página siguente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 16- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
(Continuacion) 

Para la Iquidación del impuesto a la renta anual no seran deducibles los pagos realizados en efectivo 
supenores a US$ 1000, ni tampoco será considerado como crecio tributano el Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) en compras 

La nómma de los admmistradores, representantes legales y soctos 9 acctonislas, que se envía 
anualmente a la Supermtendancia de Compañías, Valores y Seguras debe melur tanto los propietarios 
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares intemacionales de transparencia en 
matena tributaria y de lucha contra aciidades lets 

NOTA17 - CAPITAL ASIGNADO 

El capital asignado de la Sucursal al31 de chersmbre del 2017 es de US$ 142.000 

¡Con fecha 06 de octubre del 2014 1a Supenmtendencia de Compañías y Valores del Ecuador aprobó el aumento 
de capital asignado por un valor de US$ 140.000 El cual fue msorito en el Registro Mercantl con fecha 31 de 
etubre del 2014. 

NOTA 18 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dictembre del 2017 yla fecha de emision de estos estados fiancioros (25 de abri del 2018) no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Admínisiracion de la Sucwrsal, puderan tener un efecto significativo 
sobre diohos estados financieros que no se hayan revelado en os mismos. 

NOTA 19- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diceembre del 2017 han sado emitidos con autorización de fecha 25 de abrl del 
2018 por el Representante logal ola Sucursal 

      Cink Jorge! 
epresentantó Legal 

  

Contadora General 
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