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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 7 de junio del 2016

Al Representante Legal de:

GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de GECI Espafiola S.A. — Sucursal Ecuador, que
comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondigntes estados de
resultados integrales, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por el aro terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de la Sucursal, s responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieres de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) y del control interne necesario para permitir la preparacion de 105 estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estatos financieros basados &n nuestra auditoria.
Condujimas nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de que
los estades financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion
de procedimientos destinades a la obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelagiones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsicnes significativas en los estados financieros por fraude ¢ eror, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, ef auditor foma en consideracion tos controles internos de la Sucursal,
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de gue las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramas que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Member of IEChet
Worldwide Association of Independent Professional Firms
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Quita, 7 de junio del 2016
Al Representante Legal de:
GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Opinion

4. En nuestraopinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemerte, en todos los aspecios
importantes, la situacién financiera de GECI Espariola S.A. — Sucursal Ecuador, ai 31 de diciembre del 2015, el
resultado de sus operacianes y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales ds Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

informe sobre ofros requisitos fegales y reguladores

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligacicnes tributarias de la Compania, como agente de retencién
Yy percepcion por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, s¢ emite por separado.

A"é@-\iw*\h 55 Msaadar
Audifintax & Asociades Cia. Lida.

Member of IECnet

Ndmera de Registra en (a Superintendencia
de Compafiias; 887
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Ing. Viviana Estévez MSc.
Representante Legal
Registro profesional No. 1000
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en délares estadounidenses)

Activo Notas 2015 2014
ACTWO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 20,793 141,427
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales B 393,337 4,948,660
Qtras cuentas por cobrar 7 170,139 170,885
Activo por impuestos corrientes 8 84,431 60,154
Tolal dal activo comiente 668,700 5321126
PROPIEDADES Y EQUIPOS 9 6,110 7,507
OTROS ACTIVOS 12 78
Total del activo 674,822 5328 711
Pasivo y pattimonio
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 6,040
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 18,875 16,009
Casa matnz 10 - 620,449
Otras cuentas por pagar 1 169 2,724186
Pasive por impusstos corrientes 12 3,754 22 676
Provisiones sociales 13 3,323 2421
Total del pasivo carriente ' 32,161 3,407 541
CASA MATRIZ 10 408,144 1,687,694
Total de! pasivo 440,305 5,095,235
PATRIMONIO {seg(n estado adjunto) 234,517 233,476
Total del pasiva y patrimanio §74,822 5328711

Las notas explicativas anexas 1 & 20 son parte integrante de los estados financieros.

A .
— Cri{_dorge Naranjo Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014

ingresos 14 449,289 8,862,038
Costo de ventas 15 (195,750) {8,287,569)
Utilidad Bruta 253,539 574,469
Gaslos operafivos

Gastos de administracion y

ventas 15 {250,809 (435,591)
Utilidad Qperacional 2,730 138,878
Qftros ingresos 3 653
Participacidn trahajadores en las utilidades 16 {410} {20,930
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,323 118,601
Gasto por impuesto a la renta 16 (809) {27,125)
Resultado integral del afio : 1514 91,476

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

/:Z"jit . C{D b o 3 55

Crnl. Yarge Narap < Ing. Silvana Navas
Representante Leyal Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Aporte Futura Resultados

Notas  Asignado Capitalizacién ~ Acumulados Total

D Saldos al 1 de enero del 2014 2,000 140,000 {98,020} 43,980
Absorcion de pérdidas por Casa Matriz, Seguin Acta de Junta .

General Universal del 28 de agosto del 2014 18 - - 98,020 98,020

Aporte Casa Matriz 140,000 {140,000) - -

Resultado integral del afo - . 91,476 91,476

Saldo al 31 de diciembre de 2014 142,000 - 91,476 233,476

Ajuste - . {473) {473)

Resultado integral del afio - - 1514 1514

Saldo al 31 de diciembre de 2015 142,000 . - 92 517 234517

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

be A .\m\v \? b\r B
Crri. Jorge Néranjo " Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Fluio de efectiva de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto a la renta 2323 118,601
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
&l efectivo neto utilizado en actividades de opeéracion

Depreciaciones y amartizaciones 1,463 3,735
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar 4,555,323 {4,948,616)

Otras cuentas por cobrar 746 118,025

Activos por impuestos corientes (24,277) 59,498

Inventarios - 3,084,438

Cuentas y documentos por pagar (4,615,583) 1,454,833

Impuestos par pagar (18,922 21,425

Provisiones sociales (20,898) 21,441

Impuesto a |a renta del afio {809) (27.125)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn {120,634) (83,745)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de propiedades y equipos | - {1,623)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - {1,623)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamienio:

Absorcion de pérdidas por Casa Matriz - 98,020
Efectivo neto proviste por actividades de financiamiento - 08,020
(Decremento) Incremento neto de efectivo y equivalentes (120,634) 12,652
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio det afio 141,427 128,775
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 20.793 141,427

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

,ﬁ 5““#’”) /Lfm JM M Bs¢

Jorge Na’ramo - Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contadora General
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 —INFORMACION GENERAL

GEC| Espafiola S5.A. — Sucursal Ecuador, (en adelante “la Sucursal’) es una Sucursal extranjera de GECI
Espaiola S.A., con domicilio principal en |la ciudad de Madrid, Espana. El domicilio principal de la Sucursal en el
Ecuador es: Av. de los Shyris N36-120 y Suecia, edificio Allure Park, piso cinco, oficina 5C.

La Sucursal obtuvo el permiso para operar en el pals el 02 de agosto del 2011, segun resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Quito el 10 de agosto del 2011. El objeto social de la Sucursal es la comercializacién de magquinarias de todo tipo,
accesorios y companentes, tanto de origen nacional, como procedentes de importacion y el mantenimignto v
reparacidn de componenles eléctricas y mecdnicos.

Situacidn Econdmica.-

Durante el afio 2015 existio una marcada caida gradual del precio internacional de venta del barril de petroleo,
razon por la cual se esperan efectos en la economia nacional.

El Gobiemnc Ecuatoriang ha tomado decisiones para poder cubrir los potenciales efectos adversos en la
economia nacional, debido a la caida del precio internacional del petréleo. Entre las cuales, se pueden destacar
la emisidn de bonos del estado, restriccion de importaciones de ciertos productos y salvaguardas, asi como un
recorte del gasto plblico, entre otros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
confinuacion. Estas politicas han sido aplicadas uriformemente en todos los anos presentados, a menos que se
indique lo contrario.

a) Basesde preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de GECI Espariola S.A. — Sucursal Ecuador, han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas nommas internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b} Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moreda de presentacion

Pagina 5 de 19
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GECI ESPANOLA S.A, — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan enla moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal. A menos que se indigue lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Trangacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resuflado integral.

¢) Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye a: inversiones a corto plaze con vencimiento de hasta 90 dias,
fondos fijos y depésitos a la vista en instituciones financieras.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacién.-

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financietos en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable con cambios en resuliades’, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”, ‘préstamos y
cuentas por cobrar" y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantuve activos financieres en la categorfa de "préstamos y
cuentas por cobrar’. De iqual forma, fa Sucursal mantuve pasives financieros en la categoria de “oiros pasives
financieros” cuyas caracleristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalimente por efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas par cobrar a clisntes, casa matriz y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieras no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo.
Se incluyen en €l active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financiercs: Representados en el estado de situacidn financiera por las cusntas por pagar a
proveedores, casa malriz y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo comiente, excepto per los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activoe o pasiva financieto en el estado de situacion financiera ala fecha de la negociacion
y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pagina 6 de 19
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GECI ESPANQLA S.A, - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounicenses)

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que ¢ aclivo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través da resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuagién:

Medicidn posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o primaen la
adaquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas correspenden a los montes adeudados por la venta de
inventarios y la prestacion de servicios, Si se esperan cobrar en un afio 0 mengs se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no correntes. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade, pues no devengan intereses y son recuperables hasta en
30 dias.

iiy Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalimente por anticipo de proveedores se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de inferés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuerto o prima en la
adquisicion y las comisiones 0105 costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents
a su costo amentizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

ii) Cuentas por pagar a Casa Matriz: Corresponden a obligaciones de pago por compra de bienes, senvicios y
préstamos en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amortizado y son pagaderos en el corto plazo.

iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipe de contratos que se liquidan en el corto plazo
y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila Sucursal
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en ef contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estade de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigibie de compensar los importes

reconocidos y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

g} Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que s¢ informa, la Sucursal evalda si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidsncia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre ios flujos de efectivo futuros estimados generados
por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios taies como que los deudores ¢ un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento © mora en los pagos de la
deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren en quicbra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medibie en los fujos
de efectivo futuras estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 ehlas condiciones
economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Inventarios

Los inventarics se presentan al costo promedio o valor neto de realizacidn el que sea menor. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, mencs los costos necesanos
para llevar a caba la venta.

Los inventarios en transito estdn valorados al costo de adquisicién mas los costos relacionados a la
nacicnalizacion.

iy Propiedades y equipos

Se muestran al costo de adquisicidn, menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a

los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo alas operaciones del aio, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para depreciar el valor de los activos durante su vida utif estimada.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion.

Vida Utit
Activo {afics)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es
mayor que el estimado de su valor recuperable.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadouniderises)

j)  Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria ho recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comesponde al mayor entre el monto neta que se abtendria de su venta © su valor en uso. Pasa efectos de la
evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable
(unidad generadora de efectivo). Los saldes en libros de activos no financieros se ravisan a cada fecha de los
estados financieros para determinar pesibles efectos por deterioro.

k} Impuesto a fa renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cortiente. El impuesto se reconoce en
el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonia. En este caso el impuesto también se reconace en otros resultados integrales o directamente en el
painimenio,

El cargo por impuesto a la renta comiente e cakoula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas fributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 22% de |as utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pariir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor a norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es cakulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonic,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referda noma
establecié que en caso de que ol impuesto a fa renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
attimo se convertird en impuesto a |a renta definitivo, 2 menos qus el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucidn de este
anticipo. Al 31 de diciembre del 2015 el anticipo del impuesto a la renta calculado para l préximo afio fue de USS.
3.928 (2014 - Hasta esta fecha la Sucursal estuvo exenta).

l)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente legal o asumida como resLiltado
e un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacidn y el monto
se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para su
pago se determina considerando la clase de obiigacion como un fodo. Se reconoce una provision aun cuando la
probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea menar.

Las provisiones se miden al valor presente de fos desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la
obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado
sobre el valor del dinerc y los riesgos especificos para dicha obligacion,

m) Beneficios alos empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

) La parlicipacion de los frabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la iilidad contable
anual antes del impussto a la renta, segun lo establecido por ia legislacion vigente y s registra con cargo a
resultados.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada.
i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo - La Sucursal al cierre de los estados financieros por los afios 2015 y 2014 no realiza
una estimacion por los pasivos para el reconocimiento de la jubilacién patronal y desahucio, tomando en cuenta
que las condiciones para el pago de dichas provisiones son exigibles en el iargo plazo.

n} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaceién
fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia historica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian difetir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requigren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

i) Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida il se basan ptincipalmente en las
proyecciones de uso futuro de ios activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
(til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libres neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en
gl uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

i}  Provisiones por impuesto a la salida de divisas: La Administracin de la Sucursal registra el pago del
impuesto a la salida de divisas carrespondiente a las cuentas por pagar al exterior, cuando se configura
el hecho generador de la obligacion en el momento de la transferencia bancaria. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 los estados financieros no mantienen una provision por los pagos futuros por concepto de
este impuesto,

Pagina 10 de 19




223333 R AR AR AR AR AR ARRRRRRARRRRARRARYAALYY
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i) Impuesto a la renta corriente: La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion fributaria vigente. La Administracidn considera que sus estimaciones
son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con a
Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

iv) Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimacicnes necesarias para determinar el
imporle de las provisiones, los desembolsos reales puedsn diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar
esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente
obligacion, tomando en consideracidn toda la informacion disponible a |a fecha del periodo.

v)  Reconocimiento de ingresos: Los contrato para ia venta de bienes y prestacidn de servicios en los
diferentes proyectos. L.os ingresos se registran de acuerdo con el métado de porcantaje de terminagian.
El método de porcentaje de terminacion se realiza en referencia al grado de avance de los proysctos,
determinado con base en el porcentaje del total de los costos incurridos a la fecha frente a los costos
estimados totales a incurrir por el contrato.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la
Sucursal se congentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumente financiero incumpla en una chligacién o
compromiso que ha suscrilo la Sucursal que presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y en 1as cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en
instituciones bancarias de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, entre
ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a fa nominacidn de estos a
dichas variables,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u ofros activos financiero, © que estas obligaciones
deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea semanalmente sus flujos de
caja para evitar endeudarniento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cumplir
CON SUS operacionss.
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GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Cuentas Corrientes

Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A. 19.765 20.707

Banco Pichincha C.A. - 19.704
Fondos fijos

Caja chica 4 {314
Equivalente de efectivo

Banco Pichincha C.A, (1) 1.024 101.330
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 20.793 141427

(1) Comesponde a certificado de deposito por US$. 1.024 con vencimientos febrero 2016 y que devenga una

tasa de interés anual del 1,86%.

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
GEC! Espariola S.A. - Casa Matriz - 258.715 16.065
Otros 809 696
259.624 16.761
Provision de ingresos (1) 133.13 4.931.899
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 393.337 4.948.660

(1}  Corresponde a provisidn por servicios prestados a la Gasa Matriz entregados en el afio 2015.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende;

2014

80.000
26.969
63.016

170.885

S
=

15.623
28.239
43304

113

(27.125)

60.154

2014

5.824
841
§.468

15.133

{7.626)

7.507

2015
Anticipe compra de oficina 95.000
Anticipo para importaciones 26,762
Oftros anticipos a proveedores 48377
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 170139
NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembra comprende:
2015
Impuesto al valor agregado {IVA) 17.552
Retenciones en fuante impuesto al valor agregado -
Retenciones en fuente impuesto a la renta 66.766
Anticipo impuesto a la renta 13
impuesto a la renta del afio (1)
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 84.431
{1) VerNota17
NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
2015
ACTIVOS DEPRECIABLES
Muebles y enseres 5.824
Equipos de oficina 841
Equipo de computacion 8.468
Total de propiedades y equipo 15.133
{Mengs):
Depreciacion acumulada (9.023)
Total al 31 de diciembre del 2015 y 2014 6110
{Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacion)

Los movimientos del ano de esta cuenta han sido como sigue:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 2015y 2014 7507 9.225
Adicicnes - 1623
Depreciacion del afio {1.397) {3.341)
Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014 6.110 7.507

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas lienen vencimiento de corto plazo, Por las cuales no se han
sntregado garantias scbre las mismas y no devengan intereses.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie el afio 2015 y 2014 con la Casa
Matriz. Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas transacciones fugron acordados entre ellas.

2015 2014
Préstamos - 1.504.367
Compra de equipos . 3.425.028
- 4,929,395
Al 31 de diciembre comprende:
2015 2014
ACTIVO
Cuentas y decumentos por cobrar
GEC! Esparicla S.A. - Casa Matriz 258,715 16,065
Tetal 258715 16,085
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ

{Continuacion)
2015 2014

PASIVO
Cuentas y documentos por pagar

GECI Espariofa 5.A. - Casa Matriz 408.144 2.308.143

408144 2.308.143

Corto plazo - 620.449
Largo plazo 408,144 1.687.694
Total 408.144 2.308.143

Compensacién del personal clave

Las compensaciones a corte plazo del sjecutivo ¢lave durante el afio 2015 fue de USS. 50.505 (2014 - USS.
82.266).

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Anticipo recibido del Ministerio de Transporte y Obras
Pablicas . 2.708.664
Cml. Jorge Naranjo 466 13.968
Otros por pagar (297) 1.554
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 169 2.724.186
NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTQS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Retenciones del impuesto a la renta 881 9,790
Retenciones impuesto al valor agregado 2.873 12.886
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 3.754 22.676
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NOTA 13 - PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Participacicén trabajadores en las utilidades (1 410 20.930
Sueldos por pagar 2.520 2.403
Qbligaciones con el [ESS 422 421
Beneficios sociales {29) 467
Sakdo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 3.323 24.2H
(1} VerNota 16
NOTA 14 - INGRESOS
Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Contrato de iluminacidn (1 - 2.200.206
Contrato de meteorologia (2) 72.736 1.411.348
QOtras ventas 242.840 233

315,576 3611.787

Provision de ingresos (3) . 4.931.899
Comisiones provisionadas a Casa Matriz 133713 318.352
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 449.289 8.862.038
(1) Corresponde al ingreso reconocido por el contrato suscrito con el Ministerio de Transporte y Qbras

(2)

(3)

Publicas, para la “Adquisicién, Implantacion y Puesta en Marcha de Sisternas de Navegacion Aérea en
Aeropuertos v Estaciones del Ecuador, item I: lluminacion de Pista y Mejoramiento de Calidad de Energia
Eléctrica”, suscrito el 13 de marzo del 2013, (Ver Nota 17, i).

Corresponde &l ingreso reconocide por el contrato suscrita con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas, para la "Adquisicion, Implantacion y Puesta en Marcha de Sistemas de Navegacion Aérea en
Aeropuertos y Estaciones del Ecuador. Item IIi: Telecomunicaciones Aeronduticas y Meteorologia’,
suscrito el 13 de marzo del 2013, (Ver Nota 17, ii).

Al cieme del afio 2014 la Sucursal ha estimado que el contrato para adouisicion, implantacion y puesta en
marcha de 1a fluminacién de pista y mejoramiento de calidad de energia eléclrica se encuentra culminado
en el 100% por un valor de US$. 3.019.523; y, el contrato para telecomunicaciones aeronauticas y
meteorologia se encuentra culminado en el 94% por un valor de US$. 1,912,376,

Pagina 16 de 19




2222 AR AR AR A A R R R R A AR AR R R AR RN R0

GECI ESPANOLA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 15 - COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costas y gastos por su naturaleza, presentados en los estados financieros se muestran

como sigue:

2015 2014
Costo de ventas 195.750 B.287.569
Gastos de administracion y ventas 250.809 435,591
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y2014 446.559 8.723.160
Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

2015 2014
Costos importacion equipos y servicios {/luminacion) 113.944 5215103
Costos importacion equipos y servicios {Meteorologia) 81.787 2.973.635
Costos indirectos de proyectos 19 98.831
Impuesto a la salida de divisas 94.900 235.268
Honorarios B85.278 49810
(Gastos de proyectes de iluminacién 500 45028
Sueldos y beneficios sociales 38.262 32079
Gastos de proyectos de melecrologia (1.366) 31130
Varios - 836 9.089
Gastos del personal 5.826 7.027
Mantenimiento y suministros 5.645 6.426
Servicios basicos 4.671 6.219
Tasas, impuestos y contribuciones 11.012 4.225
Depreciacién y amortizacion 1.463 3.735
Gastos de vigje 1,144 2.329
Gastos bancarios {708) 2.027
(Gastos de gestién 1.398 827
Multas 1.848 272
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 446.559 8.723.160
NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la conciliacion
tributaria como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a |a renta 2,733 139,531
(-} Participacion trabajadores (410) (20,930}
(-} Amortizacion de pérdidas tributarias . (49,941}
{} Deduccidn por pago a trabajadores discapacidad - (26,528)
{+) Gastos no deducibles 1,362 81,165
= Base imponible antes de impussto a la renta 3,675 123,297

Impuesto a la renta causado 809 27125
{-) Retenciones en la fuents del afo (51,396) {36,117)
() Crédito tributario de afios anteriores (16,292) (7,187)

Saldo a faveor def contribuyente (66,880) {16,179)

NOTA 17 - CONTRATOS
Los principales contratos con los cuales la Sucursal reafizd operaciones durante el afo 2014 son los siguientes:

i. Adquisicién, Implantacion y Puesta en Marcha de Sistemas de Naveqgacion Aérea en Aeropuertos y Estaciones
del Ecuador. ltem I: lluminacién de Pista y Mejoramiento de Calidad de Energia Eléctrica.

La Sucursal con fecha 13 de marzo del 2013, suscribid un contrato con el Estado Ecuatoriano por intermedio del
Ministerio de Transporte y Obras Publicas, para la adquisicion de bienes y servicios, segun licitacion No. LBS-
01-STACMTOP-2012. Adicionalmente la Sucursal se comprometié a proporcionar el soporte técnico en sifio y
via remota, el mantenimiento preventivo en sitio una vez al afio y correctivo de ser requerido por un lapso de (24)
meses, contados a partir de la fecha de suscripcion de! acla de entrega recepcion definitiva, periodo que
corresponde al de la vigencia de la garantia tecnica. El precio del contrato es de US$. 5.500.515 sin Impuesto al
Valor Agregado (IVA). Para lo cual se acordd la entrega de un anficipo del 30% del valor del contrato. También
la Sucursal se obligé mantener una pdliza de garantia de fiel cumplimiento de contrato, buen uso del anticipo y
una garantia técnica del fabricante. El plazo para la entrega y prestacion de los bienes y servicios contratados es
de 260 dias, calendario contado a parlir de la fecha de disponibilidad del anticipo. Al cierre del mencionado
contrato existieron los siguientes descuentos: Reajuste aritmético por US$. 146, descuento por obras no
ejecutadas aeropuertc de Macas por USS. 275.510 y descuento al contrato por USS. 5.422.
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uisicion, Implantacién y Puesta en Marcha de Sistemas de Navegacion Aérea en Aeropuerios v Estaciones
del Ecuador. ltem W Telecomunicaciones Aeronauticas y Meteorologia.

La Sucursal con fecha 13 de marzo del 2013, suscribio un contrato ¢on el Estado Ecuatoriano por intermedio del
Ministerio de Transporte y Obras Plblicas, para la adquisicion de bienes y servicios, segun licitacién No. LBS-
01-STACMTOP-2012, Adicionalmente la Sucursal se comprometié a proporcionar el soporte técnico en sitio y
via remota, el mantenimiento preventivo en sitic una vez al afio y correctivo de ser requerido por un lapso de (24}
meses, contados a partir de la fecha de suscripeion del acla de ertrega recepcion definitiva, periodo que
corresponde al de la vigencia de la garantia técnica. El precio del contrato es de US$. 3.528.369 sin Impuesto al
Valor Agregado (IVA). Para lo cual se acordé la entrega de un anticipo del 30% del valor del contrato, También
la Sucursal se obligd mantener una pdliza de garantia de fiel cumplimiente de contrato, buen uso del anticipo y
una garantia técnica del fabricarte. Finalmente el plazo para la entrega y prestacién de los bienes y servicios
contratados es de 270 dias, calendario contado a partir de 1a fecha de disponibilidad del anticipo.

NOTA 18 — CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015y 2014 es de US§. 142.000.

Con techa 06 de octubre del 2014 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador aprob el
aumento de capital asignado por un valor de USS. 140.000. El cual fue inscrito en el Registra Mercantil con fecha
31 de octubre del 2014

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2015 y la facha de emisién de estos estados financieros (07 de junio del 2016) no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

| os estados tinancieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacién de fecha 07 de junio del
2016 por el Representante legal de la Sucursal.
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