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A los Seﬂores~Socios de
GECI ESPANOLA S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GECI ESPANOLA S.A,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros de GECI ESPANOLA S.A. al 31 de diciembre del 2012,
fueron auditados por otros auditores quienes emitieron un dictamen sin salvedades con
fecha 27 de febrero del 2013.

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros

2. La administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes, y del
control interno determinado por la Administracién como necesaria para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Sucursal. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de GECI ESPANOLA S.A. al 31
de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 05 de junio del 2014 VICC_HIELIT;)I’I‘ES
RNAE No. 761
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GECIESPANQLA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
=000 UL SLIUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2013

{(EXPRESADOQS EN 11,8, DOLARES)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales bor pagar y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar a Casa Matriz

Total pasivos

PATRIMONIQO:
Capital social
Aporte para futura capitalizacion

Resultados acumulados
Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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GECIESPANOQLA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(EXPRESADOSEN TS, DOLARES)

Notas 2013 2012

INGRESOS 35,182 433,781
COSTO DE VENTAS 13 3.845 413,871
MARGEN BRUTO 31,317 19,910
Gastos de administracién y ventas 13 78,517 42,655
Otros ingresos (gastos) 14 2.659 29021
Total 81,176 71,676
PERDIDA DEL EJERCICIO

{49,859 (51.766)

Ver notas a Ios estados financieros

— I -’M«JH P
CrnbJerge Naranjo Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contador General



GECIESPANOLA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ,
L2 LAD0 DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Aporte para

Capital futura Resultados

Social capitalizacion acamulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,000 - 4356 5,256
Pérdida del ejercicio {51,766} {51,766)
Apories en efectivo = 48.000 - 48,000
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2,000 438,000 {47.510) 2 490
Pérdida del ejercicio (49,859 (49,859
Aporte en efectivo Casa Matriz 140,000 146 060
Reclasificacion a cuenta por pagar (438,000 u {43 .000)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 142 000 E BR.019 _43981

Ver notas a los estados financieros

lorge/Naranjo ” Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contadora General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2013
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 39,211
Pagos a proveedores y a empleados {371,236)
Intereses pagados {5,219
Intereses ganados 9,607
Otros gastos {7.697)
Flujo neto de efectivo wutilizado en actividades de
operacion {335.334)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedades ¥ equipos y flujo neto de
efectivo neto utilizado en actividades de inversitn 3.087.069
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo de socios 140,000
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar a
Casa Matriz 3,310,991
Flujo neto de efectivo proveniente de (atilizado en)
actividades de financiamiento 3,450,991
EFECTIVO
Incremento (disminucién) neta en efectiva 28,582
Saldos al comienzo del afio 180,186
SALDOS AL FIN DEL ANO 128,775
Ver notas a Ios estados financieros
‘e = A tw JH B
= . Jorgé Naranjo ” Ing. Sifvana Navas
Representante Legal Contadora General
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(12,079}
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GECIESPANOILA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES;

2013 2012

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) (49,859 (51,766)
Ajustes para conciliar Ia pérdida con ¢l efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades ¥ equipos 2,817 1,797
Amortizacién de otros activos 396 -
Otros cargos a utilidades retenidas {(650) -
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 4,046 {4.092)
Anticipos a proveedores (200,365} {87,650}
Activos por impuestos corrientes {92,413) (35,527
Cuentas por pagar proveedores ¥ olras cuentas por pagar - 415
Pasivos por impuestos corrientes 1,169 -
Obiigaciones acomuladas 22 B

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION: {335.334) (176,823

Ver notas a los estados financieros

(/{4.{.U:_— C«}g:;:: - /tw[ !/W J‘H D%

—Emt; Torge Niiranjo Ing. Silvana Navas
Representante Legal Contadora General
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NOTAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL

Nombre de laN Sucursal
GECI ESPANOLA S.A.

RUC de la Sucursal

1792329442001

Domicilio de la Sucursal

Provincia: Pichincha

Canton: Quito

Direccién: Av.Shyris N36120 y Suecia. Edificio Allure Park. Piso 5¢

Forma legal de 1a Sucursal

Sucursal de Compaifiia Extranjera

Descripcién de la Sucursal
GECI ESPANOLA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura

Piblica otorgada en la Notaria Décimo Sexta del cantén Quito, el 19 de julio de 2011 e
inscrita en el Registro Mercantil el 10 de agosto de 2011 bajo el ntmero 2684, tomo 142. Es
una sucursal en el Ecuador de la compafiia GECI ESPANOLA S.A. de nacionalidad
espafiola.

Su objetivo principal es la comercializacion de maquinarias de todo tipo, accesorios y
componentes, tanto de origen nacional, como procedentes de importacion y el
mantenimiento y reparacion de componentes eléctricos y mecanicos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanzd 2 empleados.
La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal.

Contratos adjudicados

Un resumen de los principales contratos suscritos por la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Contrato con el Ministerio de Transporte y Obras Priblicas - Con fecha 28 de diciembre del
2012 Geci Espafiola S.A. celebrd con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas a
suministrar, implementar y poner en marcha los Sistemas de Navegaciébn Aérea en
Aeropuertos y estaciones del Ecuador. ftem I: “ILUMINACION DE PISTA Y
MEJORAMIENTO DE CALIDAD DE ENERGIA ELECTRICA.” En conformidad con lo
previsto en los Términos de referencia incorporados en los pliegos de la Licitacién de Bienes y
Servicios No LBS-01-STACMTOP-2012 y la oferta presentada por la Sucursal y que forma
parte del contrato.

-10-



“ontrato con el Ministerio de Transporte y Obras Piblicas - Con fecha 28 de diciembre del
2012 Geci Espaiiola S.A. celebré con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas un

contrato para Suministrar, implementar y poner en marcha los Sistemas de Navegacion Aérea
en Acropuertos y estaciones del Ecuador. ftem 1II: “TELECOMUNICACIONES
AERONAUTICAS Y METEOROLOGIA.” En conformidad con lo previsto en los
Teérminos de referencia incorporados en los pliegos de la Licitacion de Bienes y Servicios No
LBS-01-STACMTOP-2012 y la oferta presentada por la Sucursal y que forma parte del
contrato.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS C ONTABLES

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes.

2.2 Bases de preparacién
Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados de resultado

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el dolar de los Estados Unidos
de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos: como cortiente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

2.5 EFEfectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depbsitos, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.6 Activosy pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion
La Sucursal clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: “cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se
clasifican en la siguiente categoria: “cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion

-11-



2.6.2

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(1) Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por__cobrar:
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
comerciales por cobrar a clientes y anticipos a proveedores. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
Yy que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(1)  Cuentas comerciales por pagar Y otras cuentas por pagar: representados

en el estado de situacion financiera por las cuentas comerciales por
pagar a Casa Matriz, proveedores y anticipos de clientes. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o un pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién, cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad  al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

a) Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Cuentas comerciales por cobrar a clientes: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes por prestacién de
los servicios de la Sucursal, especialmente a empresas publicas. Si
se estiman que sean cobrados en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

(i) Anticipos a proveedores: Representados en el estado de situacion
financiera por los anticipos entregados a los proveedores, por la
contratacion de servicios técnicos para el cumplimiento de los
contratos de la Sucursal con el Estado ecuatoriano.

-12-



b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores nacionales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas en 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, s¢ presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.74

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El
costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades y €quipos se registran al
costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos periodicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como
costo del ejercicio en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas ntiles

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

La depreciacion es calculada linealmente durante la vida Gtil econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Los porcentajes de depreciacion
estimados por cada grupo son los siguientes:

Grupo Vida util
Equipo de computacién 3
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
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activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

2.8 Impuestos

2.9

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos de reporte
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use
todo o parte del activo por impuesto diferido.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
La Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;
Es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacioén, y;
Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.
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2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1. La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iii. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Sucursal y los ingresos pueden ser confiablemente medidos
netos de impuestos y descuentos.

Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada. Dicho devengamiento
se establece en base a la estimacion de los costos incurridos y por incurrir por el plazo
estimado en que el servicio sera prestado.

2.12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bésicos, publicidad,
depreciacion de vehiculos, muebles y equipo, trabajos ocasionales, movilizacion,
pasajes y combustibles, arrendamiento, gastos de viaje, alimentacion, y otros gastos
relacionados a las actividades de la Sucursal.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9y revelaciones de transicion
Compensacion de activos y activos
Enmiendas a la NIC 32 Financieros Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Sucursal en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Sucursal, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales. Asicomo:

3.1 Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de
cada aiio. (Nota 6).

EFECTIVO

Un resumen de efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. dolares)
Caja chica 15 -
Depositos en cuentas corrientes locales 128,760 100,18
Total 128,775 100,187
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5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas comerciales por cobrar:
Clientes locales

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (1)

Total

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. délares)

45 4,094
288,514 87,649
288,559 91,743

(1) Elsaldo incluye un anticipo de US$80 mil entregado a la Inmobiliaria Natener S.A. por
la compra de la oficina No. 5C de 78.43 mt2 de superficie en el Edificio Allure Park
donde funciona la Sucursal. Sin embargo, a la fecha de emisién del presente informe,
dicho anticipo no ha sido liquidado y transferido a las propiedades y equipos porque la
Inmobiliaria atin se encuentra tramitando la correspondiente declaratoria de propiedad

horizontal.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacién

Obras en construccion
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Equipo de oficina

Total

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. dolares)
3,097,948 10,879

(4,285) (1,468)
3,093,663 9411
3,084,439 -

6,845 5,515
5,824 5,364
840 _ =
3,097,948 10,879
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CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales porpagary otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2013 12

(en U.S. ddlares)

DD

Cuentas comerciales por pagar:
Casa Matriz 596,990 -
Proveedores nacionales 4,639 (74)

Otras cuentas por pagar:

Anticipo del Ministerio de Transporte y Obras Publicas 2,708,665 -

Otras 3,403 2,780
Total 3,313,69; 2,706
IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Creédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 122,352 30,053
Crédito tributario de Impuesto a Ia Renta 7,301 7,187
Total 129,653 37,240
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 638 36
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 613 46
Total 1,251 82

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre l1a pérdida segun estados financieros y la base imponible, es

como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. dolares)

(Pérdida) segin estados financieros (49,859) (51,766)
Mads.

Gastos no deducibles 13,352 12,984
Pérdida 36,507 38,782

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta la fecha.
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10.

11.

8.3

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, el Codigo Organico de Ia Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributatios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafiia utiliz6 una tasa de Impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2013 2012

(en U.S. dolares)
IESS por pagar 420 420
Beneficios Sociales 428 406
Total 848 826

CUENTA POR PAGAR A CASA MATRIZ

Corresponden a préstamos recibidos de la Casa Matriz durante el afio 2011, como capital de
trabajo para el inicio de las operaciones de la Sucursal en el Ecuador. En el afio 2013, se
reclasificé US$48 mil de la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

11.2

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito que enfrenta la Sucursal se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y la fuente
principal de este riesgo son las cuentas comerciales por cobrar. El principal cliente de la
Sucursal constituye el Ministerio de Transporte y Obras Publicas el cual presenta un
mediano riesgo de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.
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11.3 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

Diciembre 31,

2013

b

012

(en U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo (Nota 4) 128,775

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar (Nota 5) 288,559
Total 417,334
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (Nota 7) y total 3,313,697

12. PATRIMONIO

100,187

91,743

191,930

12.1  Capital Asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para operar en Ecuador con un capital asignado de US$2 mil,
mediante Resolucion No. 3408. e inscrita en el Registro Mercantil el 02 de agosto

de 2011.

La Junta de Socios con fecha 11 de febrero del 2013, decidi6 el aumento de capital
asignado a la sucursal de GECI ESPANOLA S.A. en la Repiblica del Ecuador,
para fortalecer el patrimonio y mejorar la posicion econémica de la Sucursal. A la
fecha de emision de este informe, la Sucursal se encuentra tramitando el aumento

de capital ante la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

12.2  Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponden a aportes en efectivo
realizados por la Casa Matriz y que fueron reclasificados a las cuentas por pagar a

socios en el afio 2013.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 3,845 413,871
Gastos de administracion y ventas 78,517 42,655
Total 82,362 456,526



Un detalle de gastos de administraciéon y ventas por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Honorarios 25,083 4,168
Gastos por sueldos, salarios y demds remuneraciones 23,419 19,516
Movilizacion y transporte 7,373 3,956
Beneficios sociales 7,080 4,606
Suministros de oficina 3,980 1,026
Servicios basicos 3,867 1,298
Depreciaciones de propiedades ¥ equipos 2,884 1,316
Mantenimiento de oficinas 2,091 5,071
Amortizacién 330 482
Otros 2410 1,216
Total /8,517 42,655

14. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Un resumen de otros ingresos ¥ otros gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Intereses ganados (9,607) 6,110)
Gastos financieros 5,219 22,148
Otros gastos 7,047 12,983
Total 2,659 29,021

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (05 de
junio del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros ad juntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

aprobados por el Representante Legal de la Sucursal el 03 de marzo del 2014 y en su
opinioén los estados financieros seran aprobados por los socios sin modificaciones.
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