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ASESORIA NIIF

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los sefiores
GECI ESPANOLA S.A.

I. He auditado los estados financieros adjuntos de GECI ESPANOLA S.A;
SUCURSAL EN EL ECUADOR DE LA COMPARNIA ESPANOLA GECI
ESPANOLA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas. La empresa inicia sus
actividades en agosto de 2011 por lo que sus estados financieros no auditados son
presentados para fines comparativos.

2. La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditorla. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y de Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y planifique y realice la auditorfa para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacién
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compailia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

3. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una hase para mi opinidn de auditoria. .
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Opinién

6. En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de GEC1 ESPANOLA S.A.; SUCURSAL
EN EL ECUADOR DE LA COMPANIA ESPANOLA GECI ESPANOLA S.A. al
31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

J
—”_’_;_

C.P.A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAE No. 474

27 de febrero de 2013
Quito, Ecuador
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GECI ESPANOLA S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
impuestos anticipados

Anticipos a proveedores

Total Activo Corrlantae:

PROPIEDAD, PLANTA y EQUIPO, NETO

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Otras cuentas por pagar
Obligaciones con el fisco / less
Sueldos por pagar

Total Pasivo Corriente:

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital Suscrito

Aporte futura capitalizacidn

Utilidades de aftos anteriores
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

~i N

10
ik

(Dolares)
3nan2

100.186,29
4.093,95
37.230,97
£§7.650.00
229.170.21

10.280.87

937,79

807,32
1769.12
361423

233.347,15
236.961,38

2.000,00
48,000,00
4.255,93
51.766.23
248970

239.451,00

Mo auditados

(Délares)
N2
(Sélo para
fines

comparativos)

320.742,20
0,00
1.713,63
0.00
322.455.83

2.061,50
1.138,40

0.00
3.199.90

313.000,00
316.199,90
2.000.00

0.00
0,00

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



GECI ESPANOLA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

INGRESOS:
2

Ventas netas
Intereses ganados

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de administracién
Gastos financieros

TOTAL

(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

23%(2012) 24%(2011) IMPUESTO A LA RENTA

NOTAS

12

12

13

No auditados

{Ddlares) {Ddlares)
3nanz J1n2an1
(Sdlo para
fines
comparativos)

43378136  319.554,00
6.110.19 488
439.891.56  319.500.69

413.870,80 303.160,00
55.638,53 12.14275

22.148.45 0.00
491.657.78  315.302.75

#51.766,23 4.255.93
0,00 146167

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



GECI ESPANOLA 5.4,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Pérdida)

Capital  Aporie fulura  UWtilidades Utilidad

Suscrio  capitaliz, deaflos anl.  delejerdclo  Tolal
Saldos al 31 de giclembee del 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Capital 2.000.00 2.000,00
Lhikdad del ejercicio 425503 425503
Saldos al 31 de diclembre del 2011 2.000,00 0.00 0,00 4255083  6.25503
Transferencia a utilid afios anteriores. 425503 -4.255 93 0.00
Aporte futura capitalizacdn 48.000,00 45.000.00
Pérdida del ejercicio -51.766.23 -51.786.23
Saldos al 31 de diclembre del 2012 200000  48.000,00 425503  -51.78623  2.480.70

*{1) Mo auditados, sdlo para fines comparativos

{) Las notas explicativas adjuntas son pane integrante de los Estados Financieros.

)



GECI ESPANOLA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

No auditados
NOTAS (Délares) (Délares)
31112112 311211
(Sélo para
fines
comparativos)
FLUJOS DE CAJA.- ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 31262126  317.840,37
Efectivo pagado a proveedores y empleados 480 445 77 - 17
Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de
operacion -176.824,51  308.742,20
FLUJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de PPE s -12.078.55 0.00
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién -12.078,55 0,00
FLUJOS DE CAJA: ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte para futura capitalizacidn/capital 48.000,00 2.000,00
Disminucion (aumento) cuentas por pagar relacionadas a Largo
Plazo -79.652.85 10.000,00
Efectivo neto (utilizado) provisto (en) por las actividades de
financiamiento -31.652.85 12.000,00
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucitén) aumento del efectivo -220.555.91 320.742,20
Saldo del efectivo al inicio del afio 320.742.20 0.00
Sado del efectivo al final del
afio 100.186,29  320.742,20

() Las notas explicativas adjuntas son pare integrante de los Estados Financieros.



GECI ESPANOLA S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y

2011
No auditados
NOTAS {Délares) {Déiares)
3nznz 311211
(Solo para
fines
comparativos)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO -51.766.23 425593
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO (EN) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacitn 8 179768 0.00
1.797 68 0,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar -127.27029  304.48627
Cuentas por pagar 414 33 0.00
-126.85596  304.486.27
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO (EN) POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION -176.824.51  308.742.20

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 01.

INFORMACION GENERAL.

La Compaiiia GECI ESPANOLA S.A., fue constituida en la ciudad de
Quito-Ecuador mediante Escritura Piblica otorgada en la Notaria Décimo
Sexta del Canton Quito, el 19 de julio de 2011 ¢ inscrita en el registro
mercantil el 10 de agosto de 2011 bajo el nimero 2684, tomo 142,

Es una sucursal en el Ecuador de la compafiia GEC] ESPANOLA S.A. de
nacionalidad espafola.

Su objetivo principal ¢s la comercializacion de maquinarias de todo tipo,
accesorios y componentes, tanto de origen nacional, como procedentes de
importacion v el mantenimiento y reparacion de componentes eléctricos
y mecdnicos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compailia
alcanzé 3 empleados respectivamente cada afio.

NOTA 02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1.1 Politicas contables significativas

2.1.1.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el aflo
terminado el 31 de diciembre del 2012,
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Los estados financieros de GECl ESPANOLA S.A. al 31 de diciembre
del 2011 fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF | Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion del estado
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y al 31 de
diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de
las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los

periodos que se presentan.

2.1.1.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de GECI ESPANOLA S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 v el afio
que termind el 31 de diciembre de 2011, Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).



2.1.1.3 Moneda de presentacifn

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica que es la moneda oficial de la Repiblica del
Ecuador. Toda la informacién es presentada en délares y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

2.1.1.4 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido
en los estados financieros, se describen en la nota jError! No se

encuentra el origen de la referencia..

2.1.1.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

mesgs.



2.1.1.6 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compafiia reconoce el activo financiero que se origina de un acuerdo
de prestacion de servicios cuando tiene el derecho contractual
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario de los servicios.

2.1.1.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método de primeras entradas,
primeras salidas, ¢ incluye los desembolsos en la adquisicion de
inventarios, costos de produccién o conversién y otros costos incurridos

en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales,

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos de
venta estimados,
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2.1.1.8 Compailias relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
compailia reconoce el activo financiero que se origina de un contrato con
sus compafiias relacionadas €l momento del otorgamiento del crédito.
Estos activos financieros derivados de préstamos a compaiiias
relacionadas se valorizan al valor del ¢crédito otorgado al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se

valorizan al costo amortizado.

2.1.1.9 Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta v equipo son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro. El costo de
ciertas partidas de propiedad. planta v equipo se determina en funcién de
la aplicacién del modelo de revaluacion segin se especifica en la NIC 16,
en el caso de la partida de edificios la misma fue medida mediante avalio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Asi mismo, se revisaron vy se
determinaron nuevas vidas atiles remanentes y el valor residual de los
edificios.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de
propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacitn
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
Uso O venta.



2.1.1.9.1

2.1.1.92
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Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial la propiedad, planta y el equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento diario de propiedad, planta y equipo son reconocidos en

resultados cuando se incurren.

Métodos de depreciacion v vidas atiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por ¢l costo, menos
su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas atiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son

las siguientes:
Muebles v enseres 10 afios
Equipo de computacidn 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario,



2.1.1.93

2.1.L.10

2.1.1.10.1
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Retiro o venta de propiedades, planta v equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta vy equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la Compaiiia y tienen vida Gtil son
valorizados al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

Amortizacién

La amortizacion se calcula sobre ¢l costo del activo u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual.

La amonrtizacion es reconocida en resultados con base en el método de
amortizacion lineal durante la vida 0til estimada de los activos
intangibles, excepto la plusvalia, desde la fecha en que se encuentran
disponibles para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud ¢l
patron de consumo de esperado de los beneficios econdmicos futuros

relacionados con el activo.
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2.1.1.12

Préstamos bancarios vy obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrienie a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros. no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero v se calcula utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.



2.1.1.13

2.1.1.13.1

2.1.1.13.2
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como

pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.



2.1.1.133
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l.os activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que

el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos
o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, v sblo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos vy los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compailia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes vy diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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Provisiones de la operacion

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥ puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Obligaciones con accionistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. La compaiiia reconoce el pasivo financiero con accionistas ¢l
momento del otorgamiento del crédito. Estos pasivos financieros se
valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.
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Obligaciones por beneficios definidos

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del
estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segln lo establecido por la legislacién vigente y se registra con

cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre una base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - Son
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio
del periodo dividido entre el niimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los
activos del plan, en razén de que ésta obligacion no estd fondeada). Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila
pueda otorgar.

Ingresos por prestacién de servicios

Debido al negocio asociado a las operaciones de GECl ESPANOLA
S.A., el ingreso por prestacién de servicios es reconocido en el resultado
una vez los servicios han sido provistos a sus clientes.

Costos y gastos

Los costos y gastos s¢ registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen,

Los costos vinculantes a la prestacion de servicios se registran en

correlacion con el devengo de los ingresos.

Compensacion de gastos en transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen ¢n transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuvas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar v
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propésito con ¢l que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados
financieros, la Compaiiia mantiene bdsicamente préstamos y cuentas por
cobrar.
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Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COmMO activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro de un activo financiero al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se considera
deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una partida medida
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos
de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.



2.1.1.20.3

2.1.1.21

23

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacidn
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compailia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continGa reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compaflia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.
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Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Compania tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

A la fecha, los estados financieros, la Compafiia mantiene linicamente
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden
a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencin) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compaiflia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos
de emision directos.
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2.1.1.21.4  Baja de cuentas de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.1.1.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aiin no son efectivas:

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 12011
de activos financieros

NIHF 9 {enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un cierto nivel de exposicién permanente sobre el bien.
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el
periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrin
un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compafiia. Sin
embargo, si la Compaflia entra en otros tipos de transferencias de activos
financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.
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La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y
modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros y
para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que
estin dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos
de efectivo Gnicamente los pagos de principal ¢ intereses sobre el
principal pendiente son generalmente medidos a su costo amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El efecto mds significativo de la NIIF 9 en relacion con la
clasificacion v la medicion de los pasivos financieros se refiere a la
contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero (designado como a valor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, ¢l importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de
ese pasivo se reconocerd en otro resultado integral, a menos que ¢l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no serd reclasificado a resultados. Actualmente, segin la NIC 39, el
importe total del cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable con cambios en resultados es
reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.
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03- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucion No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaflias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. ADM. 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dlspucstu en la Rusolumén Nn [‘.'B G. DSC Ellﬂ del ID de noviembre del

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

« (Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros

* La incorporacibn de un nuevo estado financiero, el estado de
resultado integral

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF |.
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04. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaflia. las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de
la revisién y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuaci6n se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compaflia ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor
en uso requiere que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando sc¢ produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida util de equipos

Como se describe en la Nota 2.1.1.9, la Compaftia revisa la vida atil
estimada de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacién de los instrumentos financieros

L.a Compaifiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
¢en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

BANCO: 31/12/12 31/12/11
Délares Délares
Banco del Pichincha cta.cte.35044875-04 08.484.52 | 320.264.65
Banco del Pichincha cta.cte.3508251004 1.701,77 477,55 |
Saldo al final del aiio 100.186,29 | 320.742,20 |
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/12 31/12/11
Délares Dolares
| Retencion en la fuente 2012 6.906,10 0,00
| Retencion en la fuente 2011 280,83 1.713,63
Crédito tributario 30.053,04 0.00
Saldo al final del aiio 37.239.97 | 1.713,63
ANTICIPO A PROVEEDORES
Un resumen de anticipo a proveedores es como sigue:
CONCEPTO: 31212 31712711
Déolares Délares
Anticipo compra oficina 80.000,00 0,00
Anticipo Carlos Paez 5.000,00 0,00
Anticipo Ing. Araque 2.650,00 0,00
Saldo al final del afio 87.650,00 0,00
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NOTA 08. PROPIEDAD, PLANTA y EQUIPO- PPE
En délares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES | SALDO
3112411 31/12/12
Muebles y equipos de 0,00 5.363,86 5.363,86
oficina
Equipos de computacion 0,00 6.714,69 6.714.69
Subtotal 0,00 12.078,55 | 12.078,55
Depreciacion acumulada 0.00 -1.797.68 | -1.797,68
Total 0,00 10.280.87 10.280.87
El cargo a resultados por gasto de depreciacién en el afio 2012 es
de $ 1.797,68.
NOTA 09. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

NOMBRE: 31/12/12 3tz

Délares Ddlares
GECI LEVANTE (1) 233.347.15 0,00
PRESTAMOS DE SOCIOS 0,00 313.000.00
Saldo al final del aiio 233.347.15 313.000,00

(1) Corresponden a saldos por importaciones de mercaderias para la

venta.
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CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011, la estructura del capital de
la Compafiia, es el siguiente:

Daolares:
Socio Nacionalidad % Capital
Suscrito
GECI ESPANOLA S.A. Espaiola 100.00% | 2.000.00
Total 100.00% | 2.000,00

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Un resumen de los aportes para futura capitalizacion es como sigue:

NOMBRE: 31/12/12 31211
Délares Délares

GECI ESPANOLA S.A. 48.000,00 0,00

Saldo al final del afo 48.000,00 0,00

GECI ESPANOLA S.A (de Espafla) decide realizar aportes para futura
capitalizacion mediante la utilizacién de parte de sus préstamos a largo
plazo.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Las ventas netas y el costo de ventas durante los afios 2012 y 2011 se

detallan a continuaciébn y corresponde a ventas por mantenimiento,
reparacion y modificacion de acronaves.

311212

DETALLE Délares
VENTAS NETAS 433.781,36
COSTODE VENTAS 413.870.80
% 8541
UTILIDAD BRUTA 19.910,56

312M1

Dolares
318.554,00
303.160,00
54,87
16.394,00
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IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 23% -24% hasta el afio 2011- (15% si
se reinvierte) a las utilidades gravables del ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2012,

A partir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estardn sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas las empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto a la Renta deben
reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afic inmediatamente
posterior al ejercicio econdmico que se declara, caso contrario deberd
pagar la diferencia de impuesto (10%) no calculado y cancelado al SRI
més multas e intereses de mora.

13.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

# La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de

impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aflo 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, En el caso de que los
resultados hubieran sido positivos al 31 de diciembre del 2012, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compafiia hubiera
utilizado una tasa de impuesto a la renta del 23%.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe
(febrero 27, de 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha marzo | de
2013 y serin presentados a los socios para su aprobacién. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Socios sin modificaciones.



