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Abreviaturas: 

ur: norma Internacional de información financiera 
NIC: Norma internacional de Contaba 
US$: Dólares delos Estados unidos de Norteamérica 
ASE: Consejo de Normas internacionales de Contabidad (ASA, por su sigla en inglés) 
FRI Comité de interpretaciones de las NU (IFRIC, por su siga en inglés) 
SIC; Comité Permanente de interpretaciones (SC, por su sigla en inglés) 
INEN: Insttuto Ecuatoriano de Normalización 
EEUU. Estados Unidos de América. 
IR: Impuestoalarenta. 
IVA: Impuesto al valor agregado. 

Tndice | AI31 de diciembre de 2017 y 2016 
1Expresados en dólares completos delos Estados Unidos de América)



Fo 

  

restvida 

FORESTVIDA CÍA LIDA 
ESTADOS DESUACIÓN FINANCIERA 

(Esprsado en dólares completos de los Estado Unidos de América] 

  
  

Disembre 3, 207 

Acro 
Activo comente 
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Activos financieros 
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las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros 
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ESTADOS DE SMUACIÓN FVANOERA 
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    Diciembre! az 2016 

Suman y eran ARIS19 06454 

PASO. 

     

  

Cuentas por pagar prveeres no eacionadas Zee sanas 
Otras cueetas por pagar relacionadas BSOEDA 31756467 
Pastos por impuestos comentes «1909 25501 

Obligaciones beneficios 3 los el Tasa 20026 
Tota Pasivo coriente 335A7OAS  3SArazS 

Paswo no corriente 
Obligaienes pr beni definidos No9I7 1EBSR ans 

Tota Pasivo no corriente raros sas 

TOTAL PASIVO 24090238 32051543 

PATRIMONIO. 
Capital oca! Nota13  BESODDO 8530000 
iros resultados inegeals Nota20 (652 00 
estados acurlados Nota 22 sen 

Tota patrimonio 20981855000, 

    

TOTAL PASO YPATRMO os 

  

Serena enel Contador General 

Las notas aejuntas forman parte integral de estos estados financieros, 
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Dectembres, 2097 2016 

Noarsos 
Inprsos por veta de reos No BO 0 
Ingresos sor préstción de sssios Ma22 23670 

[COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN CE] 
Margen rato asno - 

(e GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS Naaze 22 
) PARTICIPACIÓN TRABAADORES von 16 

"lidad en operaciones     
1) SASTOS FiNANCERoS ens 

lidad antes deproviión para Impuesto ls ganancias E   

Impuesto alas ganancias 
trato ala rent ont so 1S m2   

UTILIDAD NETA DEL EJEROO 5402 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
Maeva mesicoras de chgacons por betis deis y 

tot ovoresultado miel pot 3079 (9000 

  

RESULTADO INTEGRAL TOTAL. as (97009)   

  

fs Vero Craver Almeida 
Contador General 

  

Las notas acjuntas forman parte integra de estos estados financieros. 
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FORESIVIDA CÍA. LTDA. 
CONCIACIONES DE LA UTIIDAD DEL EXROGO CON EL EFECTO NETO 

"UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
lEsoresado en das completos de os Estados Unidos de América) 

    

iclembre a, 2097 2016 

RESULTADO NETO. sun 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON COM EL 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

stes por gasto e deprecacón y amorinación 0059. bara 
Ajustes por gastos en prices Jblaciónptrnal y 
desata mes amas 
Prodvón gara partpación 0 abajdores 4019 
Prodsión para impuesto a ganancias ma 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
[Wremento) disminución en cues por cbr cents o 

relacionados 150050) 2035 
Iicsemanto] en cuentos por cobar clanes relacionados hLa68Aa) (1458674) 
arinucén entras cuenta poe cbr no eacionads 2 
cremento) ecos por mgcestos comentes. as 
Decreto) en gastos pagados porantiado dansa) 
Disminución enoros activos 2558 

Ireemnnto cuentas y dcorenos pur pagar o relacionadas 158000 
Ireemento en pasos por impuestos comentes 203 
[Oisinción] Paso comentes pc hon ls 

ereledos 5) 
(Dsminió) incremento encuestas por pagar comerciales. (03478710) 

lrcrerento e. y extras reacio 1AS217 t643829S 
eco actividades de operación 651320 1788151    

  
    

    
   

  

e E 
7 o fabr 

Ta reraig da avaro Maria Verónica Chávez Almeida 
e] Contador General 

N 
Las notas adjuntas formah parte Integral de estos ustados financieros, 
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INFORMACIÓN GENERAL 

1 

12 

13 

14 

15 

16 

17 

18 

Nombre de la entidad 
FORESTUDA CÍA LTDA. 

RUC dela entidad 

EN 

Domicilio dela entidad 

Rumipamba £2 324 y Av Amazonas 
Forma legal de la entidad 

Compañia Limitada 

País de incorporación. 

Ecuador 
Historia, desarrollo y objeto social 

  la Compaña FORESTVIDA CÍA LTDA. en acelamte “La Compañía” fue 
constituda ol OS de Agosto de 2011, en la ciudad de Quito - Ecuador, el 
objetivo principal de La Compañia es llevar 2 cabo actividades ce 
asesoramiento y gestión de plantaciones, 

  

Estructura organizacional y societaria 

La Compañía, cuenta con personería jurídico, patrimonio y autonomía 
administrativa y operatwa propta 

Representante Legal 

El Sr Lu Fernando Jara Navarro, representa a La Compañia está encargado 
de dirigir y administrar los negocios socials, celebrar y ejecutar a nombre de 
La Compañía y representara ésta en toda clase de actos y contratos, mantener 
el cuidado de los bienes y fondos de La Compañía, suscribir y firmar a nombre 
de La Compañía todas las escrituras públicas e instrumentos privados en los 
que consten actos y contratos que celebre La Compañía entre otros 

"Principales Politicas Contables | Al 32 de diciembre de 2017 y 2016 rana 
(Exoresadas en dólares completos delos Estados Unidos de América)



  

1.9. Composición societaria. 

Las participaciones de La Compañía están distribuidas dela sigulente manera: 

Socl 
FACE Tha Futuro 
Prolafors A. 

  

    

1.10 Capital suscrito, pagado y autorizado. 

=  Capitalsuserito. US$ 86900. 
= Capital pagado.- USS 86.90. 

1.1 Personal clave: 

Nombre. poes tn Con. 
Luis Fernando Jara “Gerente General 

142 Periodo contable. 

Los presentes estados financieros cubren los siguientes períodos: 

* Estados de Situación Financiera por los ejercclos terminados al 31 de 
“diciembre de 2017 y 2016 

+ Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados. 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

+ Estados de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales por los. 
períodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 
y 2016. 

* Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 

1.3 Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica dl país ha presentado leves indicios 
de recuperación, sin embargo, los precios de exportación del petróleo, 
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han 
recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez 
de ciertos sectores dela economía del país 
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Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado 
Varias medidas económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las 
inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público- 
privadas con beneficios tributarios, fixanciamiento del déficit iscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en 
ietos tributos, entre otras medidas. i bien el esquema de salvaguardias, que 
se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza 
comercial, e desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año 
se implementó un esquema de tasas arancelarias para cerros productos en 
función de los pesos de los productos importados. 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
eriterlo cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

  

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensiblidad y comparabllidad de acuerdo a lo establecido ola 
"Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrlos, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran 
relerenciadas a su nota 

Cuando sea necesaria una comprensión adicional a la situación financiera de La 
Compañía, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos Estados Financieros. Estas políticas se han aplicado de manera 
uniforme para todos los años presentados, salvo que se indique lo contrario. 

  

indipales Polticas Contables AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

 



  

4.1. Bases de presentación. 

Los estados financieros de FORESIVIDA CÍA LIDA. están preparados de 
acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas porel Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas. 
en inglés) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partr del 2017, con las 
instrucciones umiidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos 
emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de 
ubllación patronal y desahucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados", 
vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimación de 
lchas provisiones se deben considerarlas tasas de rendimiento de los bonos. 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma 
moneda y plazo en que se ligurdarán dichas provisiones. 

42 Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (AS8 siglas en inglés) 

Fecha de aplicación 
  

Normas. Descripción. obligatoria 

NUEAZ “Revelación de intereses en otras Ol-Ene-2017 
entidades" 

NIC7 Modificación "Estado de fujos de Ol-Ene-2017 
lectivo” 

NIC12 Modificación "Impuesto 2 las Ol-Ene-2017 
Ganancias" 

NIRO “Instrumentos Financieros” O1-Ene-2018 

NIFAS “ingresos — procedentes de O1-Ene-2018 
contratos con clientes" 

CIMIFE22 "Transacciones — en — moneda Ol-Ene-2018 
extranjera y 

contraprestaciones anticipadas" 

NUFAS “Arrendamientos” Dr-Ene-2019 

“Principales Polticas Contables | A/31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 10 
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Descripción 

  

Enmienda. Pagos basados en 
  

Mura "Contratos de seguros” 

NIC28 “inversiones em asociadas y 
negocios 

conjuntos" 

NICAO "Propiedades de inversión" 

NIC28 Enmienda a "inversiones 
asociadas y negocios conjuntos” y 
NIF 10. "Estados financieros 
consolidadas" 

  

CINF23 "Tratamiento sobre posiciones 
fiscales inciertas” 

MIFAZ  "ComratosdeSeguros” 

  

OL-Ene-2018 

Enfoque de superposición 
efectivo cuando se aplica 

por primera vez la NIF 9. 
Enfoque de aplazamiento 
efectivo para. períodos 
anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 
2018, y sólo están 
disponibles. durante. tres 
años después de esa 
fecha. 

  

OL-Ene-2018 

Ol-Ene-2018 

Fecha de vigencia 
aplazada indefinidamente: 

Dl-Eno-2019 

Ol-Ene-2021 

NIF 2 “Revelación de intereses en otras entidades”. (*) 

Las modificaciones aclaran los requerimiemtos de revelación de la NIF 12, 
aplicables a la participación de una entidad en una subsidaria, un negocio 
conjunto o una asociada que está clasificada como mantenido para la venta, 

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 11 
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Modificación a NIC “Estado de flujos de cfectivo”. (*) 

Envitida un envro de 2016 requiere que unn entidad revele información que 
ermita los usuarios de los Estados Financieros exaluar los cambios en las 
obligaciones derivadas de las actvidados de financiación, incluyendo tanto los 
cambios derivados de los lujos de efectivo y los cambios que no son en 
efectivo. 

Modificación a NIC 12 "Impuesto alas ganancias”. (*) 

  

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos 
diferidos correspondientes a los Instrumentos de deuda medidos al valor 
razomble 

IES, “Instrumentos financieros”. (*) 

Coya versión final fue emitida en julo de 2014, Modifica la clasificación y 
medición de los activos financieros e Introduce un modelo “más prospectivo” 
de pérdidas crediticias esperadas para la comabilidad del deterioro y un 
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, Las 
entidades también tendrán la opción de aplicar en forma anticipado la 
contabilidad de ganancias y pórdidas por cambios de valor Justo relacionados. 
con el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en resultados, sn aplicar los otros requerimientos de 
IFRS 9 Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su 
adopción anticipada es permitida. 

MUFAS “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” (*) 

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los 
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y 
contratos do seguros, Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y 
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que faciltará la 
comporabllidad de compañías de diferentes industrias y regiones, proporciona. 
un nuevo modelo para el reconocimiento de Ingresos y requerimientos más. 
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicación es obligatoria 
a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida 

Principales Politicas Contables | AV 32 de diciembre de 2017 y 2016 Pg 12 
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CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 

  

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretación aborda la forma de 
determinar la fecha de la transacción a efectos de establecer la tasa de cambio 
a usar en el reconocimiento Inicial del acto, gasto o ingreso relacionado (ola 
parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no 
monetario O pasivo mo monetario que surge del pago o cobro de la 
contraprestación anticipada en moneda extrarera, a estos efectos la fecha de 
la transacción, Corresponde al momento en que una entidad reconoce 
¡nicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago 

cobro de la contraprestación anticipada Si existen múltiples pagos o cobros 
“anticipados, la entidad determinará una fecha de la transacción para cada pago 

cobra de la contraprestación anticipada. La mterpretación será de aplicación 
obligatoria para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y 
su adopción anticipada os permitida 

NFS “Arrendamientos”. (9) 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definición de 
ún contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento comable de los 
actos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del 
arrendador y arrendatario. 
la nueva norma no difiere ignificativamente de la norma que la precede, NIC 
17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de 
vita del arrendador. 

Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma 
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los 
contratos de arrendamientos. Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de 
nero de 2019 y su adopción anticipada os permitida si ésta es adoptada en 
conjunta con NI 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes"   

Enmienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*) 

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones 
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones seliquidan en efecto, 
la clasificación de transacciones de pagos basados en acciones, netas de 
retención de impuesto sobre la renta yla contabilización de las modificaciones 
realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la clasificación de 
pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio 
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Enla entrada en vigencia de la modificación no es obligatoria la restructuración 
de los estados financieros de ejercidos anteriores, pero su adopción 
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria 

para los ejercicios anuales que comiencen partir del 1 de enero ce 2018 y se 
permite su adopción anticipada 

Enmienda a MF 4 “Contratos de seguros”. (*) 

Emitido un soptiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos. 
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros: 

+ La exención tomporal y opcional de la aplicación de la NIF 9, la cual 
estará disponible para las entidades cuyas actividades ostán 
predominantemente conectadas con los seguro. La excepción permitirá 
las entidades que cominien aplicando la NIC 39 Instrumentos 

Financieros, Reconocimiento y valoración, hasta el de enero de 2021. 

+ El enfoque de superposición el cua, es una opción disponible para las 
entidades que adoptan ¡FAS 9 y emiten contratos de seguros, para 
ajustar as ganancias o pérdidas para determinados activos financieros, el 
ajuste elimina la volatilidad en valoración delos instrumentos financieros 
que pueda surgir de la aplicación de la IFAS 3, permitiendo rectasifcar 
estos ofoctos del resultado del ejercilo al otro resultado integral 

  

Las modificaciones seran de aplicación obligatoria para los ejecicos que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es 
permitida. 

"NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. (*) 

Esta modificación aclara que una entidad que es una organización de capital de 
riesgo, u otra entidad que calífique, puede elegi, en el reconocimiento inicial 
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable 
con Cambios en resultados Si una entidad que no es en sí misma una entidad 
e inversión tene un interés en Una asociado o negocio conjunto cue sea una 
entidad de Inversión, puede optar por mantener la medición a valor razonable 
Aplicada su asociada Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y 
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicación 
anticipada. 
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NIC “Propiedades de Inversión”. (*) 

Esta modificación aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, 
incluyendo bienes en construcción o desarrollo en bienes de inversión, 
indicando que la reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o 
deja de cumplir, la definición de propiedad de inversión y hay evidencia del 
«cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administración 
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el 
uso, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia esa 
partir del de enero de 2018, permitiendose su aplicación anticipada 

Enmienda a NIC28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIF 10 
“Estados Financieros Consolidados”.(*) 

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia 
reconocida entre los requerimientos de NIF 10 y los de NIC 28 en el 
tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un inversor y 5u 
asociada o negacio conjunto. Establece que cuando la transacción involucra un 
negocio [tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una 
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial 
cuando la transacción involucra actives que no constituyen un negocio, incluso 
cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicación 
obligatoria de estas modificcionos ostá por ser determinada debido a que el 
lASB planea una investigación profunda que pueda resultar en una 
simplificación de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su 
adopción inmediata 

  

CINIF23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas () 

Emitida en junio de 2017 Esta interpretación aclara la aplicación de los 
eriterlos de reconocimiento y medición requeridos por la NIC 12 Impuestos 
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales 

Se aplicará esta interpretación pora los períodos anuales que comiencen a 
partir del de enero de 2019. 

INUF7 “Contratos de Seguros”. (*) 

Emitida en mayo de 2017. Este estándar de contabilidad integral para 
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medición, presentación y 
divulgación. Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIF 4 Contratos de 
Seguro emitida en 2005, La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos 
de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten 
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La NI 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 
1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la 
aplicación siempre que la entidad también aplique la NIF 9 y la E 15 

(*) La Administracion de La Compañía no adoptó anticipadamente ninguno de 
los pronunciamientos antes descritos. 

Moni   funcional y de presentación. 

Las cifras incidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utlizando la moneda del entorno económico principal en que La Compañía 
pera. La moneda funcional y de presentación de La Compañía es el dólar de 
los Estados Unidos de América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferir a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corriente, los mayores a ese periodo 

  

Etectivo y equivalente al efectivo, 

La Compañía considera como efectivo y equivaluntes de lectivo a los saldos 
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depósitos plazo y tras inversiones en 
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no. 
poscen restriciones de ninguna índole 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobrogiros, de existi, se 
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos 
corrientes” 

Activos financieros. 

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se 
produce su adquisción y se registran iniciolmente a 5u valor razonable, 
incluyendo en general los costos asociados a dicha adquisición 

ESPACIO EN BLANCO. 
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Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma. 

a) — Activos financieros 3 valor razonable con cambios en resultados.» Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 5on 
activos financieros mantenidos para su negociación y aquellos que en su 
clasificación inicial han sido designados como a valor razonable con 
cambios en resultado, Un activo financiero se casfica en esta categoría 
si se adquiere principalmente con el propósito de venderse en el corto 
plazo o cuando estos activos se gestionen o evalúen según el criterio de 
valor razonable. Los derivados tambien se cisificn como mantenidos 
para su negociación a menos que se designen como coberturas. Los 
activos de esta categoría se clasifican como efectivo y equivalentes al 
efectivo; activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros 

  

BJ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieras no 
derivados con pagos filos o vencimiento determinado, se medirán al 
costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva y su 
variación se afectará a resultados del periodo en que ocurra 

   

«) Cuentas por cobrar clientes. Las cuentas por cobrar a clientes 
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el 
método de tasa de interés efectiva considerando como tala valor Inca, 
costo financiero y/o provisión por perdidas por deterioro del valor (los 
hubiere) 

Al final de cada período, estos activos se presentan como corrientes, a 
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la 
echa de presentación En oste caso se casfican como no corrientes, 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de 
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos. 

= Tasa demmterés pactada con el cliente (explicita) 
=  Tiempotranscurrido alfinal de cada período. 

á) Otras cuentas por cobrar Las otras cuentas por cobrar a terceros y 
relacionados corresponden 3 operaciones no derivadas con pagos fis 
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen 
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisión por 
pérdidas por deterioro del valor 
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Las otras cuentas por cobrar a terceros coresponden a operaciones no 
derivadas con pagos fos que no son cotizados en un mercado activo, por 
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pérdidas por deterioro del valor 

  

e) > Provisión cuentas incobrables y deterloro.- Lo Compañía determina una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan, de acuerdo con los tárminos eriginales de 

las mencionadas cuentas cobrar 

El criterio que utiliza La Compañía para determinar si exste eudencia 
úbjetiva ce una pérdida por deteriora incluye: 

* Dificultad financiera igniicata del emisor u obligado, 
* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o 

mora en el pago del principal; 
Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota y otras 

reorganizaciones financieras 
+ La desaparición de un mercado aclivo para activos financieros 

debido a dificultades financieras o 
* información disponible que indico que hay una reducción medible 

en los flujos de efectivo estimados de una cartera de actos 
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción 

ún no se pueda identificar con los activos financieros individuales 
enla cartera 
  

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
descontados a la tasa de interés cfectiva origina. El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión yla pérdida. 
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regularlza contra la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar par el valor provisionado y cualquier 
diferencia se regulariza contr los resultados del periodo 

4.7. Activos por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a las ganancias, 
retencionos on la fuente efectuadas por sus cientes y crádito tributario (VA); 
las cuales, se encuentran valorizdos 3 su valor nominal y no cuentan con 
derivados implícitos sgnificativos que generen la necesidad de presentarlos 

por separado, 
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Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar 
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Función, en 
base al análisis de recuperación o compensación de cada una de las cuentas 
por cobrar. 

  

4,8. Propiedad, planta y equipo. 

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por La 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la 
Administración de La Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser 
«contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa 
contable vigente 

Para que un bien ses catalogado como propiedad, planta y equipo debe 
cumplirlos siguientes requisitos 

  

+ Que sean poseídos por la entidad para uso enla venta delos productos o 
para propósitos administrativos. 

=  Sesespera usar durante mas de un periodo, 
+ Que sea probable para La Compañía obtener futuros beneficios 

económicos derivados del bien 
+ Quel costo del acto pueda medirse con fablidac 
+ Que La Compañia mantenga el control de los mismos, 

  

El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para 
dejrlo en condiciones para su utilzación o puesta en marcha, así como, de 
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de 
la ubicación (silos hubiere). 

El costo delos clementos dela propiedad, planta y equipo comprende 

a, — Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los. 
Impuestos indirectos no recuperables que recalgan sobre la adquisición, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

b, — Todos los costos directamente atribulbles a la ubicación del activo en el 
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar dela forma 
prevista por la gerencia 

€ La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y 
retiro del elemento, as, como la rehabilitación del lugar sobre el que se 
asienta (silos hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando 
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utlizado cicho 
elemento durante un determinado período, con propósitos distintos al 
de producción de inventarios durante tl periodo. 
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Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas 
sen activos fos siempre y cuando cumplan con las características de activos 
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho 
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo conde se 
incurrieron 

Los montos de anticipos más significativos pagados a los proveedores de 
Propiedad Planta y equipo son actados por La Compañía como 

«construcciones en curso hasta la recepción o liquidación de activo. 

Los terrenos y edificios, serán medidos inicialmente al “Modelo del costo” y 
posteriormente serán megidos a su valor razonable, es decir, estos activos 
serán medidos bajo el “Modelo de la revaluación”, por medio de valoraciones 
periódicos a ser realizadas por tasadores externos independientes, 
debidamente registrados enla Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Las valoraciones deberán ser realizadas por Lo Compañía, por lo menos caca 

tres a cinco años o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administración de La 
Compañía cuente con información de cambios significativos en el valor 
azonable de dichos activos. 

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorización de los 
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superávit por 
revalorización de propiedades, planta y equip” en el Patrimonio neto. 

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se 
reconocen como "Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto, mientras 
que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del 
período en el que se generen en el Estado de Resultacos Integral 

AN final de caca periodo contable, la diferencia entre el importe por 
depreciación basado en el monto revalorizado del cto reconocido en el 
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciación basado en 5u 
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados 
Acumulados” en el Patrimonio neto. 

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se Incluyen 
en el valor del activo inicial o se reconocen como un actio separado, sólo 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros asociados con los 
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a La Compañía y el 
costo del elemento pueda determinarse de forma fable El valor del 
componente sustituido se da de baja contablemente El resto de las 
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 
activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro de valor 
acumulado, cuyo efecto se registrará en el Estado de Resultados Integral del 
período. 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén cisponibles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso 
si durante dicho pertado el bien ha dejaco de ser utilizado, 
La viéa útil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue 

  

    
de propiedad, Mos de Valor 

lata y ida de 

Moquinariay equipo Sanos 2 

La depreciación es reconocida en los resultados del periodo con base en el 
método de depreciación Imeal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la 
Administración de Lo Compañía para cado elemento de la propiedad, planta y 
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciación alguna 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (s es necesario) en cado clero del 
período contable, de tal forma de mantener una vida Util de uso y valor 
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha, 

  

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida 
que se incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capializaran 
aquellos desembolsos incurridos que zumenten su vida Útil o su capacidad 
«económica. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
son acumulados hasta la conclusión dela obra, 

   

A crterio de la Administración de La Compañía, no existe evidencia que tenga 
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o 
restauración de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidos en 
los estados financieros adjuntos. 

Al final de cada período contable se revisa el importe en libros de su 
propiedad, planta y equipo, con el objeto de determinar el importe 
recuperable de un activo y cuándo debe ser reconocido, o en su caso, revertirá, 
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 
“Deterioro del Valor de los Activos” 
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Dentro del conjunto normativo de las NII, el tratamiento de los activos 
biológicos está cubierto por la Norma Internacional de Contabiidad 41 
Agricultura (NIC 43), la que en su párrafo primero, define con claridad que 
odos aquellos actvos biológico relacionados con la actividad agropecuaria se 
«encuentran dentro de su alcance, cuando, y slo cuando: 

49 Activos biológicos. 

a). la untidad controle el acto como resultado de sucesos pasados, 
b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios económicos futuros 

asociados con el activo, y 
«el valor razomable o el costo del activo puedan ser medidos de forma 

fable 

Un acto hiolópico debe ser mecido, tanto en el momento de su reconocimiento. 
inicial como en la fecha de cada balance, a su volor razonable menos los costos 
estimados en el punto de venta, excepto en el cat, descrto en el páralo 30, de que 
úelvalorrasonabl no pueda ser medido con fiabiidod 

  

4.10 Deterioro de valor de activos no financieros 

La Compañia ovolóaperiSelcamente s xsten Indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los 
Activos" 

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable: 
¿el activo, El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor 
justo de un actio o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta. 
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el 
activo no genere entradas de efectivo que son claramente incependientes de: 
tros activos o grupos de activos. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en 
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramente Independientes ce otros 
activos O prupos de activos 

  

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo 
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto 
recuperable Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 

son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja 
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos 

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pigina 22 
IExpresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

 



Forestvjda 

específicos al actwo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se 
usa un modelo de valuación apropiado, Estos cálculos son corroborados por 
núltiplos de valuación, u tros indicadores de valor justo disponibies 

Las pérdidas por deterioro del valor de un actwo no financiero son reconocidas 
con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas 
donde la reevaluación fue llevada al patrimonio En este caso el deterioro 
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier 

reevaluación anterior 

Para activos, excluyendo los de valor Inmaterial, se resliza una evaluacion 
“anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro 
reconocida anteriormente podría ya no existir o podría haber disminuido Si 
existe tal indicador, La Compañía estima el monto nuevo recuperable 

Una pérdida por deterioro anterlormente reconocida es reversada solamente 
ha habido un Cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 

recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro SÍ ese es el caso, el valor en bros del acto es aumentado hasta 
alcanzar su monto recuperable: Este monto aumentado no puede exceder el 
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciación, s1 no se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en años anteriores, 

  

Tal reverso es reconocido con abono a resultados 2 menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación 

4.12 Costos por intereses 

Al 32 de diciembre de 2017 y 2016, La Compañía no ha efectuado operaciones 
¿ue hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte 
del costo de adquisición de sus propiedades, planta y equipos Sin embargo, de 
existir compras con financiamiento, es política de La Compañía incluir los 
costes por intereses como parte del costo de adquisición de aquellos actos 
«considerados como aptos desde la fecha de nico del financiamiento hasta que 
se encuentren disponibles para su uso. 

  El costo de un elemento de propiedades, plante y equipos, es el pr 
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más 
allá de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio 
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerá como intereses a 
lo largo del periodo del crédito a menos que tales mtereses se capítalcen de 
acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos 
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4.12 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Se regstran en esta categoría los pasivos financieros que son parte de una 
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por La Compañía 
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de 
Resultados Integral 

La Compañía reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable 
disminuyendo los costos generados por la transacción, al momento de 
determinar el valor razonable se debe separarlos efectos en riesgo de crédito 
otros resultados integrales y el importe restante al resultado del penodo, 

  

4.13 Cuentas por pagar, comerciales y tras cuentas por pagar. 

  

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con. 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso. 
normal de negocio. proveedores locales, del exterior y relacionadas.   

las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de 
pago proplas del giro del negocio, tales como: anticipos clientes, obligaciones. 
patronales y tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
reconocen Inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y 
deteriora de valor (silos hubiere) 

4.14 Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un actwo financiero. 
+ una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja 
cuando: 

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 
b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo 0 ha asumido una obligación de pagarla totalidad de los fujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 
detraspaso, o 
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€. La Compañía ha: transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo 0, de no haber transferido mi retenido 
slistancialmante todos ¡losTriesgús y beneficios del activo; sl ha 
transferido su control 

Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, 
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por 
tro del mismo prestatario en condiciones signifcativamente diferentes o las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 
modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de 
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en las resultados 
dll periodo, 

415 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando. 

+ La Compañía tiene una obligación presente, ya ea legal o implícita, como. 
resultado de sucesos pasados, 

+ Esprobable que vaya aser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación; 

+ Elimportese ha estimado de forma fable, 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantlican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre delos 
estados financieros 

Cuando La Compañta espera que parte o toda la provision sea reembolsado, el 
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable 
(pasivos). El gasta o ingreso relacionado con cualquier provisión es presentado 
en el Estado de Resuliados Integral neto de cualquier reembolso o 
desembolso. S el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las 
provisiones son descontadas usando una tasa que ree, cuando corresponda, 
los riesgos específicos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la 
provisión debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero. 

A continuación se detallan las provisiones realizadas por La Compañía al 31 de 
¿diciembre de 2017 y 2016: 

+ Honorarios por pagar a terceros 
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= Garantías. 
* Devolución o descuentos en ventas. 
= Beneficios a empleados a corto plazo. 

4.16 Beneficios alos empleados. 

Pasivos corrlentes, 

En esto grupo contable se registran las obligacionas presentes con empleados 
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, ote); 
obligaciones con el ESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor 
nominal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
La Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los. 
resultados del período. 

Pasivos no corrientes. 

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post 
empleo como jubilación patronal y desahucio, Se reconocen y miden sobre la 
base de cálculos actuariales, estimados por un perito Independiente, inserto y 
calificados en la Superintendencia de Compañía y Valores aplicando el método 
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la 
obligación futura. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son 
reconocidos en los resultados del período en el que se generan; las nuevas 
mediciones del pasivo por beneficos definidos se denominan ganancias y 
pérdidos actuariles y son reconocidos como partidas que no se recasficarán 
Al resultado del período en Otras Resultados Integrales 

4.17 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos. 

El gasto por Impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto alas 
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de 
Impuesto alas ganancias para los años 2017 y 2016 ascienden a 22% 

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base 
Imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes para cada período contable 
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Los actos y pasos por impuestos diferidos, para el ejerciclo actual son 
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
tebutarias Las tasas impositivos y regulaciones fiscales empleadas en el 
élculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de 
aca ejeracio siendo de un 22% para los dos años 
La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los 
actos y pasivos con su base financiera 

  

El resultado por impuesto a las ganancias so determina por la provisión de 
impuestos las ganancras del eyerciio, más la variación de los activos y pastos 

por impuestos diferidos 

  

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto actwos 
como pasivos can el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, 
efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el 
resultado del citado análss 

418 Capital social 

Las participaciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican 
como patrimonio neto, 

4.9 Aportes para futuras capitalización 

Corresponden a vslores entregados en efectivo o especies por parte de los 
so:t0s de La Compañía, los cuales se espera materializar en un periodo máximo 
de 12 meses a partir de la fecha de curra de los estados financieros 

420 Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias Incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos 
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario delas actividades de 

La Compañía 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 
jas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las 

siguientes condiciones, 

  

  a Elimponte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fatlidad, 
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b sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados 

conla transacción: 
€. elgrado de realización de la transacción, al final del periodo scbre el que 

seinforma, pueda ser medido con fiabilidad, 
los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla 
puedan ser medidos confiabilidad, 

  

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con 
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas. 
conlaventa 

Los ingresos por actividades ordinarias de La Compañía están conformados 
principalmente por. 
* — Ventade bienes 
* Prestación de servicios y reparaciones 

  

Costos de producción y/o venta. 

El costo de producción y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados 
«con la vent de bienes yla prestación de servicios, 

4,22 Medio ambiente 

La actividad de La Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto, ala fecha de cierre de los presentes. 
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado 
pagos derivados de incumplimiento Ce ordenanzas municipales u otros 
organismos fiscaizadores. 

423. Estado de Flujo de Efectivo 

Bajo Mujos originados por actividades de la operación, se incluyen todos 
aquellos fos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 
además los intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos 
aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento, Es 
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es 
más amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral 

  

Cambios en política y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterio. 
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5 POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administración de La Compaña es la responsable de establecer y superusar el 
marco de administración de ntesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus 
políticas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizarlos 
riesgos enfrentados por La Compañía, Ar límites y controles de riesgo adecuados y 
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los lmites La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que 
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la 
btencion de un ambiente de control iscipinado y constructivo, en el cual todos los 
“empleados entiendan sus rolos y obligaciones 

  

  

La Compañía clasfca y gestiona los riesgos procedentes de mstrumentos financieros 
dela siguiente manera 

Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que una delas partes de un Instrumento Financiero cause una pérdida 
financiera ala otra porte por incumplir una obligación, ye orga principalmente en 
las cuentas por cobrara cientes no relacionados (Nota 6) y otras cuentas por cobrar 
o relacionadas, cuyo importe en bros es la mejor forma de representar la máxima 
exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada 
mi otras mejoras creditias 

La concentración del riesgo de credito es alta debido a que la base de clientes es 
cona, la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 
¿eteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando están disponibles, 
referencias bancarias ete 

Riesgo de liquidez 

Es el neszo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociados con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo y 
xo activo financiero 

El enfoque de La Compsñus para admntrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tension, sin incurrir en perdidas aceptables 0 arriesgar la 
ceputación de La Compañía 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
0 derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por 
a Administración 
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Corriente Nocentens 
fnve1y 12 Mérde la 

    erminado en EgebrE 20 
_ Cuentas por paga proceecores no relacionadas 28008 
Otras cuemtas por paar reaconsdas 13 

Toral de scos nrceros 3420132 - 

Año terminado en diem 3, 2096 
Cuentas por paar proveesores no relacionadas 5573 
Otras cea por pagar reacios 20560 
Total de activos Graneros sueo 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan Huctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado. El riesgo de mercado comprendo tres subtipos de riesgo: rlesgo 
e 1asa de cambio, riesgo ce tasa de interés y otros riesgos e precio. La Compañía 
«laifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguentes subtipos de riesgo. 

* Riesgo do tasa de interes. es elrlesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fuctuar como 
onsecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado, 

  

* Riesgo detasa de cambio.-es el iesgo de que el valor razonable o los Mljos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

* Otros riesgos de precio. los otros nuesgos de precio de los instrumentos 
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias 
Primas cotizadas o de los prectos de las instrumentos de patrimonio. 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente cvaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
“eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo alas circunstancias, 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán wuales a los resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan 
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ode activos   61 Vida utily det 

La valorización de las versiones en construcciones y obras de infraestructura, 
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realización 
de estimaciones ¡ara determinar tanto los valores residuales como las vidas 
dátiles a urilizar para el cálculo de las depreciaciones de cada activo Estas 
estimaciones consideran factores de operación, tecnológicos y de usos 
alternativos de los actos 

  

La Comoaña revsa la vida util estimada y el valor residual de dichos actwos 
ios al final de cada período anual o cuando ocurre un evento que indica que 
dicha vida útil o valor residual es iferente.a administración revisa estos 
supuestos en forma periódica y los ayusta en base prospectiva en el caso de 

identificar algún cambio 

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligación 
para La Compañía se determinan estimando el valor de retiro de los bienes 
agregados para dejar el bien en su estado original Al 31 de diciembre de 2016 
y 2015 no se reconoce una provisión de desmantelamiento por no extstr una 
obligación contractual 

62. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos, 

La Compañía contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideración a 
su posiblidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasos gor 
impuestos diferidos con sirnlares plazos de reverso y en la posiblidad de 
generación de suficientes utilidades tributarias futuras 

Esto últmo en base a proyecciones internas efectuadas por la Administración a 
partir de la información actualizada de la cual dispone. Los resultados y ajos 
reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones 
efectuadas por La Compañía producto de cambios legales tributarios futuros 
o previstos en las estimaciones. 

63. Provisiones por Itgios y contingencias legales 

La Compañía mantiene causas legales de diversa índole por lo que no es 
posible determinar con exacttud los efectos económicos que ellas podran 
tener sobre las estados financieros. En los casos en los que la Administración y 
los asesores legales de La Compañía han opinado que se obtendrán resultados 
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en 
trámite nose han constituido provisiones al respecto. 
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En los casos en los que la opinión dela Administración y de los asesores legales 
de La Compañía es desfavorable, se han constituido provistones con cargo a 
gastos, en función de estimaciones de los montos probables a pagar 

64. Valorjusto de activos y pasivo. 

En cletos casos, las NIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a 
su valor Justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o. 
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una 
transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, cistita de una liquidación forzosa. Las bases para la 
medición de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en 
mercados activos. En su ausencia, La Compañía estima dichos valores en base a 
la mejor información disponible, incluyendo el uso de modelos u etras técnicas 
de valuación. 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor 
información disponible en la fecha de emisión de los presentes estados 
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarias (al alza o la baja) en próximos períodos, lo que 
se haría de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de 
estimación en os correspondientes estados financieros futuros 

65. Estimación del valor justo, 

AA131 de diciembre de 2017 y 2016, La Compañía mantuvo ciertos instrumentos. 
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente 
categoría; 

Inversiones financieras. 

En esta cotegoría se encuentran los siguientes instrumentos: 
+ Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente), 

Cartifcado de depósito bancario; 
Fondos de Inversión privados, 
Letras de cambio financieras, 
Cupones de deuda; 

ESPACIO EN BLANCO. 
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La Compañía ho clasificado la mecición de valor justo utilizando una jerarquía 
ue reñeja el mvel de información utilizada en la valoración Esta jerarquía e 
compone de 3 niveles (a) valor justo basado en cotiación en mercados actos 
ara una clase de acto o pasivo srmiar (b) valor justo basado en técnicas de 
valoración que utilizan información de precios de mercado o derivados del 
precio de mercado de instrumentos fmancieros similares, lc) valor justo basado 
“en modelos de valoración que no utilizan información de mercado 

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados 
activos, tales como las inverstonos aiquiidas para su negociación, está basado 
¡en cotizacionas de mercado al ciere del perioco utilizando el precio corriente 
de comprador El valor justo de actos financieros que no transan en 
mercados activos (contratos derivados] es determinado utilizando tácnicas de 
valoración que maumizan el uso de información de mercado disponible Las 
tecnicas de valoración generalmente usadas por La Compañía son cotizaciones 
de mercado de instrumentos similares y/o stimacion del valor presente de los 
flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al 
dierre del perso, 

  

  

66 Otras Estimaciones. 

La Compañía ha utilzado estimaciones pare valorar y registre algunos de los 
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos Básicamente estas 
estimaciones se refieren 

= La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados 
activos 

+ Los crtenos empleados en la valorac 
componentes. 

+ Larecuperabllidad de los activos por impuestos diferidos 
+ Valor actuarial de ubilecion patronal e indemnizaciones por años de 

servicios de su personal 

ión de di   minados activos y sus 

La determinación de estas estimaciones está basado enla mejor estimación de 
los desembolsos que será necesano pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toda la información disponible a la fecha del 
período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como 
Asesores legales y consultores 

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno 
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al 
periodo contable en el que se generen y su registro contable se loreslizari de 
forma prospoctiva 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

  

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a saldos en el Banco Pichincha, sin 
restricción y de libre disposición por US$2,282.84, 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situación financiera 
clasificado al 31 de diciembre de 2016 no difiere del presentado en el estado de 
lujos de efectivo método directo. 

  

CUENTAS POR COBRAR CUENTES RELACIONADOS. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a los saldos por cobrar 9 PROFAFOR: 
LATINOAMÉRICA SA. por USO 25,864,52 y USO 23,996 08, respectivamente, 

3. OTRAS ACTIVOS FINANCIEROS. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a valores entregados a distintos. 
proveedores de La Compañía como anticipo por la recepción de bienes y servicios. 
Por USD 1,245.98 y USD 367.00, respectivamente. 

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

    
Diciembre 33, 2017 

Crédito tributan (VA) 182209 
Crédio tributario (LA. a) 3592 
ce 185891 

(2) (Nota 18) 

11. PROPIEDADES Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

  

Diciembre 32, 2017 2016 
'ropiedades, planta y equipo, neto: 

Terrenos 105,000.00 105,000.00 
Constrcciones en curso 11,239.96 11,239.96 
Maquinaria y equipo 914.27 1,3285 
Equipo de computación - 282.07 

11715423 137,850.18 
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Un resumen de la composición del valor bruto por categoría de esta cuenta fue como 
sigue 

Diciembre 31, 2017 2016 
Propiedades, planta y equipo, costo 
Terrenos 105,900.00 105,000.00 
Constreciones en curso 11,239.96 11,239.96 
Maquinaria y equipo, 152026 1320.26 
Equipo de computacion 346.43 1446.43 

  

115500.65   

Un resumen de la composición del valor de la depreciación acumulada por categoría 
de esta cuenta fue como sigue. 

   Diciembre 33, 2017 2016 
Propiedados, planta y equipo, depreciación 
Maquinaria y equipo 1905.99) (a9219) 

_Equipo de computación (406.43) 164.30) 
(1,352.42) 1656.47) 

ESPACIO EN BLANCO 
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12. ACTIVOS BIOLÓGICOS. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

2017 2016 
les en crecimiento 280,205.78 261,409.74 

Plantas nativas en crecimiento 318.26 31826 
NEO 

Corresponde a los costos de establecimiento y mantenimiento de plantaciones de 
“teca “ubicada en la provincia de Guayas, cantón Balza, dicha plantación se realizo 
en el año 2012, actualmente las plantaciones tienen una edad de 5 años 

13, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS. 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde alos saldos por pagar a proveedores 
locales por USD 2.180,08 y USD 597,34, respectivamente. 

14, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS. 

AL31 de 2017 y 2016 corresponde a cuentas por pagar a PROFAFOR LATINOAMÉRICA 
5,A por USD 336,087 84 Y USO 317,564.67 

15... PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2017 _ 2016 
'erenciones en la fuente de IR 318.94 265.01 

Retenciones en la fuente de IVA 16015 - 
179.09 265.01 

16... OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  
Diciembre 32, 2017 2016 
Por beneficios de ley 3 empleados 37 390.08 
Con el16ss 32873 35718 

724% 
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justica dispuso que los trabajadores tienen derecho 3 la 
jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjucio de la que les 
corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venticinco años o más 
hubieren prestado servicos continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su 
despido hubieran cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo 
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilación 
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 5e publicó 
la reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos 
mensuales por pensiones jubllares. 

   

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, 2017 2036 
Jubilación patronal a 25190 
Otros beneficios no corrientes e) 78003 S. 

es as 
(1). Elmovimiento dela provisión por jubilación patronal, fue como sigue: 

  

Diciembre 34 2017 20 
Sido Enero 3, E] 
Costo laboral por sevicios actuales 17936 293 
Costo financiero sas 4201 
(Ganancia) Persa act. re. en 080 (268.0) 1918 

bso 96. 

  

(2) El movimiento dela provisión por desahucio, fue como sigue: 

  

Diciembre 32, 2017 2016 
Saldo a Enero 1, e51as a 
Costo laboral por senicios actuales 1809 52648 

Costo financiero. 03 3078 
Ganancia) Pérdida act rec. en 08D. (3739) 3,6) 

780.03 55146 
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Un resumen de upótess actuariales, fue como sigue" 

  

Diciembre 31, 2017 2016 
asa de descuento 26% 730% 
“asa de rendimiento de activos NA Na 

Tasa de Incremento salarial 150% 2.00% 
Vida laboral promedio remanente 52 so 
abia de mortalidad e invalidez 155 2002 1ESS 2002 

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 

Las sociedades consttuldas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciladas en el país y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliada, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base 
imponible. 

Cuando la participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regímenes de menor 
imposición, sea igual o superior al 50% del capita social o de aquel que corresponda 
all naturaleza de la sociedad, se llguidará el Impuesto a la Renta, ala taifa del 25% 
Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre 

sus accionistas conforme la disposiciones tributarias establecidas para el efecto 

Cuando la participación accionaria de los accionistas, socios, partcipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo alo Indicado en el reglarnento, 

La provision para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% 
Pago mínimo de Impuesto ala renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 
2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado. 
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte 
de la Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la 
Renta sm derecho a crédito tributario posterior 
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El Sarvico de Rentas Internas podrá sisponer la devolución del anticio mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer 
año el primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito a fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el 
ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su 
petición debidamente justfcado ala Administración Tributaria, para que realie las 
verificaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Cil, fuerza mayor o caso fortuto 
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terremoto, el aprosomiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un 
funcionario público, ote 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributa, el anticipo mimo determinado en el ejercicio respecto, 
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta 

La concillación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a a asa Impositwa 
legal y el impuesto las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue. 

  

  

Diciembre 32, 2017 2056 
Resultado antes de Impuesto la renta 

y participación trabajadores. 207.93 
121596 Participación a trabajadores (30.19) 7 

impuesto ala renta re : 

(Ingresos exentos. a 
(+) Gastos no deducibles 5688 

  

osa de impuesto ao sento, 22% 22% 
Y Impuesto ala renta calculado m7 

Anticipo calculado, 
(LA Rebaja del anticipo 6 E 

  

m2 - 
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(2) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la 
Administración trbutaria determinó la rebaja del 

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes personas naturals, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedados, cuyas ventas o 
gresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a USD 
500.000 

50% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017 para los contribuyentes, personas naturales, 
sucesiones indihisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas 0 
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fcal 2017, sean menores a USO 
1.000.000. 

  

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas 0 
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2027, sean de USD 1000.000,01 

  

El mowmiento de impuesto a la renta fue como sigue 

Didembred Ra Saldo invtal 
impuesto  larenta cormiente ma 
Retenciones enla fuente 1209.58) 
   iavor a 6593   

(2) (Nota 10) 

La concitacion de la tasa efectiva del impuesto alas ganancias fue como sigue 

Diciembre 32, 2017 2006 
Tasa legal 200% 000% 
[-) Efecto de Ingresos exentos 000% 000% 

(+) Efecto de Gastos no deducibles 542% 0.00% 
(e/:] Efecto de Otras partidas conciliatorias 000%, 000% 
Ls) Efecto de impuesto minimno 900% 900% 
Tasa efectiva 7625% 0.00%. 

Los años fiscales 2017 y 2016 no han sido revisados por la administración tributaria 
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social os de USD 86,900 y está 
constituido. por 86,900 participaciones ordinarias, nominativas e. indivisible, 
“autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una 

19. CAPITALSOCIAL 

  

20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

AN 31 ce diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias 
y/o pérdidas actuariales registradas en los informes de cálculos actuariales por 
beneficios a largo plazo para empleados, estimados por un perito independiente. 
(Nota 27) 

21. RESULTADOS ACUMULADOS. 

AL 31 de diciembre de 2017 corresponde al resultado del ejercicio por USO 54.02 

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 34, 2017 2016 
Balsa 243137 ipa022 
Senácios prestados 21,967.40 > 
1 550.00 

A IA E 
23. COSTO DE VENTAS. 

Al 31 de diciembre de 2027 y 2016 corresponde al costo de comercialización de 
semillas de maíz por USO 2,311.37 y USD 11,940.22. 

ESPACIO EN BLANCO. 

"Notas alos Estados Financieros | AL31 de diciembre de 2017 y 2016 Página az 
(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América)



Forestvjda 

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, E 2017 2016 
Honorarios, comisiones y dietas 3 
personas naturales 17,203.06 
Impuestos, contribucones y otros 2944.06 - 

Depreciaciones. 695.95 
Otros gastos. 863.30 
Mantenimiento y reparaciones 3531 
Agua energía, luz, ytelecomunicaciones. _ 3200 

  

2201.72 
  

25... PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo período fiscal por un Importe acumulado superior a USD 15 
millones, están obligados a presentar el estuclo de Precios de Transferencia que 
determine sales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia 
El importe acumulado de las operaciones de La Compañía con partes relacionadas 
durante los años 2017 y 2016, no superan el importe acumulado mencionado, 

  

26. ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionado Ley 

  

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 
por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de proxisiones declaradas 
en ejercicios anteriores (deducibles. no). 

— Se incrementa la tarifode Impuesto la renta para sociedades al 25%, y cuando la 
sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarias o 
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
Imposición, a cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 
Accionista, socios participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcemuales. “Se debe 
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo 
régimen juridico especifico 
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— Para el cálculo del anticipo de impuesto ala reta, del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y 
decimocuarto remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición ce nuevos activos 
productos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un 
mayor nivel de producción 

  

= El Sendclo de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente ol excedente 
entre el anticipo pagado y el impuesto a la senta causado, siempre que se 

ventfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto   

— No sera deduciole del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efectivo superiores a USD1,000 [anteriormente USDS,000) 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que 
se envía anualmente a la Supermtendencia ce Compañvas debe inclir tanto los 
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo 3 estándares 
internacionales de transparencia en materts tributaria y de lucha contra actividades 
ilcas. 

ESPACIO EN BLANCO. 
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El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se 
podría canjear el instrumento en una transacción corriente entre partes de común 
acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidación, Para estimar los valores 
razonables, se han utlzado los siguientes métodos y supuestos. 

+ Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por 
agar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes 
en lbros, en gran medido, debido a los vencimientos a corto plozo de estos 
Instrumentos 

= La Compañía evalúa las cuentas por cobrar sobre la base de parámetros tales 
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada país en particular yla 
Solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluación, se registran provisiones 
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar. 

erarquías de Valores Razonables. 

  

La Compañía utiliza las sigurentes jerarquías para determinar y revolar el valor 
razonable de los instrumentos financieros, según la técnica de valoración aplicada: 

* Nivel 2: Precios de cotización (sin ajusta) observables en mercados activos, 
para activos o pasivos idénticos. 

* Nivel 2: Técnicas de valoración para las que los datos yla variables que tienen 
lun efecto significativo sobre la determinación del valor razonable registrado, 
son observables directa o indirectamente 

  

* Nivel Técnicas de valoración para las que los datos y ls variables que tienen 
un efecto significativo sobre la determinación del valor razonable registrado no 
se basan en información observable del mercado. 

Al 31 de diciembre de 2017, La Compañía mantiene en su estado de situación 
financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor 
razonable, laificacos por Niveles: 

ESPACIO EN BLANCO. 
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28. CONTINGENTES. 

AI31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a sus asesores legales, La Compañía 
o mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser revelados, así como 
no se han determinado cuantías por posibles obigaciones que requieran ser 

registradas en los estados Financieros adjuntos. 

29. SANCIONES. 

* Dela Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones 2 La Compañía, 0 sus Directores o 
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compañías 
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2085. 

=  Deotras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones significativas a La Compa, a sus Directores o 
Adminitracores emitidas por parte de otras autoridades administrativos al 31 
de diciembre de 2016 y 2015 

30. DISTRIBUCIÓN DEL PERSONAL. 

Un detalle de la distribución del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue 
como sigue 

Diciembre 32, 2017 
abajadores 

es y ejecutivos principes 1 

      

abajadores y otros 1 1 
z z 

31. MECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Entre el 31 de diciembre de 2017 yla echa de emisión de estos Estados Financieros, 
no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, 
¡Que afecten en forma significativa los sados o interpretación de los mismos. 

Sin embargo y con posterioridad al cierre sel balance la compañía está analizando los 
impactos y políticas aplicarse en el año posterior con respecto a la aplicación de la 
NIF 15 y IF 9 que inicia el 01 de enero de 2018 
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32. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración de La Compañía el 15 de marzo de 2018 y ser 
presentados a su Junta General de Socios pora su aprobación En opinión de la 
Administración de La Compañia los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Socios sin modificaciones. 

  

  

   

  

Ñ 

E 
MER Verón Cines Ame 

Contador General 
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