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Abreviaturas:

NIIF:  Norma Internacionz| de informacidn Financiera

NIC:  Norma internaconal de Contabiidad

Us%:  Dolares de bos Estados unidos de Normeaménica

1A58: Consejo de Mormas njernacionales de Contabillidad (LASE, por su sigla @n inghii)
IFRIC: Comité de interpretaciones de lzs NBF {IFRIC, por su sigla en inglés)

SIC: Comite Permanente de (nterpretacines [5IC, por su sigla en inglés)
INEN: Instituto Ecuatorizno de Normalizacian,

EEUL: Estados Unidos de América

IR: Impuesto a la renta.

IVA:  Impuesto al valor agregado.

—_———
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FORESTVIDA ClA. LTDA.
ESTANOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresade en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 017 2015
ACTIVG
Active corriente
Efgciive Motz 7 - 2,282 84
Activas financierps
Cuentas por cobrar clientes na relac ohados 54,50 -
Cuentas por cobrar clientes ralacionadas Witz 8 15,864.52 33,585.08
Oiras cuentas par cobrar no relzcionados - 4,99
Qiros activos financiercs Motz 9 1,245.9% G200
Activos gor impuestos cormente: Nota 10 1.EEE~_'§1 135,34
Total Activo corriente 219,513.92 26,867,325

BActive no corriente

Frapiedades y oquipo Wata 11 117,154,231 117,850,186
Activas bioldgicos Nata 12 180,524.04 141,724.00
Total Activa no carrignte 357,678.2F 179,578,18
TOTAL ACTIVO 427,192.15  406,345.43
Suman y peson: 4271492 1% A6, 445,43

ESPACIO EN BLANCD

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 Pagina 1
IExpresados en dalares completos de los Estados Unidos de américa)
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FORESTVIDA CiA. LTDA.
ESTADDS DE SITUACKIN FINANCIERA
(Expresado en délares complatos de los Estadas Unidos de América)

Diciemnbre 31, 217 2016
Suman v vienen: 42718218 A06,445,43
FASIVD
Pasfva corfiente

Cuentas por pagar proveedores no relaclonadas Keta 13 18008 543,34

Qitras cuentas por pagar relacionadas Hetz 14 336,087 84 31756487

Faeivns por impuesios comentas heka 15 47.0A 26501

Obligaciones beneficios a los empleados Mot 16 71344 726
Total Pasive corriente 339,470.45 319,174.28
Pasive no carriente

Dhlizaciones por beneficios definides Wots 17 1,431.53 1,341.15
Total Pasive ng carrsente 1,431 43 1,341.15
TOTAL PASIVO 34080238 320,515.43
PATRIMONID

Capital social Mola 19 E5,900.00 &5, 200.00

Doras resullados integralas Mota 20 [554.21] (370000

Resultagos acurmulados Mata 21 402
Total patrimanio EE, 230,81 85,530,008
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO . 417,192.18 405,445.43

e "E@ﬂ?ﬁfﬁr/?y’
Luis Fernaff:dﬁuafa Navarro tarcia Verdnica Chaves Almeida
Eerente eneral Contador Ganaral
1

Las notas adjuntas forman parte integral de estes estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 Pagina 2
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FORESTVIDA CiA

ESTADDS DE RESULTADOS DEL PERIGDG ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

LTDA.

{Expresado en dolares completos de los Estadas Unidos de América)

Diciembre 31, 017 2016
INGRESDS
Ingrasas por venta de hienes Mata 23 P R 11,5022
Ingrasos par préstagiin de semvicios MNata 22 11,9640
(-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Nota 23 2431137 1154022
barpen bruato 212,517.40
|-] GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS Nota 24 2320132
I-] PARTICIPACION TRABAJADORES Nata 16 40.19
Utilidad &n operaciones 27549
-] GASTOS FINANCIERDS 4ris
Utilidad antes de provisién para impuesto a las ganangias 21074
Impuests a las ganancias
Irrgeito a la renla corrienie Mala 13 17372 e
UTILDAD NETA DEL EIERCICIC 54.02
COTRO RESULTADD INTEGRAL
Nuewas mediciones de chligecionas por beneficios definidos
1ot otro resultado integral Mata 17 575 970,001
RESULTADOC INTEGRAL TOTAL 3548081 (970.00]
Y
f "'.II
| \ -
el ol
A ﬁg{,f oS
b rjl: '. // e 14/;/
Luis Frrrl% lara Mavarro Mateta Verdnica Chavez Almeida
Ge rven’:II General Contador General
!
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,
Estades Financieros | &1 31 de diciembre de 2017 ¢ 2016 Pagina 3
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FORESTVIDA CiA. LTDA,
ESTADOS DE FLUNO DE EFECTIVO - METODO DIRECTD
[Expresado en dolares complelos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, _ m7 2016
Flujas de efectivo por a5 sctividades de operacidn:

Efectiva recibido de clientes A4 41583 1156057

Efectivo pagads 2 proverdonet ¢ ampleados {27.554.20) 20,387 63

(Mras entradas (salidas] de electiva 5157 014,686, 74)
Efectivo neto provisto en actividades de operaciGn 16,513.20 1766151
Flujos de efectivo por |36 actividades de inversion:

Efectivo pagado por sumento de activg bankdgicos (18, 795.04} 1577211}
Efectivo neto utilizads en actividades de inversion [1B,796.04) [15,772.71}
Efectivo neto (utilzads) previsto en aetividades de financiamiento . -
[Dismiinucitn] incremento neta de ehectivo ¥ egquivalentes de
elective {2,282 84] 188879
Efective y equivalentes

Al inicio del afio 225284 354,05
Al final del ain ' - 226284

b.'.l
L
\ —
— f‘_; "":_:--_-
- F B il
- o
/ — ﬁff ey
Lusis Fie Jara Navarro Mag'u Wertnilca Chiver Almeida
G General Contador General
Las notas adjuntas forman parte Integral de estos estados financieros.
— =i
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 5
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FORESTVIDA ClA. LTDA.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EERCIOD CON EL EFECTIVO NETO
UTILZADO EN ACTNDADES DE OPERACON
[Expresads en délares completos de los Estados Unides de Ambrica)

Diclembre 31, 017 01s
RESULTADD NETO 54.02
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARDN CON EL
INGRESD O DESEMEQLSO0 DE EFECTIVO:
BJUEtes por pastoode depreciaciin y Amarinscion G85.95 {32270
Bjustes par gaslos en provisiones jubllacldn patronal y
desahucia 39e.57 37115
Privdlsldn para participacian a trakbajadones 4019 ¥
Prevdildn para impuesto 3 las ganancias 17372
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIOS DFERATIVOS:
[Imcremente] dsminucidn on cucntds poe codrar clientes an
tel neionacios (G, 50 1.3
[Imcraeminto] on cuantas par cabrar clientes relacionadis [1,868.44) {14,685.74|
Disminucian en otras Cuentas por cobirar rnd relacionadas B4.54 ¥
{Imgrermentn] en 2cbvst por IMpUEIios COMmentes (1L, 7IL5T) %
{iscremento] en gasios pagados por anticipads (87899}
Dus o6 en odros activos 1B7362
Incremento cuenkas v documentos por papgarnoralacionadas 1,502 74
InEFEmEnta en pasivos por impaesbos carrientas 40,56
[Disminugcidn| Pasivas carrientes poe benefichas a fos
errpleadas {6401 -
{Dismmnucitn] incremento B0 CUSRLE PO pagar comertiales ' {134, 787.10}
InC PN &N JURRITS POV PAEEY SanRNUn nélacsomarias 154,392 95
Efectivo neto provisto sn actividades de operacion 17.661.51
Luiks F=ln-'.l & Hivarm Mnl‘E:Tl':rﬁmca Chaver Almeita
d Contador General
L1
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros,
————
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 6
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INFORMACIOM GEMERAL.

1.1 MNambre de la entidad.
FORESTWVIDA CiA. LTDA.

1.2 RUC de la entidad.
1782329132001,

1.3 Domicilio de la entidad.
Rumipamba E2-324 v Avw, Amaionasg.

1.4 Forma legal de la entidad.
Compania Limitada.

1.5 Pals de incorporacion.
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo v objeto social.
La Compafiia FORESTVIDA ClA LTDA. en adelante “La Compafiia”, fue
constituida el 0% de Apgosto de 2011, en la ciudad de Quito - Ecuador, =
objetivo  principal de La Compafia es llevar 2 cabo actividades de
asesaramiento v gestién de plantaciones,

1.7  Estructura organizacional y societaria.

La Compafiiz, cuenta con persenera juridica, patrimonie ¥ autonomia
zdministrativa y cperativa propia.

1.8 Representante Legal,

El 5r. Luis Fernando lara Mavarro, representa a La Compafia, esta encargado
de dirigir v administrar los negocios sociales, celebrar v gjecutar & nombre de
La Compafia ¥ representar 3 83ta en toda clase de actos v contratos, mantener
el cuidada de los bienes v fondos de La Compadia, suscribir y firmar a nombre
de La Compania todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los
gue consten actos y contratos gue celebre La Cormpadia; enire otros.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 20017 v 2006 Pagina 7
{Exprosadas en délares completos de los Estados Unidos de América)
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1.9 Compozicién socletaria.

Las participaciones de La Compafiia estan distribuldas de la siguiente manera:

Soclos Participaciones  Participacidn
FACE The Future 380 25
_Profator 5.A. 20 5%
100r

1.10 Capital suscrite, pagado y autorizado.

" Capital suscrito.- LI5S B5.900.
L Capital pagado.- USS B5.900.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo

Luis Fermando Jara Gerente General

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacion Financiera por los ejerciclos terminadas al 31 de
diclembre de 2017 v 2016,

5. Estados de Cambios en el Patrimonio Meto por los gjercicios terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2015.

. Estados de Resuitados del Periodo y Dtros Resultados integrales por kos
periodos comprendidos entre ef 1 de enero v el 31 de diciembre de 2017
y 2016,

. Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

1.13 Situaclén econdmica del pais-

Durante el 2017 la situacidn econdmica del pals ha presentado leves indicios
de recuperacién, sin embargo, los precios de exportaclon del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesta General del Estada, no han
recuperada niveles de afios anteriores, lo cual continda afectanda la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais,

— e
Principales Paoliticas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 " Pagina B
{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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Las autoridades contindan enfrentando esta situacion v han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales Tenemos: priorizacion de lax
imversiones, incremento de la inversion extranjera a traveés de alinnzas plblico-
privadas con bensficios tributarios, financamiento del déficit fiscal mediante la
emiziGn de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento &n
chertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de sahvaguardias, que
¢ implementd para restringir las importaciones ¥y mejorar la balanza
comercial, se desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de eate afio
¢ implementd un esquema de tasas arancelarias para chertos productos ¢n
funcidn de los pesos de los productos importadaos.

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Comparia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
eriterlo cumplen sus propias consideracicnes de importancia relativa, con el fin de
aspgurar gue  los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la
preparacian y revelacian de todos los hechos y circunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecids a la
Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efective se encusntran
referencladas a su nota.

Cuando sea necesaria una comprension. adicional a la situacidn financiera de La
Compafila, se presentaran partidas adicicnales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacidn de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los anos presentados, salvo que se indique lo contrario,

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pigina 9
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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4.1 Bases de presentacion.

Los estados financieros de FORESTVIDA ClA LTDA. estin preparados de
acyerdo con las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera [MNEF]
emitidas por &l Concejo de Mormas internacionales de Contabilidad [1ASE siglas
on inglés) que hen sido adoptadas @én Ecuader v, a partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores vy
Seguras que permiten o uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacién y reglstre de las pravisiones de
jubilazidn patronal v desahucios La MIC 19 revisada "Beneficios a empleadas”,
vigenbe a partir del 1 de enero del 2016, Indica gue para la estimacidn de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amphio ¥ &3 kb misma
moneda y plazo en gue se hguidaran dichas provisiones

42  Pronuncamientos contables y su aplicacién.

Los sigwientes pronunciamientos contables han sido emitidos. por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad [1ASE siglas &n inglés):

Fecha de aplicacion

_ Normas  Deseripeion obligatoria

MIE 12 "Revelacion de intereses en otras 01-Ene-2017
enlidades”

MIC 7 Modificacidn "Estado de fljos de 01-Ere-2017
efectiva”

MHIC 12 Modificacion “lmpuesto 3 las 01-Ene-2017
Ganancias ™

MIEG "Instrumentas Financieras” 01-Ene-2018

NIIF 15 "Ingresos  procedentes G 01-Ene-2018

contratos con clisntes"

CIMIFF 22  "Transacciones en rmaneda 01-Epe- 2018
BNIFATEra
contraprestaciones anticipadas”

MIIF 18 “Arrendambentos” 01-Ene-2019

— e ——
Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 10
[Expresadas en ddlares completes de los Estados Unidos de América)
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_Normas Descripcion
MIIF 2 Enmienda “Pagos basados en
acciones”
MNIIF 4 "Contratos de seguros”
MIC 28 “Inversiones en asociadas
negocios
canjuntos”
NIC A "Propiedades de inversién”
NIC 28 Enmienda a ‘"Inwversiones en
asOCiadas y negocios conjuntos™ v
MiIF 10 "Estados financieros
consolidadas”
CIMIEF 23 "Tratamiento sobre posiciones
fiscales inciertas”
MIIF 17 *Contratcs de Segurcs”

Fecha de aplicacion

_ obligatoria

01-Ene-2018

Enfogue de superposicitn
efectivo cuando & aplica
por primera vet la NIIF 9,
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
gnuales iniciados en a
despuds del 1 de enero de
2018, vy sélo estan
disponibles durante tres
gfios despudés de esa
fecha.

0Y-Eme-2018

01-Ere-2018

Fecha de vigencla
aplazada indefinidamente

D1-Eng-2019

D1-Ene-2021

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”. (*)

Las modificaciones aclaran los requerimientos ce revelacion de fa WNIIF 12,
aplicables a la participacidn de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto & una asockada gue esta clasificada como mantenido para a3 venta.
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Modificacidn a NIC 7 “Estado de flujos de efective”, (*)

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion gue
germita a lo% usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios gue no son en
efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias®. [*)

Emitida en enero de 2016, aclara coma registrar los activos por impueslos
diferidos correspondientes a los Instrumentos de deuda medidos al valor
razanahble,

NIIF 9, “Instrumentos financieras”. (*)

Cuya versidn final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y
medicién de& log activos financerps e introduce un modelo “mds prospective”™
de pérdidas crediticias csperadas para la contabilidad del detericro vy un
enfoque sustancialmente reformado para la comabilidad de coberturas, Las
entidades también tendran la opcldn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas per cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo erediticio propio” para los pasivos financieros designadas al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRE: 9. 5u aplicacion &5 obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™. [*)

Emitida en maya de 2014, es una nueva narma gue és aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros v
contratos de seguros, Esta nueva narma pretende mejorar las inconsistencias vy
debilidades de MNIC 18 y proporcianar un modelo que facilitord la
comparabilided de compaiiias de diferentes industrias y regiones, proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresas y requeriméentas mais
detaliados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es ohiligatoria
a contar ded 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

—
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CIMNIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas"”, [*}

Emitida en diciembre de 2016, La Interpretacidn aborda la forma de
determinar |2 fecha de la transaccion a efectos de establecer 13 tasa de cambio
a usar en el reconodrmienta inicial del activo, gasto o ingreso relacianado (o la
parte de estos gue corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetaric o pasivo no moenetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
la transaccidn, corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialments el activa no monetaric ¢ pasivo no monstario gue surge del nago
a cobro de la contraprestacidn anticipada 5i existen multiples pagos o cobros
anticipados, 1a entidad determinard una fecha de la transaccion para cada pago
o cobro de la contraprestacién anticipada. La interpretacion serd de aplicacidn
ohligatoria para los ejercicios gque comiencen a partir del 1 de enero de 2018 v
sy adopcion anticipada es permitida.

MIIF 16 “Arrendamientos”. (¥}

Emitida en enera de 20156, es una nueva norma gue establece la definicién de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiznto contable de los
activos v pasivas originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador ¥ grrendatario.

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC
17 Arrendamientos, con respecto al tratamients contable desde el punto de
wista del arrendadar.

Sin embargo, desde el punto de wvista del arrendatario, la nueva norma
requicre ¢l reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 v su adopcidn anticipada es permitida s ésta e adoptada en
conjunto con MIIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Ermnitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan 135 condiciones
de cumplimienta cuando los pagos basados en acciones se liguidan en efectiva,
la clasificacidn de transacciones de pagos basados en acciones, netas de
retencidn de impueste sobre la renta v Ia contabilizacién de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos gue medifiguen la clasificacian de
pagos liquidados en efectivo o liguidados en acciones de patrimanio.
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En la entrada en vigencia de |z modificacion no es obligatoria la restructuracion
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su  adopcitn
retrospectiva es permitida. Las modificacionss serdn de aplicacion obligatoria
para o5 eercicios anuales gue comiencen & partir del 1 de enero ce 2018 y se
permite su adopcidn anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratas de seguros”. (*)

Emitida on septiembre de 2016, Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones pars aguellas entidades que emitan contratos de seguros:

. La exencidn temporal v opcional de In aplicacion de la NIF 9, la cual
estard clisponible para las  entidades cuyvas  achividades ostan
predominantemente conectadas con los seguro. Le excepcion permitird a
las entidades que continden aplicande fa MNIC 39 Instrumentos
Financieros, Recanocimiento y valoracidn, hasta el 1 de enerc de 2021,

® El enfogue de superposicidn, el cual, &3 una apcon disponible para las
entidades gue adoptan IFRS 9 y emilen contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el
ajuste elimina 1a volatilidad en valaracion de los instrumentos financieros
gue pueds surgir de la aplicacidn de la IFRS 9., permitiendo reclasificar
psios efoctos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comigncen & partic del 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada o4
permitida,

MNIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos™. [*)

Esta modificacion aclara gue una entidad que 85 una organizacion de capital de
riesgo, U otra entidad que califigue, puede elegir, &n el reconocimiento inicial
valorar sus invérsicnes en asocciadas y negocins conjuntas a valor razonable
con cambies pn resultades, 51 una entidad gue no &5 &n s misma una entidad
de inversion tene un interés en una asociada & negocio conjunto cue s&a una
ontidad de inversidn, puede optar por mantener la medicién a valor razonable
zplicada su asociada, Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
su vigencia &5 o partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion
anticipada.

e e
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MIC 40 “Propiedades de Inversign”, [*}

Esta modificacion  aclara cuande una entidad debe reclasificar  bienas,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversidn,
indicando que Ia reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicidn de propiedad de inversidn y hay evidencia del
cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracidn
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el
uso. Las medificaciones deben aplicarse de forma prospectiva vy su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a MIC 28 "Inversiones en Asociadas y Megocios Canjuntes” v MIIF 10
“Estados Financieros Consolidadas®. [*)

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan unz inconsistencia
reconocida entre los reguerimientos de NIF 10 v los de NIC 28 an el
tratamientn de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o nepocio conjunto. Establece que cuande la transaccion invelucra un
negocio {kanto cuando se encuentra en una subsidiaria o NoJ 5& reEcoOnOCe LUna
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial
cuando lz transaccion involucra actives gque no constituyen un negocio, incluso
cuando los actives se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacicn
obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debido a que &l
IASE planea una investigacidn profunda gque pueda resultar en una
simiplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos, e permite su
adapcidn inmediata.

CINIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. {*})

Emitida en jumic de 2017, Esta interpretacion aclara la aplicacion de los
criterios de reconocimiento v medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tfratamientos fiscales.

Se aplicard esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019,

MIIF 17 “Contratos de Seguros”. [®)

Emitida en maye de 2017. Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicidn, presentacion y
divulgacién, Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIF £ Contratos de
Segurg emitida en 2005, La nueva norma aplica a todos los tipes de cantratos
de segurn, independisntemente del tipo de entidad que los emiten,
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La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o despuss de
1 de enerc de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacién, slempre que la entidad también aplique la NIF 9y fa MIIF 15.

{*) La Administracion de La Compafifa no adoptd anticipadamente ninguno de
Iog pronunciamientos antes descritos,

4.3  Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se waloran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue La Compaiia
opara. La moneda funcional y de presentacion de La Compafia 5 el dolar de
lo% Estados Unidos de América,

4.4 Clazificacion de saldos ¢n cormientes y no correnties.

En &l estado de situacion Financiera, los saldas se clasifican en funcidn de sus
VEnCimientos, como oormiente con vencimients gual o inferior a doce meses,
comados desde la fecha de cierre de los estades financieros y como no
corriente, Ios mayores a ese periodo.

4.5 Efectivo y equivalente al efectivo,

La Compafila considera como efectivo v equivalentes de efectivo a los saldos
en: elective en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran kgukde: a corto plazo, s gue 0o
poseen restricciones de ninguna indole.

En ol Estado de Situacién Financiera Clasihcado los sobregiros, de existir, s2
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
COMriEntes”

4.6 Activos financieros,

Los activos financisros se reconocen en los estados financiercs cuando se
produce sy ddquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adguisician,

ESPACID EN BLANCO
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Los activos financieros se dlasifican de la sipuente forma:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activas financleros a velor razonable con cambins en resultados son
actives financieros mantenidos para su negociacion y aguellos gue en su
clasificacion inicial han sido designados como 3 valor razonable con
cambios en resultado. Un active financiero se clasifica en esta categora
51 s adguiers principalmente con el proposito de venderse en el corto
plaio o cuando estos activos se gestionen ¢ evalGen segln el criterio de
valor razenable. Los derivados tambign se dasifican como mantenidos
para su negociacidn @ menos que se designen como coberturas. Los
activos de eita categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al
efectivo; activos mantenidos para negodiar yv/u olros actives financierops.

b} Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son actives Tinancieras no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al
costo amortizado utilizando el métocdo de la tasa de interes efectiva v su
variacian se afectard a resultados del periodo en que ocurra,

¢} Cuentas por cobrar clientes.- Llas cuentas por cobrar a clientes
relacionados v no relacicnados se reconccen, inicialments, por su valar
razonable v posteriormente por su costo amaortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a; valor iniclal,
costo financiero v/o provision por pérdidas por deteriora del valar (5] log
hisblera).

& fimal de cada pericdo, estos activos se presentan como corrientes, a
mencs gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacidn. En este caso se clasifican como no corrienies.

Se pstablece un costo financiers considerando ¢l método de tasa de
inberes electva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de inlerés pactada con el cliente [explicita),
= Tiempo transcwerrido al final de cada periodo.

d} Otras cuentas por cobrar.- 135 oTras cuentas por cohrar a Terceros v
refacionados cormesponden 2 operaciones no derivadas con pagos fijos
gue no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial ¥ posteriorenente 3 su valor nominal menos 3 proviskdn por
perdidas por deteripro del valor.
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Las ofras cuentas por cobrar a terceros cormesponden & OpETaciones no
derivadas con pagos fijos que nd sen cotizados en un mercado activo, por
ley eual s reconocen inicial v posteriormente a su valer nominzl menos la
provisidn por pérdidas por deteriara del valor,

Provisidn cuentas incobrables y deterlors.- Lo Compania determina una
provisién para pérdidas par deteriora de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no seérd capaz de cobrar todos los
importes gue se le adeudan, de acuerdo con los términos eriginales de
lns mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que wtiiza La Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteriora incluye:

. Dificultad financiera significatwa del emisor u obligado;

» incumplimiente del contrato, como & incumplimiento de pagos o
maora en e! pago del principal;

" Ex probable gue el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizacienes financieras

. La desaparicion de un mercado octivo para actives financieros
debida a dificultades financieras o

o Informacidn disponible que Indice gue hay una reduccion medible
en los flujos de efective estimados de una cartera de activos
financieros desde su recanacimiento inicial, aungque la reduccidn
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
& |3 cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
active v &l valor actual de los fhgos futuros de efectivo estimados,
descontados a Iz tasa de interés cfectiva original. £l importe &n libros dal
activo s& reduce a medida gue se utiliza la cuenta de provision y la péndids
¢ reCOnNDCP como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn,

Cuando una cuénta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas 3 cobrar por el valor provisionado v cualguier

diferencia se regulariza contra los resullades del periode.

4.7 Activos por impuestos corrientes.

corfespanden principalmente a: anticipo de impuesta 3 las ganancias,
retencioncs en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, s& encuentran valorizadas a su valor nominal y ne cuentan con
derivados implicitos significativas que peneren la neacesidad de presentarlos

por separado,

—
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Las pérdidas por deterioro de actives por impuestos cormientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en
base ol andlisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar,

4.8 Propiedad, planta y equipo.

S denomina propledad, planta v equipo a todo bien tangible adquirido por La
Compafila para el giro ordinaric del negocic y Que a criterio de la
Administracion de La Companiz cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa

contable vigente

Para gue un bien ses catalogado como propiedad, planta v equips debe
cumplir los siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propasitos administrativos.

L S BApEra usar durante mas de un periodo,

=  Que sea probable para La Compafila obtener futuros beneficios
econamicos derivados del bien,

. Clue ol costo del activo pueda medirse con flabilidad.

= Cuie La Compania mantenga el contrel de los mismos,

El costo iniclal de la propiedad, planta v equipo representa &l valor total de
adguisiodn del activo, el cual incluye erogaciones que se Incurrieron para
dejario en condiciones para su utilizacion o puesta #n marcha, asi como, de
costod posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacidn de
Ia ubkcacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y eguipo comprende:

a, Su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacién v los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuenta o rebaja del precio.

b, Todos los costos directamente atribulbles & la ublcacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la farma
prevista por la gerencia,

.  La estimacidn inicial de |los costos posteriores de desmantelamienta y
retire del elemento, asi comoe fa rehabilitacidn del lugar sabre el gue se
asienta (51 los hubiere], la obligacion en gue incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencla de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periods, con propdsitos distintos al
de produccion de inventarios duranle lal periodo,
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Los costos fenancierns se activan cuando s2 realicen inversiones significativas
en activos fijos slempre ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de acthoos
aptos, estos se registraran hasta la pussta en funcionamiento normal de dicho
bien v poastoriormente son reconocidas como gasto del periads donde se
incurrieran,

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los provesdores de
Propiedad PManta v eguipo son actvados por La Compafila  como
corsirucciones &n ourso hasia la recepcion o Bguidacion de actg,

Los terrenos v edificios, serdn medidos inicialmente 2l "Models del costo” v
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo ¢l “Madelo de la revaluacion”, por medic de valoracicnes
periddicas a  ser realizadas por tasadores externos  independientes,
debidamente registradas en la Superintendencia de Compadias del Ecuador.
Las valoraciones deberan ser realizadas por La Compafiia, por lo menos cada
tres a cincd afos o, en su defecto, en la fecha &n la cual 2 Administracion de La
Compafia cuente con informacidn de cambios significativos en & valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos eén el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacidn de propiedades, planta y equipa” en el Patrimanio neta,

Las disminuclones gue compensan incrementos previos del mismo active se
recongcen como "Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neta; mientras
gue, de existir disminuciones restantes, $& reoonooeEn Como un gasto del
periodo en ¢l gue se peneren en ¢l Estado de Resuitados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el Importe por
depreciacitn basade en el monto revalarizade del active reconocide en el
Estado de Resultacdos Integral con el montos por depreciacion basado on sy
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados
Acumulados™ en ¢l Patrimenio neto,

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor gel aCthvo inkcial o so recoOnRGCEn CoMo un activo separato, sl
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a La Compaitia y el
costa del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valar del
componente sustituide se da de baja contablemente. El resto de |as
reparacionas ¥ manlenciones se cargan en el resultado del ejercicia en #l que
5E incurre.

S
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Las pérdidas v ganancias por la venia de |a propiedad, planta y equipn s
caiculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, &5 decir, costo menos depreciacion acumulada v deteniono de valor
scumulado; cuyo efecto se registrard en ¢l Estado de Resultados Integral del
perioda.

Los activos empieran a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciindese hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
3l durante dicho periodo el bien ha dejado de serutilizado,

La vida atil para las propiedades, plants y equipo se ha estimada comao sigue:

Clases de propiedad, Afos de Walar
planta y equipo wida dtil residual
fdpgizinaria v equipo 3 ahos 2%

La depreciacidn es reconocida en los resultados del periodo con base en el
metoda de depreciacion lineal sobre las vidas atiles de uso estimadas por la
administracion de La Compafia para cada elementec de |a propiedad, planta y
equipo. Los lefrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida il de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada clarre del
perioda contable, de tal forma de mantener una vida ol de wso y valor
restdual van acordes con el walar de los activos a esa fecha,

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gaslos a medida
gue se incurran, en forma posterior a la adguisicion sole se capitalizaran
aguelles desembolsos incurridos gue aumenten su vida Otil o su capacidad
econGmica, Los costos incurridos durante el procese de construccion de actives
son acumulades hasta la cenciusion de 1a obra,

A criterio de la Administracién de La Compafila, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacio ambiantal o
restauracidn de su ubicacion actual significatives gue deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta ¥y equipo, con el objethwo de determinar el importe
recuperable de un active y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertica,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos™
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4%  Activos bioldglcos,

Dentro del conjunto normative de las KIF, e (ratamiente de los activos
bioidgicos estd cubierto por la Norma Intermacional de Contabilidad 41
Agricultura (NIC £1], la gue en su pérrafo primens, define con daridad que
todos aquellos Actvos biokogicos relacionados con la actradad agropecuarta se
encuentran dentro de su alcance, cuando, vy solo cuando:

al laentidad controle el activa como resultado de sucesos pasados,

b) sea probable gue fluyan a la entidad beneficios economicos futuros
asociados con el activo; v

¢] ol valor razonable o el costo del active puedan ser medides de forma
fiahle,

Un active bistdgico debe ser medido, tanto an & momenmn de su recongcEmnio
inicial como on kg lecha de cada badance, a su valor razonzble menos los costos
edtimados en @l punto de venta, cacepto en of caso, detcrito en el parrafo 30, de gue
el valar raranable no pueda ser medido con (iabiliced,

4,310 Deteriora de valor de activos no financieras

La Compalls ovalis periddicamente siexisten indicadares gue alguno de sus aclives
pudiesa estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriaro del Valar de los
Activos",

5i existen tales indicadares se realiza una estimacion del monto recuperable
del active. El monto recuperable de un activo o3 ¢l mayor valor entre el valor
justo e un activo o unidad peneradora de efectivo menos 105 costos de venta
¥ su valor ¢n usg, v es determinado para un activo individual a menos que &
activo no peners enfradas de efectivo gue son claramenle independientes de
otros activos o grupas de acivos.

El importe recupnrable de un active es el mayor valor entre & valor justo de un
activa o unidad generadora de efectivo mencs los costos de venta v su valar en
sl v Bs determinodo para un active individual a menos que el active ne
genere enktradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activas,

Cuando ¢l valor en libros de un actwo excede su monto recuperable, el activo
es. considerado deteriorado vy es disminuwdo hasta alcanrar su monto
recuperanle. Al svaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estirmados
zon descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflaja
las evaluacinnes acluales de mercado, del valor tiempo del dinero v los rissgos

- —
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especificos al activo. Para determinar ol walor justo menos costas de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiade, Estos cadlculos son corroborados por
miiltiplas de waluacidn, u otros indicadares de valor justo disponibies,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activa no financiera son reconacidas
con cargo & resultados en las categorias de gastes ascoiados a la funcion del
active deteriorada, excepto por propiedzdes anteriarmente reevaluadas
donde la reevaluacidan fue llevada al patrimenio. En este caso el deterioro
también es reconocide con carge a patrimenia hasta el monte de cualgquisr
regvaluacion anterior,

Para activos, exclwyends los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecte de si existen indicadores gque la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria va no existic o podria haber disminuido. S
existe tal indicador, La Companiia estima el monta nueve recuperable,

Una pérdida por deteriore anteriormente recenceida es reversada solamente
sl ha hahido un cambip en laz estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la ditima vez que se reconocid una pérdida por
deteriorg, 5 ese s el caso, el valor en libros del active es aumentade hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros gue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una peérdida por deteriore del activo en afios anteriones,

Tal reverse 25 reconocide con abone a resultados 2 menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de regvaluacidn,

4.11 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, La Compafia no ha efectuado operaciones
que hayan generade la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adguisicion de sus propiedades, planta vy equipos. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, =5 politica de La Compafiia incluir los
costos por intereses coma parte del costo de adguizicion de aguellos activos
considerados como aptos desde la fechz de inicie del financiamienta hasta que
g encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, plantz v equipos, es el precio
equivalente al efective en fa fecha de reconocimiente. 5i el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el prezio
equivalente al efective v el total de los pagos se reconacera como iNtereses o
I largo del periodo del crédito a menos que tales intereses =e capitalicen de
acuerds conla NIC 23 "Costos por Préstamas”,
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4.12 Pasivos financleros a valor razonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos flinancieros gue son parte de una
cartera de instrumentos fimancieros que han sido designados por La Compafiia
para ser contabilizados sus cambiocs en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral,

La Compafia reconoce inicial v posteriormente &stos pasivos a valor razonablo
disminuyendo |os costos generados por o transaccion, al momento de
determinar &l valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédito
a ofros resultados integrales v el importe restante al resultaco del penodo,

4,13 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedorss locales v del exterior de bienes y servicios adguiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente @ oblipaciones de
pago proplas del giro del negocin, tales como; anticipes a clientes, obligaciones
patronales v tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales vy oiras cuentas por pagar corrientes io
reconoten inlcialmente a su valor nominal, va que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su wvalor razonable y
posteriorment® 4 su costo amortizado considerando costo financiera
detenoro de valor (51 105 hubiere).

4.14 Baja de activos y pasivos finandieros.
Activos financicros.

Un activa financlers {a, cuando sea aplicable una parte de un active financiaro
o wna parte de un grupo de activos financiaros similares) es dado de baja
cuando:

3. Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b.  La Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido unz obligacidn de pagar la lotablidad de los flujos de
electivo recibidos inmediatamente a una tercers parte bajo un acuerdo

de traspaso; o
—_— e
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. La Compafiia ha transferide sustanciaimente todos los riesgos v
beneficics del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente - todos los riesgos v beneficios def active, si ha
transferido su control,

Pasivos financieras.

Un pasiva financiers &2 dade de baja cuando |z obligacidn de pago e termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro-del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplazo o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original v el reconodmiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo,

4.15  Provisiones,
Las provisiones S8 reconooen cuando;

= La Compaiia tiene una obligacidn presente, va sea legal o implicita, coma
resultado de sucesos pasados;

" Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacion;

u El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican teniendo en
consideracidn la mejor informacién disponible a |2 fecha de cada cierre de los
estados financieras.

Cuando Le Compafia espera que parte o todz la provisién sea reembolsada, el
reembolse s reconcoido cuando es virtualmente cierto (actives] y probahle
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provisién es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolso o
desembolso. 5 el efecto del valor en el tiempe del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumenta en la
provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

A continuacidn se detallan las provisiones realizadas por La Compania al 31 de
diciembra de 2017 v 2016:

= Honorarios por pagar 3 1ercergs
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= Garantias.
= Devalucidn o descuentos en ventas.
& Beneficios & empleados a corto plaro.

416 Beneficios a los empleados.
Pasivos corrientes,

En cste grupo cantable se registran las obligaciones presentes con empleados
ceme beneflcios sociales (décime tercer y cuarto sueldo, vacationes, ete.);
obligaclones con el IESS v participacién a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y s& reconocen en los resultados del periodo en el gque se generan,

El calculo de la parficipacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
La Compafida antes de liquidar el impuestc a Ia renta y 58 reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrlentes.

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
emplen como jubllacion patronal y desahucio, 58 reconocen v miden sobre la
base de cilculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en |a Superintendencia de Compaiilas v Valores aplicando el matodo
de la unidad de credito provectada para determinar el valor presente de la
obligacidn futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en 105 resultados del perindo &n &l que s& generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos s& denominan ganancias
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn
al rezultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.17 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferldos,

El gasto por Impuesto a las gananctas del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes v al efecio de los impuestos diferidos, s tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 ascienden a 2.2%

El gasto por impuesto a las ganancias cormientes & determina =obre la bawe
imponible v 3¢ calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes pard cada periodo contable.

e e E T L ERE
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Los activos v pasivos por impuestos diferides, para el gjercicio actual san
medidos 2l monto Que se estima recuperar o pagar a las autoricades
tributarias. Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el
céleulo de dichos importes son |as que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

Lz Compafia registra fos impuestas diferidos sobre |z base de las diferencias
temparales imponibles o deducibles gue existan entre la base tributaria de las
activos v pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisian de
impuestos 2 las ganancias del ejercicio, mas la variagidn de los actives v pasivos
por impuestos diferidos

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos can el abjeto de comprobar gue se mantiensn vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismes de acuerdo con 2l
resultado del citado andlisis.

4.18 Capital soclal.

Las participaciones crdinarias se registran a su valor nominal v se clasifican
como patrimonic nete,

4.19 Aportes para futuras caplitalizacién,

Corresponden 2 valeres entregados en efectivo o especies por parte de los
socios de La Caompania, los cuales se espera materizlizar en un periodo maxima
de 1 meses a partir de |z fecha de cierre de los estados financieras.

4.20 Ingresos de actividades ordinarias:

Loz ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razorable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por los productes vendidos
wio servicios entregados a terceros en el curse ordinarie de las actividades de
La Campariia,

Loz ingresos por actividades ordinarias se gresentan netos de devoluciones,
rehajas v descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarizs pueda medirse con
fiabilidad;
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kB, sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

= &l grado de realzacidn de la transaccion, al finad del periado scbre = que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d, los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta compietaria
puedan ser medidos con fabilidad,

Mo ze cansidera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no s& han resuslto todas las contingencias relacionadas
con la vanta.

Los ingresos por actividades ordinarias de La Compafia estén conformados
principalments por:

¥ Venta de biones

. Prestacion de servicios v reparaciongs

4.21 Costos de produccién yv/fo venta,

El costo de produccitn yio venta incluye todos aguellos rubros relacionados
con bz venta de bienes y 1a prestacion de servicios,

4,22 Medla ambiente,

La actividad de La Compania no s enguéntra dentro de s que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no liene compromelidos recursos ni 6 han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales v otros
organismos fiscalizadores.

4,23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo Mujos originados por actividades de b operacion, se incluyen todos
aguellos Tujos de sfective relaconados con el giro del negocio, incluyendo
adends lps intereses pagados, los ingresos financieros y en géneral, tedos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o finenciamiento, Es
necesario mencionar gue el concepto operacional utilizade en este estado, es
mas amplio que el considerade en el Estado de Resultados Integral,

4.24 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 21T no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

e
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de La Compafiia @5 la responsable de establecer v supervisar el
marce de administracion de riesgos, asi como del dezarrollo v sepuimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objelo de identificar v analizar los
riesgas enfrentados por La Compafila, fijar limites v controles de riesgo adecuados v
para manitorear (o5 riesgos v el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracidn de riesgo a fin de que
reflajen los cambios en [as condiciones de mercade v en sus actividades, logrando [a
abtencion de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los
ermpleados entiendan sus roles y abligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de |3 siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesga de que una de las partes de un instrumento financiera cause una pérdica
financiera a la otra parie por incumplic una obligacion, v se origina principalmente en
las cioentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota B) y otras cuentas por cobrar
ne relacionadas, cuyo importe en libres es la mejor farma de representar la maxima
pxpasicitn al riesgo de crédite sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejeras crediticias.

La concentracion del riesgo de credito es alta debido a que |a base de clientes es
corta: la calidad crediticia de los activos financieros gue no 2stdn en mora ni
detericrados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias hancarias, etc.

Riesgo de liguidesr,

Es el riesgo da gue una entidad encuentre dificultad para cumalir con obligaciones
asociadas con pasivos financierns que se liquiden mediants fa entrega de efective u
ofre activo financiero.

£l enfoque de La Companiz para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales comp de tensign, sin incurrir en perdidaz inaceptables o arriesgar |a
reputacian de La Cormpaiiia.

A cantinuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos Binancieros
a0 derivados de acuardo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
a Administracidn:
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Afig terminado en dicembee 312017

Cuentas por pagar proverdones no relacionadas 1,180.08

Dtras cuentas por papar reladionadas 335,087 84
Toial de adtivol financeros 338,267 52
Ao terminado & dstwembee 1, A6

Cuentas pot pagar sroveesores no relanonadas 507,34

Dtras coentas por pagar selaonadas 317,564 67
Total de activos ne financieros 313,162.01

Riesgo de mercade.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujo: de efective futurez de un
Instrumenta financiers puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los
precios de mercado, El riesgo de mercado comorende tres subtipos de fesgo: riesgn
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafila
tlasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de rlesgo:

" Riesgo de tasa de interés.- es el riesga de que el valor razonable o los flujos do
efective futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como
cansecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

o Riesgn de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futuros de un instrumento financiern puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones eén las 1asas de cambic de una moneda extranjera.

B Otros riesgos de precio,- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonic.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
Experiencia historica v otres factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
#ventos luluros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectiia estimaciones y supuestas respecta del futuro. Las estimaciones
contabies resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resullados
reales. Las estimaciones y supuestos efeciuados por la Administracion se presentan o
continuacion.

—
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&1 Wida atil v deterioro de activos,

La walorizacidn de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, magquinarias v equipos v otros activos, consideran la realizacion
de estimzaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
atiles a utilizar para el cdlculo de las depreciaciones de cadz activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos.

La Comaania rewvisa la vida otil estimada v el walor residual de dichos activos
fijos al final de cada pericdo anual o cuando ocurse un eventn que indica que
dicha wida 0til o valor residual es diferentela administracitn revisa estos
supuestos en forma perigdica v Ios ajusta en base prospectiva en &l caso de
identificar algin cambio.

Les costos de desmantelamients del active gue constituyan una obligacidn
para La Compafia se determinan estimando el valor de retire de los bienes
agregados para dejar el bien en su estade criginal. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015 no S0 reconoce una provisién de desmantelamients por no existir una
ohligacidn centractual.

6.2 Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos,

La Compafia contabiliza los actives por impuestos diferidos en consideracion a
sy posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de paSIVOS por
impuestas diferidos con similares plazos de reverso v en la posibilidad de
pereracion de suficientes utilidades tributarias futuras.

Esto dltimo en base a provecciones internas efectuadas por la Administracian a
partir de la informacidn actualizada de |2 cual dispone, Los resultados v flujos
reales de impuestos pagadas o recibidos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por La Compaiia, producte de cambics legales tributarios futuros
no previstos en fas estimaciones.

6.3 Provisiones por litigios v contingencias legales.

La Compafila mantiene causas legales de diversa indole por o que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos gue ellas podrian
tener sabre los estados financieros. En los casos en los que la Administracian v
los asesores legales de La Compania han cpinade gue se obtendran resultados
favorables o gue los resultades son inciertos v 105 juicios s encuentran en
tramite, no se han constituide provisiones al respecto.
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En los casos en los que |a opinidn de la Administracian y de los asesores legales
de La Compafifa es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcidn de estimaciones de los montos probables a pagar

6.4 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, Ias NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo s el monto al cual un activo puede ser comprada o
vendide, o ¢l monto al cual un pasivo puede ser incurrido o guidado en una
transaccion actual entre partes deblidamente Informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos v pasivos son a wvalor justo con los precios vigentes en
mercados activos, En su ausencia, La Compafiia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso dé modelos u otras técnicas
de valuacion.

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacidn disponible en ka fecha de emision de los presentes eilados
ninancieros, é5 posible gue acontecimientos que pudieran tener lugar én el
futura obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) #n préximos periodos, lo gue
se harla de forma prospectiva, reconocienda los efectos del cambio de
estimacién en los correspondientes estados financieros futuros.

6.5 Estimaciéon del valor justo.

Al 31 de diciernbre de 1017 y 2016, La Compafia maniuvo Clertos instrumenibos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categorna:

Inversiones linancieras.

En esta cotégoria s& encuentran los siguientes instrumentos:

= Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente);
Certificado de depdsito bancaria;

Fondos de inversign privados;

Letras de cambilo financieras;

Cupanes de deuda;

ESFACIO EN BLANCO

. —— —
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La Compania ha clasificade la medicion de valor justo utilizanco una jerarguia
gue refleja el nivel de infarmacidn utilizada en la valoracion. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: [a) valor justa basado en cotizacian en mercados activos
para una clase de activo o pasivo similar, (b} valor justo basado en tecnicas de
valoracign gque utilizan informacidén de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (c} valor justo basado
en modelos de valoracion gue ne utilizan informacidn de mercado.

El valor justo de los instrumentes financieros gue se transan en mercados
activas, tales como las inversiones adquiridas para suU negaciacion, esta basado
en cotizaciones de mercade al cierre del periodo wiilizando el precio corrients
de comprador. El valor justo de activos financiercs que no transan en
mercados activos (contratos derivades] es determinade utilizando técnicas de
valoracidén que maximizan el uso de informacien de mercads disponible, Las
técnicas de valoracidn generalmente usadas por La Compania son: cotizaciones
de mercado de instrumentas similares /o estimacion del valor presente de los
flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuras de mercado al
cierre del pericdo.

6.6  Ctras Estimaciones.
La Compania ha utilizado estimaciones pars valorar y registrar alguncs de lps
activos, pasivos, ingresos, gastos ¥ compromiscs.  Biasicamente  estas

estimaciones se refieren a:

o La evzluacidn de posibles pérdidas por detericro de determinados

ACLIVOE,

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos v sus
CoMmponentas.

L La recuperabllidad de los activos por impuestos diferidos.

= Walor actuarial de jubilzcion patronal e indemnizacionas por afios de

servicios de su personal,

La determinacidn de estas estimaciones £5ta basada en la mejor estimacion de
lzs desembelsos que serd necesario pagar por la correspondiznte obligacion,
tomanda en consideracién teda la informacién disponible a la fecha del
periada, incluyends o opinidn de expertos independientes tales como
asesores lepales v consultores.

En el caso que [as estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afectardn al
nerindn contasble en &l que e generen, y su registro contable ze lo realizaria de
forma prospectiva,
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7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a saldos en el Banco Pichincha, sin
restriccion y de libre disposicién per US52,282 .84,

El efectiva v aquivalentes al efectiva incluido en el estado de situacidn financiera
clasificado al 31 de diciembre de 2016 no difiere del presentado en el estado de
flujos de efectivo método directo,

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 corresponde a los saldos por cobrar & PROFAFDR
LATINGAMERICA 5.4, por LUSD 25,864.52 y USD 23, 886.08, respectivamente.

9. OTRAS ACTIVOS FINANCIERDS.
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 corresponde a valores entregados a distintos
proveedores de La Compafiks como anticipo por a recepcian de bienes y sericios
por USD 1,245.99 y USD 367.00, respectivaments

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resurmen de esta cuenta fue como sigue!

Diciembre 31, 2017 2016
Crédita tributario (IVA) 1,822 99 1558
Crédito tributario (1A (1) 3592 _120.76

1,858.91 136.34
(1) [Neta 18).

11. PROFIEDADES ¥ EQUIPD.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Propiedades, planta y equipo, neto:

Terenos 105,000.00 105,000,000

Constrocionss &n curso 11,239.96 11,239.96

Maguinaria y equipo 514.27 1,328.15

Equipo de computacion - 282,07
117,154.23 117,850.18

T E—
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Lin resumen de la composician del valor bruto por categoria de esta cuenta fue cama
sigua;

Diciembre 31, 2007 2016
Propiedades, planta v equipo, costo;
Terrencs TG, (00,00 105, 000,00
Constrociones en curso 11,225.56 1123556
raguinaria v eguipo 1,820.26 1.820.26
Equipo de computacion 446,43 A4d46.43
I 118,506.65 118,506,565

Un resumen de la composicion del valor de la depreciacian acumulada por categoria
de esta cuenta fue como sipue:

Diciembre 31, 2017 2016

Propiedades, planta v equipo, depreciacian:
hMaguinaria ¥ egquipo (205.99) {492.11)
_Eguipo de computacion 1446.43) {1643.36)
{1,352.42) {656.47)

ESPACIO EN BLAMCO
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12. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Plantas forestales en crecimiento 280, 205.78 261,405.74
Plantas nativas en crecimiento IR 26 F1H 76

2E0,524.04 261,728.00

Corresponde a los costos de establecimiento y mantenimientn de plantaciones de
“teca "ubicada en la pravincia de Guayas, cantdn Balzar, dicha plantacion se realizo
en el afio 2012, actualmente las plantaciones tienen una edad de 5 afins |

13, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDDRES ND RELACIONADAS.

Al 31 de diclembire de 2017 v 2016 corresponde o los saldos por pagar a proveedares
localas por S0 2. 180,08 v US0 597,34, respectivaments.

14, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Al 31 de 2017 v 2016 corresponde a cuentas por pagar a PROFAFOR LATINOAMERICA
5.0, por USD 336,087 .84 ¥ USD 317, 504,67,

15, PASIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

LIn resumen de esta cuenta fue comg sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Retenciones en la fuente de IR 31884 285.01
Retenciones en la Tuente de VA 16015 -

475.09 265.01

16. OTRAS OBLUIGACIONES CORRIENTES.

Lin reswumen de esta cuenta fue como dgue:

Diciembre 31, 2017 2016
Por benelicios de ley 2 empleados 35471 Aad0 .08
Con el IESS 328.73 357.18
T23.44 747.26
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los Lrabajadores tienen derecho 3 la
jubfiacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin pérjuicio de la que les
cormesponda segan 13 Ley de Segurs Social Obligatario, De conformidad con lo que
menciona & Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  afios © mds
hubieren prestado servicios continuada o interrumpldamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los #mpleades que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, ¥ monos de weinticinco afios de trahajo
continuo o interrumpilo tendran deracho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registre Dficial Na. 359 se publicd
Ia refarma a! Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones ubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Jubilacién patronal (1) 651.90 680.69

Diros beneficios no corrigntes [2} TE0.03 651.46
1,431.93 1,341.15

i1}  El movimiento de la provisidn por jubilacidn patranal, fue camo sigue;

Diciermbre 31, 2017 2016
Saldo a Enero 1, &89.69 .
Coslo laboral por sendicios acluales 179.16 B39 34
Costo inanciero 5145 42
{Ganancia) Pérdida acl. rec. en DBD [268.40) (191 .66}

651.90 689.69

(2} El mavimienta de la provision por desabiugio, fue como sigee;

Diciembre 31, 2017 2016
taldo a Enera 1, 651,46 =
Costo labeeal por sevicics actuales 118.09 B24. 44
Costo financiao 47.87 30.78
{Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (37.29) {3.76)
78003 651.46
= —
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Un resumen de hipotesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa de desousnto 8.26% TAE
Tasa de rendimiento de activos R win
Tasa de Incrementa salarial 1.50% 3003
Wida laboral promedio remane nbe G2 G.%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez 1ESS 302 IESS 2002

IMPUESTO A LAS GAMNAMCIAS,

Las sociedades constituidas en el Ecuader, asi como |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v [os establecimientos  permanentes de
sociedades extranjeras no domicilizdas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifz impositiva del veinte v dos por ciento {22%) sohre su hase
impanible.

Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
impaosicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a lz naturaleza de la sociedad, se liguidard el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo misme aplicard en el caso gue la sociedad incumpla el deber de informar sobre
su5 accionistas confarme as disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la pariicipacion  accionaria de los  accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa dal 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamenta.

La provision para =l impuesta a laz ganancias por los afos terminados ef 31 de
diciembrz de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando [a tasa del 22%.
Page minime de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 34, del 23 de diciembre de
2002, i el anticipo minimo determinade en el ejercicic respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucidn por parte
de la Admirnistracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributanio posterior.
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El 3ervicio de Rentas Inlernas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo & las
sociedades por un ejerciclo econdmico cada trienio e considerard coma el primer
afic el primer trienia al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya wisto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasiva en al
ejercicio eoondmico respectivo. Para el efecto, ¢l contribuyente deberd presentar su
peticidn debidamente justificada a la Administracion Tributania, para que realioe 1as
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortulto
s¢ definen come ¢l imprevisto que no es posible resistic como naufragio, un
terremole, el apresamienta de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
Tuncianarlo publien, e,

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracian Tributana, el anticipo minimao determinado en el ejerocn respectivo,
debera ser contabalizado como gasto del Impuesio a la Renta.

Lz conciliacion del impuesto a las ganancias caloulada de acuerdo a 13 tasa impositva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Resultade antes de impuesto s la renta

v participacian a lrabajadores 467.93 -
i-115% Participacion o trabajadores [0, 15) =
{=} Resultado antes de impuesto a la renta 227,74

{-} Ingresss exentog -

(+) Gastos no deducibles L
(+/-} Otras partidas concliatonas -
(=) Base imponible 789.62

[=) Pérdida tributaria £

Tasa de impuesta ala renta 22% 22%
(=} Impuesto a la renta calculada 173.72 =

Anticipo calculads ’
(-} Rebaja del anticipo 11} = -
Anticipo determinada - =

(=) Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 173.72 -
== —— T
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(1) De acuerde al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determing la rebaja del;

1005 en el walor a pagar del saldo del anticipa de Impuesto a la Renta
correspondiente al perioda fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesionss indivisas cbligadas a llevar contabilidad v sociecades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a USD
200,000,

&0% en el walor a pagar del salde del anticipp de Impuesto 2 la Renta
carrespondiente al perinda fiscal 2017, para los contribuyentes: porsonas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuvas ventas o
ingresos brutos anvales, respectn del ejercicio fiscal 2017, sean menores a Lsh

100000,

40% en el valor a papgar del saldo del anticipe de Impuestoe a la Renta
carrespondiente al pericds fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2007, sean de USD 1000.000,01
0 mas,

El movimients de impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
saldo inicial = >
Imnpuesto a la renta corriente 17372

fetenciones en la fuente | 209.54)

Salde final a favor {1} (35.92)

(1] {Mota 10}

La concilizcion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue coma sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasalagal 220000, (e
[=] Efecto de Ingresos exentos L O CH%h
[+} Efecto de Gastos na deducibles S 2EH D00
[+/-] Efecbo de Otras partidas conciliatorias O D D008
[+) Efecta de irmpuesta minima G003 0.00%
Tasa efectiva T 2EM 0004

Los afies fiseales 2017 2006 no han sido revisados por la administracian tributaria,
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19. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, =l capital social es de USD 86,900 v esta
constituide por 86,900 participaciones ordinarias, nominativas & Indivisibles,

autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al registro contable de ganancias
vio pérdidas actuariales registradas en los informes de cilculos actuariales por
beneficios a largo plazo para empleados, estimados por un perite independiente.
{Nota 17).

21. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al resultado del ejercicio por USD 54.02

Z2. INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:;

Diclembre 31, 2017 2016
Balsa 24,311.37 11,840.22
Servicios prestados £1,967.40 a
Teca 550.00 =
46,828.77 11,940.22

23. COSTO DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 carresponde al costo de comerdalizacion de
semillas de maiz por USD 24, 311.37 v USD 11,940 23

ESPACIO EN BLANCD
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24, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS.

iJn resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diclembre 331, 2017 2016

Honararias, comisiones y dietas a

perionas naturales 17,203.06

impuestos, coniribudcones y otros 2,944 (6 -

Deprecacionss: 89595 -

Otros gastos 663.30

Mantenimiento y reparacienes L ¥ | -

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 320.04 -
22,201.72 -

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

e conformidad con disposiciones legales wvigentes, los contribuyenies sujetos al
impugsto a la renta que hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un impore acumulade superior 8 USD 15
millenes, estdn ohligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a walores de plena campetencia,
El imparte acumulado de las operaciones de La Compaiiia con partes relacionadas
durante los afios 2017 y 2016, no superan el imparte acumulado mencienada,

26. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitia la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiente de la dolarizacion vy modernizacion de |a gestidn
finenciera, a continuacion, e detallan los aspectos mas importantes de la
mencinnada Ley:

Sarén considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos
por desahudo y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaoradas
&N @jercicios anteniones (deducibles o nol.

- S incrementa |a tarita de impueste a la renta para sociedades al 25%, y cuanda la
socledad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, bensficlarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician, o cuando la sociedad ncumpla el deber de informar sobre sus
ateionistas, socias, participes, constituyentes, beneficianos o similares, la tarifa
serd kb correspondienle a sociedades mds 3 puntos porcentualet. 5& debe
demostrar que &l beneficiario efectivo no es un titular nominal o farmal bajo
régimen juridico especifico
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— Para el calculo del antlcipo deimpuesto a la renta, gel rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios, decimotercera
decimocuarta remuneraciones, apories patronales v los wvalores de gastos
incrementales por generacion de nuevo emples v la adguisicidn de nuevas activas
productivos que permitan ampliar |3 capacidad productiva futura v generar un
mayor nivel de produccicn.

— El Servicio de Rentas Internas podra dewvalver total o parcialmente 2l excedente
entre el anticipo pagado v el impueste a la renta causado, siempre gue se
verifigue gue s= ha mantenido o incrementado el empleo neto

— Mo serd deducible del impuesto a la renta v no sera crédito tributario, 2l WA en
comipras realizadas en efectivo superiores a USDL 000 (anteriormente UA05,000).

La nomina de los administradaores, representantes legales v sacios o accionistas, gue
se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanta las
propietsrios legales como fos beneficiarios efectivos, atendiends 2 esténdares
internacionales de transparencia en materiz tributaria v de lucha contra actividades
ilicitas.

ESPACIO EN BLANCO
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El valar razonable de los actives financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear @l instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comun
acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacidn, Para estimar los valores
razanables, se han utilizado los siguientes métodos y supusstos:

o Los valores razonables del efective, los deudores comerciales, las cuentas par
pagar comearciales, v los obros pasives cormientes, s& aproximan a sus Impaortes
en libros, en pran medida, debido a los vencimientos a corto plizo de estos
instrumentos.

. La Compafiia evalda las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
como las tasas de interes, los factores de riesgo de cada pais en particular v la
solvencia del diente. Sobre la baze de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compafiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar ¢l valor
razonable de los instrumentos financieros, segun [a técnica de valoracidn aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacidn (sin ajustar) observables en mercodos activos,
para activos 0 pasives idénticos.

A Nivel 2: Técnicas de valoracidn para las que los datos v las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinzcian del valor razenable registrado,
son observables directa o indirectamente.

. Nivel 3: Tecnicas de valoracion para las que los datos y las variables gue tienen
un efects significativo sobre la determinacicn del valor razanable registrado no
s& basan en informacion observable del mercada.

Al 31 de diciembre de 2017, La Compafila mantiene en tu estado de situacidn

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
raronable, clasilicados por Niveles:

ESPACIO EN BLANCO
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Forestvida

2B, CONTINGEMNTES.
Al 31 de dicembre de 2017 v 2016, de acuerco a sus asesores legales, La Compafia
no mantiene demandas en contra no resusltas que requieran ser reveladas, as como
no s¢ han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los estados inancieros adpenios.
29. SANCIONES.
L De la Superintendencia de Compaiias.
Mo se han aplicado sancionez a L= Compafia, a sus [Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaliias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015,
. De otras autoridades administrativas
Mo s han aplicado sanciones significativas a La Compalifa,, a sus Directores o
Administradores, emitidas par parte de atras autoridades administrativas al 31
de diciemnbre de 2006 v 2005,
30. DISTRIBUCION DEL PERSONAL.
Un detalle de la distribucidn del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fua
COMD Sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Mo, di trabajadores
Gerentes y ejecutivis principales 1 1
Irabajadores y otros 1 1.
2 Fi
31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMNCE.
Entre el 31 de diciernbre de 2017 y la fecha de emisiin de estos Estados Financerms,
no se liene conocimiento de olros hechos de cardcler financiero o de otra indole,
gue afecten on forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos,
Sin embargo v con posterioridad al cierre del balance la compafiia estd analizondo 1os
impactos y politicas aplicarse en el afio posterion con respecto a la aplicacion de la
NIIF 15 v NIIF 9 que inicia el D1 de enero de 2018,
——— — —
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32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados fenancienos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2007 han sido
aprobados por la Administracion de La Compalila el 15 de marzo de 2018 y seran
presentados a su Junta General de Socios pard su aprobacian. En opinidn de la
Administracién de La Compafilo, los estados financieras serdn aprobados por la Junta
General de Socios sin madificaciones.
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