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Abreviaturas:

NIIF:  Norma Internacional de informacién Financiera

NIC: Norma Internacional de Contabilidad

USS: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF (IFRIC, por su sigla en inglés)

SIC: Comité Permanente de Interpretaciones (SIC, por su sigla en inglés)
INEN: Instituto Ecuatoriano de Normalizacion.

EEUU: Estados Unidos de América.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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FORESTVIDA CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 7 2,282.84 394.05
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados Nota 8 - 20.35
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados Nota 9 23,996.08 9,164.26
Otras cuentas por cobrar Nota 10 £4.99 230.07
Anticipos a proveedores Nota 11 367.00 642.51
Activos por impuestos corrientes Nota 12 136,34 2,534.45
Total Activo corriente 26,867.25 12,985.69
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 13 117,850.18 117,527.46
Activos blolégicos Nota 14 261,728.00 245,955.28
Total Activo no corriente 379,578.18 363,482.74
TOTAL ACTIVO 406,445.43 376,468.43
Suman y pasan: 406,445.43 376,468.43
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
—
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FORESTVIDA CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
Suman y vienen: 406.445,43 376.468,43
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 15 597,34 135.384, 44
Otras obligaciones corrientes Nota 16 1.012,27 1.656,78
Cuentas por pagar diversas/relacionadas Nota 17 317.564,67 -
Total Pasivo corriente 319.174,28 137.041,22
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 18 - 152.527,21
Provisiones por beneficios a empleados Nota 19 1.341,15 -
Total Pasivo no corriente 1.341,15 152.527,21
TOTAL PASIVO 320.515,43 289.568,43
PATRIMONIO
Capital Nota 21 86.900,00 400,00
Aportes de socios o accionistas para futura capitalizacion Nota 22 - 86.500,00
Otros resultados integrales Nota 23 (970,00) -
Total patrimonio 85.930,00 86.900,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 406.445,43 376.468,43
n -
Luis Fe Jara Navarro Maria ¥erénica Chavez Almeida
Gerente\General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
e = - - == = —_—
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FORESTVIDA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
INGRESOS

Ingresos por venta de bienes Nota 24 11,940,22 -
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 25 11.940,22
Margen bruto - -
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta - -
Impuesto a las ganancias

Impuesto a |a renta corriente
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - -
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y
total otro resultado integral (970,00)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (970,00} -

< 5 /," (—’,,—/V
K?y/[‘/ e
Maﬁ:V’erénica Chavez Almeida
Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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FORESTVIDA CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en délares completos de los Estadas Unidos de América)

Resultados acumulados
Aporte Futuras ore. acumulados Utilidades Resultados
Capital pagado : resultados Total
adopcion
Seldos a Didembre 31, de 2014 400,00 135.425,00 - - (48.929,00) (48.929,00) 86.900,00
Aumento de Capital - (48.929,00) - - 48.929,00 42.929,00 -
Saldos a Diclembre 31, de 2015 400,00 86.500,00 - - - - §6.900,00
Capitalizacion 86.500,00 (86.500,00) - =
Resultado integral total del afio N - - (970,00)
Saldos a Didembre 31, de 2016 e 85.930,00
Luls Fe Jara Navarro MagsVerdnica Chivez Aimeida
Ge General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos: financieros.
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FORESTVIDA ClA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 11,960.57 (20.23)
Efectivo pagado a proveedores y empleados 20,387.68 44,706.12
Otras entradas (salidas) de efectivo (14,686.74) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién 17,661.51 44,685.89
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo - (1,254.34)
Efectivo pagado por aumento de activo bioldgicos (15,772.71) (44,277.53)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (15,772.71) (45,531.87)

Efectivo neto utllizado en actividades de financiamiento - -

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo 1,888.79 (845.98)
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio 394.05 1,240.03
Al final del afio A 2,282.84 394.05

Luis Ferna Jara Navarro Maria Verénica Chavez Almeida
Gere General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

e i e I e i T e ——
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FORESTVIDA CIA. LTDA.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2016 2015
RESULTADO NETO - -
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion (322.72) 683.11
Ajustes por gastos en provisiones jubilacién patronal y
desahucio 371.15 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar clientes no
relacionados 20.35 (257.98)
Incremento en cuentas por cobrar clientes relacionados (14,686.74) (9,163.69)
Incremento en activos por impuestos comrientes - (2,414.34)
Incremento en otras activos 2,673.62 -
{Disminucién) incremento en cuentas por pagar comerclales (134,787.10) 1,326.18
Incremento en cuentas por pagar diversas relacionadas 164,392.95 54,512.61
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 17,661.51 44,685.89
< /, & 7,’7"
/4 "‘_‘[_%
/ ‘/' oS3 st
Luis Ferna Jara Navarro Maria Verénica Chavez Almeida
Geren eneral Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Pagina 6
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1.  INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entidad.
FORESTVIDA ClA. LTDA.

1.2 RUCde la entidad.
1792329132001.

1.3 Domicilio de la entidad.
Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas.

1.4 Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada.

1.5 Pais de incorporacién.
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social.
La Compaiifa FORESTVIDA CIA LTDA., fue constituida el 05 de Agosto de 2011,
en la ciudad de Quito — Ecuador, el objetivo principal de la Compaiiia es llevar a
cabo actividades de asesoramiento y gestion de plantaciones.

1.7 Estructura organizacional y societaria.
La Compafila FORESTVIDA CIA LTDA., cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

1.8 Representante Legal.
El Sr. Luis Fernando Jara Navarro, representa a la Compafiia, estd encargado de
dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la
Compaiiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el
cuidado de los bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de
la Compaiiia todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los que
consten actos y contratos que celebre la compaiiia; entre otros.

T e e e e e e e e e e T e e e T T e e e e ———— s
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(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



Forestv|da

1.9 Composicién accionaria.

Las participaciones de FORESTVIDA CIA LTDA. estén distribuidas de la siguiente

manera:
Socios Participaciones Participacién
FACE The Future 380 95%
Profafor S.A. 20 5%
100%
1.10 Capital suscrito, pagado y autorizado.
. Capital suscrito.- USS 86.900.
. Capital pagado.- USS 86.900.
1.11 Personal clave:
Nombre Cargo
Luis Fernando Jara Gerente General
Verdnica Chavez Contador General

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacién Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

. Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016
y 2015.

. Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Pagina 8
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1.13 Situacién econémica del pais-

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha
afectado la economfa del pals, cuyos impactos, entre otros, han sido los
siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento en los
indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de
crédito de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota.

Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaifiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario,

4.1 Bases de presentacién.

Los estados financieros de FORESTVIDA CIA LTDA. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Pagina 9
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La preparaciébn de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

4.2  Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2016.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de
aplicacién
Normas Descripcion obligatoria
NIC1 “Presentacion de estados financieros” Iniciativa 01-Ene-2016

informacién a revelar

NIC 19 “Beneficios a los empleados” Tasa de descuento: 01-Ene-2016
tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados” El Método de la 01-Ene-2016
Participacion en los Estados Financieros
Separados

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia” La divulgacion 01-Ene-2016
de informacién en otros lugares en el informe
financiero intermedio.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” Aclaracion de los 01-Ene-2016
Métodos Aceptables de Depreciaciéon vy
Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” 01-Ene-2016
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Ventay 01-Ene-2016
Operaciones Discontinuadas” Cambios en los

métodos de disposicion
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Fecha de

aplicacion
Normas Descripcion obligatoria
NIIF 7 “Instrumentos financieros” Revelaciones contratos 01-Ene-2016

de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIF 12 01-Ene-2016
“Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” Entidades de
Inversiéon: Aplicacion de la Excepcidon de
Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos  conjuntos”-  Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones

Conjuntas.
Revisiones post-implementacién
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado
junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacién Completado
julio de 2013

La Administracién de la Compaiiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaifiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es el ddlar de
los Estados Unidos de América.

4.4 (Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.
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4.5 Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de Ia siguiente forma:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacién y aquellos que en su
clasificaciéon inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evallen segun el criterio de
valor razonable. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para su negociacién a menos que se designen como coberturas. Los
activos de esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al
efectivo; activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

b) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirén al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

c) Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).
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Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos
que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen
inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Provisién cuentas incobrables y deterioro.- La Compaiiia determina una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de
las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros
debido a dificultades financieras o

. Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera.
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El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

4.7 Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
base al andlisis de recuperaciéon o compensacién de cada una de las cuentas
por cobrar.

4.8 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de Ia
Administraciéon de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

» Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.
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El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacién (si los hubiere).

El costo de los elementos de la propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c.  La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento 0 como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al
de produccién de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas
en activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se
incurrieron.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
Propiedad Planta y equipo son activados por la Compafiia como construcciones
en curso hasta la recepcion o liquidacion de activo.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacién”, por medio de valoraciones
periédicas a ser realizadas por tasadores externos independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compafiia, por lo menos cada
tres a cinco anos o, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracién de la
Compafiia cuente con informacion de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.
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Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales — Superavit por
revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
que, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del
periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciaciéon basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compafiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afios de Valor
planta y equipo vida atil residual
Maquinaria y equipo 8 afos 2%
Equipo de computacion S a8 afios 2%
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(*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administraciéon de la Compafiia para cada elemento de la propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusién de la obra.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacién actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuéndo debe ser reconocido, 0 en su caso, revertira,
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”

4.9 Activos biolégicos.

Dentro del conjunto normativo de las NIIF, el tratamiento de los activos biologicos
esta cubierto por la Norma Internacional de Contabilidad 41 Agricultura (NIC41), la
que en su parrafo primero, define con claridad que todos aquellos activos biologicos
relacionados con la actividad agropecuaria se encuentran dentro de su alcance,
cuando, y sélo cuando:

a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados
con el activo; y

c) elvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.
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Un activo biolégico debe ser medido, tanto en el momento de su reconocimiento
inicial como en la fecha de cada balance, a su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta, excepto en el caso, descrito en el parrafo 30, de que
el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

4.10 Deterioro de valor de activos no financieros

La Compaiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimaciéon del monto recuperable
del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

e ———— e —
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

4.11 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicién de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo, de
existir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia incluir los costos
por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

4.12 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Se registran en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una
cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la Compaiiia
para ser contabilizados sus cambios en el valor razonable al Estado de
Resultados Integral.

—— e — e e s,
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La Compaiifa reconoce inicial y posteriormente estos pasivos a valor razonable
disminuyendo los costos generados por la transaccion, al momento de
determinar el valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédito
a otros resultados integrales y el importe restante al resultado del periodo.

4.13 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).

4.14 Baja de activos y pasivos financieros.
Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; 0

c. La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

#
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Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

4.15 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o
desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las
provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la
provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

. Honorarios por pagar a terceros

. Garantias.

. Devolucidn o descuentos en ventas.

. Beneficios a empleados a corto plazo.
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4.16 Beneficios a los empleados.
Pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participaciéon a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
Pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resuftados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.17 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos aiios.
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La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado anélisis.

4.18 Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

4.19 Aportes para futuras capitalizacién.

Corresponden a valores entregados en efectivo o especies por parte de los
accionistas de la Compafiia, los cuales se espera materializar en un periodo
méximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados financieros.

4.20 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
y/o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de
la Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las

siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

c. el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

———— e e ., e = e e e ———— . o s e e
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No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
principalmente por:

. Venta de bienes

. Prestacion de servicios y reparaciones

4.21 Costos de produccién y/o venta.

El costo de produccion y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la venta de bienes y la prestaciéon de servicios.

4.22 Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

4.23 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

4.24 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

#
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 6) y otras cuentas por cobrar
no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es afta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Administracién:

\ e —— i
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Corriente No corriente
Entre 1y 12
meses mds de 12 meses
Afig terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 597.34 135,384.44
Cuentas por pagar diversas relacionadas 317,564.67 165,201.89
318,162.01 300,586.33
Afio terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 135,384.44 152,527.21
Cuentas por pagar diversas relacionadas - -
135,384.44 152,527.21

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y Otros riesgos de precio. La Compaiiia
dlasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

. Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

. Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

. Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones Yy supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.
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6.1 Vida util y deterioro de activos.

La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacién
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacién, tecnolégicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida Gtil estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida til o valor residual es diferente.

La administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacién
para la Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015 no se reconoce una provisién de desmantelamiento por no existir una
obligacién contractual.

6.2  Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a
su posibilidad de recuperacién, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacion de suficientes utilidades tributarias futuras.

Esto Ultimo en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracién a
partir de la informacién actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos
reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por la Compafiia, producto de cambios legales tributarios futuros
no previstos en las estimaciones.

6.3 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafila mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracién y
los asesores legales de la Compaiiia han opinado que se obtendran resultados
favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto.
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En los casos en los que la opinién de la Administracién y de los asesores legales
de la Compaiiia es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcién de estimaciones de los montos probables a pagar

6.4 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiiia estima dichos valores en base a
la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

6.5 Estimacién del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categoria:

Inversiones financieras.
En esta categoria se encuentran los siguientes instrumentos:

. Inversiones en fondos mutuos de corto plazo (efectivo equivalente);
. Certificado de depésito bancario;

. Fondos de inversién privados;

. Letras de cambio financieras;

" Cupones de deuda;
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La Compaiiia ha clasificado la medicién de valor justo utilizando una jerarquia
que refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: (a) valor justo basado en cotizacién en mercados activos
Para una clase de activo o pasivo similar, (b) valor justo basado en técnicas de
valoracién que utilizan informacién de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (c) valor justo basado
en modelos de valoracién que no utilizan informacién de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacién, est4 basado
en cotizaciones de mercado al cierre del periodo utilizando el precio corriente
de comprador. El valor justo de activos financieros que no transan en
mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de
valoracién que maximizan el uso de informacién de mercado disponible. Las
técnicas de valoracién generalmente usadas por la Compaiiia son: cotizaciones
de mercado de instrumentos similares y/o estimacién del valor presente de los
flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al
cierre del periodo.

6.6 Otras Estimaciones.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, Bastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

. Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

. Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones est4 basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarén al
periodo contable en el que se Beneren, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a saldos en el Banco Pichincha, sin
restriccion y de libre disposicion por US$2,282.84 y US$394.05, respectivamente.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacion financiera
clasificado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no difiere del presentado en el estado
de flujos de efectivo método directo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por délares de los estados unidos de América.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta no presenta saldo contable. Al 31 de
diciembre de 2015 corresponde a los saldos por cobrar a distintos clientes por
operaciones comerciales cotidianas por US$20.35.

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su valor
en libros.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a los saldos por cobrar a PROFAFOR
por US$23,996.08 y US$9,164.26, respectivamente.

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su valor
en libros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a los saldos pendientes de cobro a
empleados por préstamos otorgados por US$84.99 y US$230.07, respectivamente.

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere significativamente de su
valor en libros.

ANTICIPOS A PROVEEDORES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a valores entregados a distintos
proveedores de la Compaiiia como anticipo por la recepcién de bienes y servicios por
US$367.00 y US$642.51, respectivamente.
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El valor razonable de anticipos a proveedores no difiere significativamente de su

valor en libros.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Crédito tributario (IVA) 15.58 2,413.69
Crédito tributario (I.R.) 120.76 120.76
136.34 2,534.45
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades, planta y equipo, neto:
Terrenos 105,000.00 105,000.00
Constrcciones en curso 11,239.96 11,239.96
Magquinaria y equipo 1,328.15 1,135.71
Equipo de computacién 282.07 151.79
117,850.18 117,527.46
Propiedades, planta y equipo, costo:
Terrenos 105,000.00 105,000.00
Constrcciones en curso 11,239.96 11,239.96
Magquinaria y equipo 1,820.26 1,820.26
Equipo de computacién 446.43 446.43
118,506.65 118,506.65
Propiedades, planta y equipo, depreciacién:
Magquinaria y equipo (492.11) (684.55)
Equipo de computacién (164.36) (294.64)
(656.47) (979.19)
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ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Plantas forestales en crecimiento 261,409.74 237,885.53
Plantas nativas en crecimiento 318.26 318.26
Plantas en crecimiento - maiz - 7,751.49

261,728.00 245,955.28

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a saldos por pagar a distintos
proveedores acreedores de la Compafila por USS$597.34 y US$135,384.44,
respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Por beneficios de ley a empleados 390.08 856.94
Con la administracion tributaria 357.18 497.01
Con el IESS 265.01 302.83
1,012.27 1,656.78

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Al 31 de 2016 corresponde a cuentas por pagar a PROFAFOR por US$317,564.67. Al
31 de diciembre de 2015 esta cuenta no presenté saldo contable.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 esta cuenta no presentdé saldo contable. Al 31 de
diciembre de 2015 corresponde al saldo por pagar a largo plazo al proveedor Gloria
Gonzélez por US$152,537.21.
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19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubllacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 més
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015

Jubilacién patronal (1) 689.69 -

Otros beneficios no corrientes (2) 651.46 -
1,341.15 -

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo a Enero 1, - -
Costo laboral por servicios actuales 839.34 -
Costo financiero 42.01 -
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (191.66) -

689.69 -

El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Saldo a Enero 1, - -
Costo laboral por servicios actuales 624.44 -
Costo financiero 30.78 -
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD (3.76) -
Reservas afos anteriores = =

651.46 -
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Un resumen de hipétesis actuariales, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de crecimiento de los sueldos 3.00% 3.00%
Tasa de rotacién (promedio) 5.90% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidaré el Impuesto a la Renta, a Ia tarifa del 25%.
Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La Compaiiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.

“
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Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara
como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo. Para el
efecto, el contribuyente deberd presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US$400 y est4 constituido
por 400 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de Diciembre de 2015 la compafiia compensé sus resultados acumulados con el

saldo de aportes de accionistas para futura capitalizacién por un valor de US$86,500
para cada afio, al 31 de diciembre de 2016 no muestra saldo.

(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)
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El origen de este aporte corresponde al saldo del financiamiento desembolsado por
parte de la relacionada PROFAFOR para la constitucidn y establecimiento de la
Compaiiia, conforme autorizacion de Face the Future con fecha 18 de octubre de
2011.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de célculos actuariales por
beneficios a largo plazo para empleados, estimados por un perito independiente. Ver
Nota 19.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir principalmente por la venta de semillas certificadas de malz por
US$11,940.22. Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta no presento saldo contable.

COSTO DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde al costo de comercializacién de semillas de
maiz por US$11,940.22. Al 31 de diciembre de 2015 esta cuenta no presentd saldo
contable.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, est4 orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre éstas respeten el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length). El articulo innumerado quinto posterior al Art. 15
de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala: “Art. (...) Los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia cuando:

. Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

. No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; vy,

. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacién de recursos no renovables...”
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo

Suplemento del Registro Oficial No. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en

concordancia con la resolucién NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciembre de

2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y metodologia para los

contribuyentes envien informacién sobre Precios de Transferencia, en forma

especifica para compafilas con operaciones entre parte relacionadas locales las

condiciones de envio son:

i) declarar una base imponible del Impuesto a la Renta menor a cero,

i) hacer uso de cualquier beneficio o incentivo tributario incluidos en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversién,

ili)  Se acoja a la reducci6n de la tarifa por reinversién de utilidades,

iv) Sean operadores y/o administradores de ZEDES,

v) Se dediquen a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables y,

vi) tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en
Paraisos Fiscales.

En concordancia a lo sefialado en el pérrafo anterior, los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios
de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016, conforme el andlisis de la normativa vigente la
Compaiiia cumple las condiciones de exencién de la norma y por ende no esta
obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

“.
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27. INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS.

A continuacién se incluye una agrupacioén por categoria de los importes en libros y
los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en
los presentes estados financieros:

Importes en libros Valores razonables

Diciembre 31, 2016 2015 2016 2015
Activos financleros

Documentos y cuentas por cobrar cliente - 2035 - 20.35

Documentos y cuentas por cobrar cliente 23,996.08 9,164.26 23,996.08 9,164.26

Otras cuentas por cobrar 84,99 230.07 8499 230.07

Efectivo y equivalentes al efectivo 2,282 84 394,05 2,282.84 394.05
Total de activos financieros 26,363.91 9,808.73 26,363.91 9,808.73
Activos no financieros

Propiedades, planta y equipo 117,850.18 117,527 .46 117,850.18 117,527.46

Activos blolt_&ﬂms 261,728.00 245,955.28 261,728 00 245,955.28
Total de activos no financieros 379,578.18 363,482.74 379,578.18 363,482.74

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccién corriente entre partes de comun
acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacién. Para estimar los valores
razonables, se han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

. Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

“ La Compafiia evalta las cuentas por cobrar sobre la base de parametros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2016, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

‘ .
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Jerarquias de Valores Razonables.

La Compafiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

. Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) observables en mercados activos,

para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado,

son observables directa o indirectamente.

. Nivel 3: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado no
se basan en informacién observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene en su estado de situacién
financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor

razonable, clasificados por Niveles:

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financleros

Documentos y cuentas por cobrar

dientes no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar

dientes relacionados 23,996.08 23,996.08

Otras cuentas por cobrar 84.99 - 84.99

Efectivo y equivalentes al efectivo 2,282.84 2,282.84 -
Total de activos financieros 26,363.91 2,282.84 24,081.07 -
Activos no finanderos

Propiedades, planta y equipo 117,850.18 117,850.18

Activos biolégicos 261,728.00 261,728.00
Total de activos no finanderos 379,578.18 - 379,578.18 -

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, no hubo transferencias
entre [as jerarquias de valor razonable de Nivel 1y Nivel 2.

28. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo a sus asesores legales, la Compaiiia
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser

registradas en los estados financieros adjuntos.
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29. SANCIONES.

31.

a De la Superintendencia de Compaiiias.
No se han aplicado sanciones a Forestvida Cia. Ltda., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a Forestvida Cia. Ltda., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucidn del personal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue
como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
No. de trabajadores
Gerentes y ejecutivos principales 1
Trabajadores y otros 1 1
2

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 14 de abril de 2017 y seran
presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones.

idp Jara Navarro
Gerente\General

Marfa Verénica Chavez Almeida
Contador General
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