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Abreviaturas : 

NIIF: Norma Internacional de información Financiera 

NIC: Norma Internacional de Contabilidad 

US$: Dólares de los Estados unidos de Norteamérica 

lASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB, por su sigla en inglés) 

IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF (IFRIC, por su sigla en inglés) 

SIC: Com ité Perm anente de Interpretaciones (SIC, por su sigla en inglés) 

INEN: inst i tuto Ecuatoriano de Norm al ización. 

EEUU: Estados Unidos de Am érica. 

IR: Im puesto a la renta. 

IVA: Im puesto al valor agregado. 
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FORESTVIDA CÍA. LTDA. 
ESTADOS DE S I T U A a Ó N FtNANOER A 

(Expresad o en dóla re s com ple to s de lo s Esta do s Unido s de Am é r i ca ) 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

ACTIVO 

Act iv o corrient e 

Ef ect i vo V equ iva len t es a l ef ect i vo 

Act ivo s f ina ncie ro s 

Docum ent os y cuent as por cobrar cl i en t es no relacionados 

Docum ent os y cuent as por cobrar cl i en t es relacionados 

Ot ras cuent as por cobrar 

Ant icipos a proveedores 

Act ivos por im puest os corr ient es 

1 

Nota 7 

Nota 8 

Nota 9 

Nota 10  

Nota 1 1 

Nota 1 2  

2 ,2 8 2 .8 4 

2 3 ,9 9 6 .0 8 

8 4 .9 9 

3 6 7 .0 0 

1 3 6 .3 4 

3 9 4 .0 5 

2 0 .3 5 

9 ,1 6 4 .2 6 

2 3 0 .0 7  

6 4 2 .5 1  

2 ,5 3 4 .4 5 

Tota l Act iv o corrient e 2 6 ,8 6 7 .2 5  1 2 .9 8 5 .6 9  

Act iv o no corrient e 

Propiedades, p lant a y equipo 

Act ivos b io lógi cos 

t 

Nota 1 3 

Nota 14  

1 1 7 ,8 5 0 .1 8 

2 6 1 ,7 2 8 .0 0 

1 1 7 ,5 2 7 .4 6 

2 4 5 ,9 5 5 .2 8 

Tota l Act iv a no corrient e 3 7 9 ,5 7 8 .1 8  3 6 3 ,4 8 2 .7 4  

TOTAL ACTIVO 4 0 6 ,4 4 5 .4 3  3 7 6 ,4 6 8 .4 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y pasan: 4 0 6 ,4 4 5 .4 3 3 7 6 ,4 6 8 .4 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I 

Las notas adjuntas form an parte integral de estos estados f inancieros. 
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FORESTVIDA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE SITUAaÓN FINANQERA 

(Expresado en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

DiciembrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y vienen: 405.445,43 376.468,43 

PASIVO 

Pasivo corriente 

Cuentas y documentos por pagar 

Otras obligaciones corrientes 

Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 

Nota 15 

Nota 16 

Nota 17 

597,34 

1.012,27 

317.564,67 

135.384,44 

1 .556,78 

Total Pasivo corriente 3 1 9 . 1 7 4 , 2 8  1 3 7 .0 4 M2 

Pasivo no corriente 

Cuentas y documentos por pagar 

Provisiones por beneficios a empleados 

Nota 18 

Nota 19 

•  

1.341,15 

152.527 ,21  

Total Pasivo no corriente 1 . 3 4 1 , 1 5  1 5 2 . 5 2 7 ^ 1  

TOTAL PASIVO 3 2 0 .5 1 5 ,4 3  2 8 9 .5 6 8 ,4 3  

PATRIMONIO 

Capital 

Aportes de socios o accionistas para futura capitalización 

Otros resultados integrales 

Nota 21 

Nota 22 

Nota 23 

86.900,00 

(970,00) 

400,00 

86.500,00 

Total patrimonio 8 5 .9 3 0 ,0 0  8 6 .9 0 0 ,0 0  

TOTAL P ASI VO Y ^ '^TI ^M ONÍ O 4 0 6 . 4 4 5 , 4 3  3 7 6 . 4 6 8 , 4 3  

Luis Ferryaádb Jara Navarro 

G e re nte\ e ne ral 

María Verón i ca Chávez Alm eida 

Contador Genera l 

Las notas adjuntas form an parte integral de estos estados f inancieros. 
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FORESTVIDA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERÍODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresado en dólares completos de los Estados Unidos de América) 

Diciembre 3 1 , 2016 2015 

INGRESOS 

Ingresos por venta de bienes Nota 24 11.940,22 

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCQÓN Nota 25 11.940,22 _ 

Margen bruto -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta - -

Impuesto a las ganancias 

Impuesto a la renta corriente • -

UTILIDAD NETA DEL EJERCia o . 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y 

total otro resultado integral (970,00) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL (970,00) 

Las notas adjuntas form an parte integral de estos estados f inancieros. 

Estado s Financiero s |  Al 3 1  de diciembr e de 2016 y 2 0 1 5  Página 3 
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FORESTVtD A CIA. LTDA . 

ESTADOS DE CAM BIO S EN EL PATRIM ONI O NETO 
(Expresad o en dólare s completa s de los Estado s Unido s de Am érica ) 

Resultado s acumulado s 

Resultado s 

acumulado s 
Otros 

_ , , . Aport e Futura s ^  . acumulado s Utilidade s Resultado s 
Capita l pagad o resultado s . . 

Capitaliz a no n , primer a retenida s acumulado s 
tntegrale s ^ 

adopció n 

Tota l 

Saldo s a Diciembr e 3 1 , de 2014 

Aumento dg Capital 

400,00  135.429,00  

- (* 8-929,00) 

(4S.929 .00 ] 

4 8 .9 3 9 .0 0  

(4S.929,00> 

48.929,00  

86.900,00  

Saldo s a Diciembr e 3 1 , de 201S 400,00  86.500,00  86.9Cn,0 0  

Capitalización 
Resultado integral total del año 

8 6 .5 0 0 .0 0  {8 6 .5 0 0 ,0 0 1 

(9 7 0 ,0 0 ) (970,00) 

Saldo s a Diciembr e 3 1 , de 2016 (970,00) 88 .930 ,00  

Luis FernanapJara Navarro 

Gerenta General 

MacíS^^^nica Chávez Almeida 

Contado r Genera l 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 

Estados Financieros |  Al 3 1 de diciembre de 2016 y 2015 
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FORESTVIDA CÍA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - M É TO D O DIRECTO 

(Expresad o en dóla re s com ple to s de lo s Estado s Unido s de Am é r ica ) 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Flujo s de efectiv o po r la s act ividade s de op e ra c i ón : 

Efect ivo recibido de cl ient es 

Efect ivo pagado a proveedores y em pleados 

Ot ras ent radas (sa l i das) de ef ect i vo 

1 1 ,9 6 0 .5 7 

1  2 0 ,3 8 7 .6 8 

(1 4 ,6 8 6 .7 4 ) 

(2 0 .2 3 ) 

4 4 ,7 0 6 .1 2 

Efect iv o net o utilizad o en act ividade s de ope ra c ió n 1 7 ,6 G1 .S1 4 4 ,6 8 5 .8 9  

Flujo s de efect iv o po r la s act ividade s de i n ve rsión : 

Pago por com pra de propiedad, planta y equipo 

Efect ivo pagado por aum ent o de act ivo b ioíógicos (1 5 ,7 7 2 .7 1 ) 

(1 ,2 5 4 .3 4 ) 

(4 4 ,2 7 7 .5 3 ) 

Efect iv o net o utilizad o en act ividade s de I nve rsió n (1 5 .7 7 2 .7 1 ) (4 5 ,5 3 1 .8 7 ) 

Efect iv o net o utilizad o en act ividade s de f ína ncia m ie n t o 

D ism inució n net a de efect iv o y equiva lente s de efect iv o 1 ,8 8 8 .7 9  (8 4 5 .9 8 ) 

Efect iv o y equiva lente s 

Al inicio del año i 3 9 4 .0 5 1 ,2 4 0 .0 3 

Al f ina l de t a ñ o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^  2 ,2 8 2 .8 4  3 9 4 .0 5  

Luis Fe r n a i ^ ^ Ja r a Navarro María Verón ica Chávez Alm eida 

Geren t a Gen era l Contador Genera l 

Las notas adjuntas form an parte integral de estos estados f inancieros. 

Estado s Financiero s |  Ai 3 1  de diciennbr e de 2 0 1 6 y 2015 
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FORESTVIDA CÍA. LTDA. 
CONaLt ACIONES DE LA LTriLIDAD DEL EJEROCIO CON EL EFECTIVO NETO 

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Exp resado en dó l a res com p l e t os de los Est ados Un idos de Am ér i ca ) 

Di c i em brezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

RESULTADO NETO 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL 

INGRESO O DESEM BOLSO DE EFECTIVO: 

Ajust es por gast o de depreciación y am ort i zación 

Ajust es por gast os en provisiones j ub i l ac i ón pat ronal y 

desahucio 

CAM BIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Dism inución (increm ent o) en cuent as por cobrar cl ient es no 

relacionados 

Increm ento en cuent as por cobrar cl ien t es relacionados 

Increm ent o en act ivos por im puest os corr ient es 

Increm ent o en ot ros act ivos 

(Dism inución) increm ent o en cuent as por pagar com ercia les 

Increm ent o en cuent as por pagar d iversas relacionadas 

(3 2 2 .7 2 ) 

3 7 1 .1 5 

2 0 .3 5 

(1 4 ,6 8 6 .7 4 ) 

2 ,6 7 3 .6 2 

(1 3 4 ,7 8 7 .1 0 ) 

1 6 4 ,3 9 2 .9 5 

6 8 3 .1 1 

(2 5 7 .9 8 ) 

(9 ,1 6 3 .6 9 ) 

(2 ,4 1 4 .3 4 ) 

1 ,3 2 6 .1 8 

5 4 ,5 1 2 .6 1 
Efect iv o net o utilizad o en act ividade s de op e ra c ió n 1 7 ,6 6 1 .5 1  4 4 ,6 8 5 .8 9  

Luis Ferna 

Geren t 

Jara Navarro 

enera ! 

María Verón ica Chávez Alm eida 

Contador Genera l 

í 

Las notas adjuntas form an parte integral de estos estados f inancieros. 

Estado s Financiero s |  Al 3 1  de diciembr e de 2016 y 2 0 1 5 
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1 . INFORM ACIÓN GENERAL. 

1 .1 Nombr e de la entidad . 

FORESTVIDA CÍA. LTDA. 

1 .2  RUC de la entidad . 

1792329132001. 

1 .3  Domicili o de la entidad . 

Rum ipam ba E2 -3 2 4 y Av. Am azonas. 

1.4  Form a lega l de la entidad . 

Com pañía Lim itada. 

1 .5  País de incorpora ción . 

Ecuador 

1.6  Historia , desarroll o y objet o socia l . 

La Com pañía FORESTVIDA CÍA LTDA., fue const ituida ei 05 de Agosto de 2 0 1 1 , 

en la ciudad de Quito - Ecuador, el objet ivo principal de la Com pañía es l levar a 

cabo act ividades de asesoram iento y gest ión de plantaciones. 

1.7  Estructur a organizaciona l y societaria . 

La Com pañía FORESTVIDA CÍA LTDA., cuenta con personería jurídica, 

pat rim onio y autonom ía adm inist rat iva y operat iva propia. 

1 .8  Representant e Legal . 

El Sr. Luis Fernando Jara Navarro, representa a la Com pañía, está encargado de 

dirigir y adm inist rar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nom bre de la 

Com pañía y representar a ésta en toda clase de actos y cont ratos, m antener el 

cuidado de ios bienes y fondos de la Com pañía, suscribir y firmar a nom bre de 

la Com pañía todas las escri turas públicas e inst rum entos privados en los que 

consten actos y cont ratos que celebre la com pañía; ent re ot ros. 

t 

Principales Polít icas Contables |  Al 3 1  de diciembr e de 2016  y 2015  Página 7 
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1.9  Com posició n accionaria . 

l a s part icipaciones de FORESTViDA CÍA LTDA. están dist ribuidas de la siguiente 

m anera: 
I 

Socios Part icipaciones Part icipación 

FACE The Future 380 95% 

ProfaforS.A. 20 5% 

1009a 

1.10 Capita l suscrito , pagad o y autorizado . 

•  Capital suscri to.- US$ 8 6 .9 0 0 . 

Capital pagado.- US$ 8 6 .9 0 0 . 

1 .1 1 Persona l clave : 

Nombr e Cargo 

Luis Fernando Jara Gerente General 

Verónica Chávez Contador General 

1 .12  Períod o contable . 

Los presentes estados f inancieros cubren los siguientes períodos: 

•  Estados de Situación Financiera por los ejercicios term inados al 3 1 de 

diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 . 
i 

•  Estados de Cam bios en el Pat rim onio Neto por los ejercicios term inados 

al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 . ^ 

•  Estados de Resultados del Período y Ot ros Resultados Integrales por los 

períodos com prendidos ent re el 1 de enero y el 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 

y 2 0 1 5 . I 

•  Estados de Flujos de Efect ivo - M ét odo Directo por los ejercicios 

term inados al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 5 y 2 0 1 5 . 

Principale s Política s Contable s |  Al 3 1  de diciembr e de 2016 y 2015 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 
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1 .13  Situació n económ ic a de l país -

A part ir del 2014 la dism inución sustancial en el precio det pet róleozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ha 

afectado la econom ía del país, cuyos im paaos, ent re ot ros, i ian sido los 

siguientes; dism inución de depósitos en el sector f inanciero, increm ento en los 

índices de desem pleo, increm ento en los índices de m orosidad en la cartera de 

crédi t o de las ent idades f inancieras así com o la rest ricción en el acceso a líneas 

de crédi to en los bancos a nivel nacional. 

2 . IMPORTANCIA RELATIVA . 

La Com pañía ha tom ado en consideración circunstancias específ icas que bajo su 

cri terio cum plen sus propias consideraciones de im portancia relat iva, con el f in de 

asegurar que los estados f inancieros, polít icas contables y notas, ref lejan la 

preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3 . ESTRUa URA DE LAS NOTAS. i 

Las notas a los estados financieros se encuent ran presentadas de m anera sistem át ica 

en función a su com prensibil idad y com parabil idad de acuerdo a lo establecido a la 

Norm a Internacional de Contabilidad No.l , cada part ida signif icat iva del Estado de 

Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 

Cam bios en el Pat rim onio y Estado de Flujos del Efect ivo se encuent ran 

referenciadas a su nota. 
I 

Cuando sea necesaria una com prensión adicional a la situación f inanciera de la 

Com pañía, se presentaran part idas adicionales, encabezados y subtotales en los 

estados f inancieros. 

4 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES . 

A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la 

preparación de estos Estados Financieros. Estas polít icas se han aplicado de m anera 

uniform e para todo s los años presentados, salvo que se indique lo cont rario. 

4 .1 Base s de presenta ción . |  

Los estados f inancieros de FORESTVIDA CÍA LTDA. han sido preparados de 

acuerdo con las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera (NIIF) y sus 

interpretaciones, em it idas por el Concejo de Norm as Internacionales de 

Contabilidad (lASB siglas en inglés), vigentes al 3 1 de diciem bre de 2016 y 

2 0 1 5 . 

Principale s Política s Contable s j Al 3 1  de diciembr e de 2016 y 2015 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 
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La preparación de los estados financieros conform e a las Norm as 

Internacionales de Inform ación Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas 

est im aciones contables crít icas. Tam bién exige a la Adm inist ración que ejerza 

su juicio en el proceso de aplicación de las polít icas contables. En la Nota 4 , se 

revelan las áreas que im plican un m ayor grado de juicio o com plejidad o las 

áreas donde las hipótesis y est im aciones son signif icat ivas para los estados 

financieros. 

t 

La Adm inist ración declara que las Norm as Internacionales de Inform ación 

Financiera (NIIF) han sido aplicadas íntegram ente y sin reservas en la 

preparación de los presentes estados financieros. 

4 .2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Pronunciam iento s contable s vigente s a parti r det  1  de enero de 2 0 1 6 . 

Los siguientes pronunciam ientos contables han sido em it idos por el Consejo de 

Norm as Internacionales de Contabilidad (IAS6 siglas en inglés): 

i Fecha de 

aplicación 

Norm as Descripción obligatoria 

NIC 1 "Presentación de estados financieros" Iniciat iva Ol -Ene-2 0 1 6 

inform ación a revelar 

NIC 19 "Benef icios a los em pleados" Tasa de descuento: Ol -Ene-2 0 1 6 

t em a del m ercado regional 

NIC 2 7 "Estados financieros separados" El Mét odo de ta Ol -Ene-2 0 1 6 

Part icipación en los Estados Financieros 

Separados 

NIC 34 " Inform ación Financiera interm edia" La divulgación Ol -Ene-2 0 1 6 

de inform ación en otros lugares en el inform e 

financiero interm edio. 

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo" Aclaración de los Ol -Ene-2 0 1 6 

Mét odos Aceptables de Depreciación y 

Am ort ización 

NIC 4 1 "Agricul tura" y NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo" Ol -Ene-2 0 1 6 

Plantas productoras 

NIIF 5 "Act ivos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Ol -Ene-2 0 1 6 

Operaciones Discont inuadas" Cam bios en los 

m étodos de disposición 
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Norm as Descripción 

Fecha de 

aplicación 

obligatoria 

NIIF 7 " Inst rum entos f inancieros" Revelaciones cont ratos Ol -Ene-2 0 1 6 

de prestación de servicios y aplicabíl ldad de las 

m odif icaciones de la NIIF 7 I 

NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados", NIIF 12 Ol -Ene-2 0 1 6 

" Inform ación a revelar sobre part icipaciones en 

ot ras ent idades" y NIC 28 " Inversiones en 

asociadas y negocios conjuntos" Ent idades de 

Inversión: Apl icación de la Excepción de 

Consol idación. 

NIIF 1 1 "Acuerdos conjuntos"- Contabi l ización de Ol -Ene-2 0 1 6 

Adquisiciones de Part icipaciones en Operaciones 

Conjuntas. 

Revisione s post-im ptem entacíó n 

NIIF 3 Com binaciones de negocios 

NIIF 8 Segm entos de operación 

Com pletado 

junio de 2015 

Com pletado 

jul io de 2013 

La Adm inist ración de la Com pañía no adopt ó ant icipadam ente ninguno de los 

pronunciam ientos antes descritos. 

4 .3  Moned a funciona l y de presenta ción . 

Las cif ras incluidas en estos estados f inancieros y en sus notas se valoran 

ut i l izando la m oneda del entorno económ ico principal en que la Com pañía 

opera. La m oneda funcional y de presentación de la Com pañía es el dólar de 

los Estados Unidos de Am érica. 

4 .4  Clasif icació n de saldo s en corriente s y no corrientes . 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasif ican en función de sus 

vencim ientos, com o corriente con vencim iento igual o inferior a doce m eses, 

contados desde la fecha de cierre de los estados f inancieros y com o no 

corriente, los m ayores a ese período. 
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4 .5  Efectiv o y equivalent e al efectivo . 

La Com pañía considera com o efect ivo y equivalentes de efect ivo a los saldos 

en : efect ivo en caja, saldos de bancos, depósitos a plazo y ot ras inversiones en 

inst ituciones f inancieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no 

poseen rest ricciones de ninguna índole. 
I 

En el Estado de Situación Financiera Clasif icado los sobregiros, de exist ir, se 

clasif ican com o obligaciones con inst ituciones f inancieras en los "Pasivos 

corrientes" . 

4 .6  Activo s financieros . 

Los act ivos f inancieros se reconocen en los estados f inancieros cuando se 

produce su adquisición y se regist ran inicialm ente a su valor razonable, 

incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisición. 

Los act ivos f inancieros se clasif ican de la siguiente f orm a: 

a) Activo s financiero s a valo r razonabl e con cambio s en resultados. - Los 

act ivos f inancieros a valor razonable con cam bios en resultados son 

act ivos f inancieros m antenidos para su negociación y aquellos que en su 

clasif icación inicial han sido designados com o a valor razonable con 

cam bios en resultado. Un act ivo f inanciero se clasif ica en esta categoría 

si se adquiere principalm ente con el propósi t o de venderse en el corto 

plazo o cuando estos act ivos se gest ionen o evalúen según el cri terio de 

valor razonable. Los derivados t am bién se clasif ican com o m antenidos 

para su negociación a m enos que se designen com o coberturas. Los 

act ivos de esta categoría se clasif ican com o efect ivo y equivalentes al 

efect ivo; act ivos m antenidos para negociar y/ u ot ros act ivos f inancieros. 

b) Activo s financiero s mantenido s hast a el vencim iento. - Los act ivos 

f inancieros m antenidas hasta el vencim iento son act ivos f inancieros no 

derivados con pagos f i jos o vencim iento determ inado, se m edirán al 

costo am ort izado ut il izando el m ét odo de ta t asa de interés efect iva y su 

variación se afectará a resultados del periodo en que ocurra. 

c) Cuenta s por cobra r clientes. - Las cuentas por cobrar a cl ientes 

relacionados y no relacionados se reconocen, inicialm ente, por su valor 

razonable y posteriorm ente por su costo am ort izado, de acuerdo con el 

m ét odo de tasa de interés efect iva considerando com o tal a: valor inicial , 

costo financiero y/ o provisión por pérdidas por deterioro del valor {si los 

hubiere). 
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Al f inal de cada período, estos act ivos se presentan com o corrientes, a 

m enos que el vencim iento de pago supere los 12 m eses a part ir de la 

fecha de presentación. En este caso se clasif ican com o no corrientes. 

Se establece un costo f inanciero considerando el m ét odo de tasa de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
interé s efect iva, considerando los siguientes aspectos : 

•  Tasa de interés pactada con el cl iente (explíci ta). 

•  Tiem po t ranscurrido al f inal de cada período. 

d) Otra s cuenta s por cobrar. - Las ot ras cuentas por cobrar a terceros y 

relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos f i jos 

que no son cot izados en un m ercado act ivo, por lo cual se reconocen 

inicial y posteriorm ente a su valor nom inal m enos la provisión por 

pérdidas por deterioro del valor. 
t 

Las ot ras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no 

derivadas con pagos f i jos que no son cot izados en un m ercado act ivo, por 

lo cual se reconocen inicial y posteriorm ente a su valor nom inal m enos la 

provisión por pérdidas por deterioro del valor. 

e) Provisió n cuenta s incobrable s y deterioro. - La Com pañía determ ina una 

provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 

existe evidencia objet iva de que no será capaz de cobrar todos los 

im portes que se le adeudan, de acuerdo con los t érm inos originales de 

las m encionadas cuentas a cobrar. 

El cri terio que ut i l iza la Com pañía para determ inar si existe evidencia 

objet iva de una pérdida por deterioro incluye: 

•  Dif icultad f inanciera signif icat iva del em isor u obligado; 

•  Incum plim iento del cont rato, com o el incum plim iento de pagos o 

m ora en el pago del principal; 

•  Es probable que el prestatario ent rará en la bancarrota u ot ras 

reorganizaciones f inancieras 

•  La desaparición de un m ercado act ivo para act ivos f inancieros 

debido a dif icultades f inancieras o 

•  Inform ación disponible que indica que hay una reducción m edible 

en los f lujos de efect ivo est im ados de una cartera de act ivos 

f inancieros desde su reconocim iento inicial, aunque la reducción 

aún no se pueda ident if icar con los act ivos f inancieros individuales 

en la cart era. 
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El Im porte de la provisión es la diferencia ent re el im porte en libros del 

act ivo y el valor actual de los f lujos futuros de efect ivo est im ados, 

descontados a la t asa de interés efect iva original. El im porte en libros del 

act ivo se reduce a m edida que se ut il iza la cuenta de provisión y la pérdida 

se reconoce com o gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función. 

Cuando una cuenta a cobrar es cast igada, se regulariza cont ra la cuenta de 

provisión para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier 

diferencia se regulariza contra los resultados del período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 .7  Activo s por impuesto s corrientes . |  

Corresponden principalm ente a : ant icipo de im puesto a las ganancias, 

retenciones en la fuente efectuadas por sus cl ientes y crédi to t ributario (IVA); 

las cuales, se encuent ran valorizados a su valor nom inal y no cuentan con 

derivados im plícitos signif icat ivos que generen la necesidad de presentarlos 

por separado. 

Las pérdidas por deterioro de act ivos por im puestos corrientes a no recuperar 

son regist radas com o gasto en el Estado de Resultados Integral por Función, en 

base al análisis de recuperación o com pensación de cada una de las cuentas 

por cobrar. 

4 .8  Propiedad , plant a y equipo . |  

Se denom ina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 

Com pañía para el giro ordinario del negocio y que a cri terio de la 

Adm inist ración de la Com pañía cum pla con los requisitos necesarios para ser 

contabil izado com o t a l , el cual deberá ser controlado acorde con la norm at iva 

contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado com o propiedad, planta y equipo debe 

cum plir los siguientes requisitos: [ 

" Que sean poseídos por la ent idad para uso en la venta de los productos o 

para propósi tos adm inist rat ivos. 

•  Se espera usar durante más de un período. 

•  Que sea probable para la Com pañía obtener futuros benef icios 

económ icos derivados del bien. 

•  Que el costo del act ivo pueda m edirse con f iabi l idad. 

•  Que la Com pañía m antenga el cont rol de los m ism os. 
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El costo inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de 

adquisición del act ivo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para 

dejarlo en condiciones para su ut i l ización o puesta en m archa, así com o, de 

costos posteriores generados por desm antelam iento, ret iro y rehabil i tación de 

la ubicación (si los hubiere). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i 

El costo de los elem entos de la propiedad, planta y equipo com prende: 

a . Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de im portación y los 

im puestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio. 

b. Todos los costos directam ente at ribuibles a la ubicación del act ivo en el 

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la form a 

prevista por la gerencia. ^ 

c. La est im ación inicial de los costos posteriores de desm antelam iento y 

ret iro del elem ento, así com o la rehabi l i tación del lugar sobre el que se 

asienta (si los hubiere), la obl igación en que incurre una ent idad cuando 

adquiere e! elem ento o com o consecuencia de haber ut il izado dicho 

elem ento durante un determ inado período, con propósi t os dist intos al 

de producción de inventarios durante t a l periodo. 

Los costos f inancieros se act ivan cuando se realicen inversiones signif icat ivas 

en act ivos f i jos siem pre y cuando cum plan con las característ icas de act ivos 

aptos, estos se regist raran hasta ía puesta en funcionam iento norm al de dicho 

bien y posteriorm ente son reconocidas com o gasto del periodo donde se 

incurrieron.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 

Los m ontos de ant icipos más signif icat ivos pagados a los proveedores de 

Propiedad Planta y equipo son act ivados por la Com pañía com o const rucciones 

en curso hasta la recepción o l iquidación de act ivo. 

i 

Los terrenos y edif icios, serán m edidos inicialm ente al "Modelo del costo" y 

posteriorm ente serán m edidos a su valor razonable, es decir, estos act ivos 

serán m edidos bajo el "Modelo de la revaluación" por m edio de valoraciones 

periódicas a ser realizadas por tasadores externos independientes, 

debidam ente regist rados en la Superintendencia de Com pañías del Ecuador. 

Las valoraciones deberán ser realizadas por la Com pañía, por lo m enos cada 

t res a cinco años o, en su defecto, en la fecha en la cual la Adm inist ración de ta 

Com pañía cuente con inform ación de cam bios signif icat ivos en el valor 

razonable de dichos act ivos. 
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Los increm entos en el valor en libros que surgen de la revalorización de los 

t errenos y edif icios se cargan a "Otros Resultados Integrales - Superávit por 

revalorización de propiedades, planta y equipo" en el Pat rim onio neto. 

Las dism inuciones que com pensan increm entos previos del m ism o act ivo se 

reconocen com o "Otros Resultados Integrales" en el Pat rim onio neto; m ient ras 

que, de exist ir dism inuciones restantes, se reconocen com o un gasto del 

período en el que se generen en el Estado de Resultados Integral. 

Al f inal de cada período contable, la diferencia ent re el im porte por 

depreciación basado en el m onto revalorizado del act ivo reconocido en el 

Estado de Resultados integral con el m onto por depreciación basado en su 

costo original se reclasif ica de "Otros Resultados Integrales" a "Resultados 

Acum ulados" en el Pat rim onio neto. 

Los costos por reem plazo de com ponentes, m ejoras y am pliaciones se incluyen 

en el valor del act ivo inicial o se reconocen com o un act ivo separado, sólo 

cuando es probable que los benef icios económ icos futuros asociados con los 

elem entos de propiedades, planta y equipo vayan a f luir a la Com pañía y el 

costo del elem ento pueda determ inarse de form a f iable. El valor del 

com ponente sust ituido se da de baja contablem ente. El resto de las 

reparaciones y m antenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que 

se incurre. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i 

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se 

calculan com parando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del 

act ivo, es decir, costo m enos depreciación acum ulada y deterioro de valor 

acum ulado; cuyo efecto se regist rará en el Estado de Resultados Integral del 

per íodo. 

Los act ivos em piezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 

cont inuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablem ente, incluso 

si durante dicho período el bien ha dejado de ser ut i l izado. 

La vida út i l para las propiedades, planta y equipo se ha est im ado com o sigue: 

Clases de propiedad , 

plant a y equip o 

Año s de 

vid a úti l 

Valor 
residua l 

Maquinaria y equipo 
Equipo de computación 

Sanos 
5 a 8 años zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2% 

2% 
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(* ) A criterio de la Adm inist ración de la Com pañía, estos act ivos se van a 

m antener l iasta el t érm ino operat ivo de los m ism os y al no ser sujetos de 

venta a t erceros; el valor residual a ser asignado a los act ivos es cero o 

nulo. 

La depreciación es reconocida en los resultados del período con base en el 

m ét odo de depreciación l ineal sobre las vidas út i les de uso est im adas por la 

Adm inist ración de la Com pañía para cada elem ento de la propiedad, planta y 

equipo. Los terrenos no están sujetos a depreciación alguna. 

La vida út i l de los act ivos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del 

período contable, de t a l form a de m antener una vida út i l de uso y valor 

residual van acordes con el valor de los act ivos a esa f echa. 

Las erogaciones por m antenim iento y reparación se cargan a gastos a m edida 

que se incurran, en form a posterior a la adquisición solo se capital izaran 

aquellos desem bolsos incurridos que aum enten su vida út i l o su capacidad 

económ ica. Los costos incurridos durante el proceso de const rucción de act ivos 

son acum ulados hasta la conclusión de la obra. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I 

A criterio de la Adm inist ración de la Com pañía, no existe evidencia que tenga 

que incurrir en costos posteriores por desm antelam iento, im pacto am biental o 

restauración de su ubicación actual signif icat ivos que deban ser reconocidos en 

los estados f inancieros adjuntos. 

Al f inal de cada período contable se revisa el im porte en libros de su 

propiedad, planta y equipo, con el objet ivo de determ inar el im porte 

recuperable de un act ivo y cuándo debe ser reconocido, o en su caso, revert i rá, 

las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NICzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 36  

"Deterioro del Valor de los Act ivos" 

4 .9 Activos biológicos. ' 

Dentro del conjunto normativo de las NIIF, ei tratam iento de los activos biológicos 
está cubierto por la Norma Internacional de Contabilidad 4 1 Agricultura (NIC 41 ), la 
que en su párrafo prin^ero, define con claridad que todos aquellos activos biológicos 
relacionados con la actividad agropecuaria se encuentran dentro de su alcance, 
cuando, y sólo cuando:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 

a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados; 

b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios económicos futuros asociados 

con e! activo; y 

c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma f iable. 
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Un activo biológico debe ser medido, tanto en el momento de su reconocimiento 

inicial como en la fecha de cada balance, a su valor razonable menos los costos 

estimados en el punto de venta, excepto en el caso, descrito en el párrafo 30, de que 

el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.10 Deterior o de valo r de activo s no financiero s 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus act ivos 

pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de los 

Act ivos" . , 

Sí existen tales indicadores se realiza una est im ación del m onto recuperable 

del act ivo. El m onto recuperable de un act ivo es el m ayor valor ent re el valor 

justo de un act ivo o unidad generadora de efect ivo m enos los costos de venta 

y su valor en uso, y es determ inado para un act ivo individual a m enos que el 

act ivo no genere ent radas de efect ivo que son claram ente independientes de 

ot ros art ivos o grupos de art ivos. 

El im porte recuperable de un art ivo es el m ayor valor ent re el valor justo de un 

art lvo o unidad generadora de efert ivo m enos los costos de venta y su valor en 

uso, y es determ inado para un art ivo individual a m enos que el art ivo no 

genere ent radas de efect ivo que son claram ente independientes de ot ros 

art ivos o grupos de art ivos. 

Cuando el valor en libros de un art ivo excede su m onto recuperable, el art ivo 

es considerado deteriorado y es dism inuido hasta alcanzar su m onto 

recuperable. Al evaluar el valor en uso, los f lujos de efert ivo futuros est im ados 

son descontados usando una tasa de descuento antes de im puesto que ref leja 

las evaluaciones artuales de m ercado, del valor t iem po del dinero y los riesgos 

específ icos al art ivo. Para determ inar el valor justo m enos costos de venta, se 

usa un m odelo de valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por 

m últ iplos de valuación, u ot ros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un art ivo no f inanciero son reconocidas 

con cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del 

art ivo deteriorado, excepto por propiedades anteriorm ente reevaluadas 

donde la reevaluación fue l levada al pat rim onio. En este caso el deterioro 

t am bién es reconocido con cargo a pat rim onio hasta el m onto de cualquier 

reevaluación anterior. 
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Para act ivos, excluyendo los de valor inm aterial , se realiza una evaluación 

anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro 

reconocida anteriorm ente podría ya no exist ir o podría haber dism inuido.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Si 

existe tal indicador, la Com pañía est im a el m onto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriorm ente reconocida es reversada solam ente 

si ha habido un cam bio en las est im aciones usadas para determ inar el m onto 

recuperable del act ivo desde la últ im a vez que se reconoció una pérdida por 

deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del act ivo es aum entado hasta 

alcanzar su m onto recuperable. Este m onto aum entado no puede exceder el 

valor en libros que habría sido determ inado, neto de depreciación, si no se 

hubiese reconocido una pérdida por deterioro del act ivo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a m enos que un act ivo sea 

regist rado al m onto reevaluado, caso en el cual el reverso es t ratado com o un 

aum ento de reevaluación. 

4 .1 1 Costo s por intereses . 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la Com pañía no ha efectuado operaciones 

que hayan generado la necesidad de capitalizar costos f inancieros com o parte 

del costo de adquisición de sus propiedades, planta y equipos. Sin em bargo, de 

exist ir com pras con f ínanciam iento, es polít ica de la Com pañía incluir los costos 

por intereses com o parte del costo de adquisición de aquellos act ivos 

considerados com o aptos desde la fecha de inicio del fínanciamiento hasta que 

se encuent ren disponibles para su uso. 

El costo de un elem ento de propiedades, planta y equipos, es el precio 

equivalente al efect ivo en la fecha de reconocim iento. Si el pago se aplaza más 

allá de los t érm inos norm ales de crédi t o, la diferencia ent re el precio 

equivalente al efect ivo y el total de los pagos se reconocerá com o intereses a 

lo largo del periodo del crédi t o a m enos que tales intereses se capitalicen de 

acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstam os". 

4 .1 2 Pasivo s financiero s a valo r razonabl e con cambio s en resultados . 

Se regist ran en esta categoría los pasivos f inancieros que son parte de una 

cartera de Inst rum entos financieros que han sido designados por la Com pañía 

para ser contabil izados sus cam bios en el valor razonable al Estado de 

Resultados Integral. 
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La Com pañía reconoce inicial y posteriorm ente estos pasivos a valor razonable 

dism inuyendo los costos generados por la t ransacción, al m om ento de 

determ inar el valor razonable se debe separar los efectos en: riesgo de crédi t o 

a ot ros resultados integrales y el im porte restante al resultado del período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 .1 3 Cuenta s por pagar , comerciale s y otra s cuenta s por pagar . 

Las cuentas por pagar com erciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso 

norm al de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas. 

Las ot ras cuentas por pagar corresponden principalm ente a obligaciones de 

pago propias del giro del negocio, tales com o: ant icipos a cl ientes, obligaciones 

pat ronales y t r ibutarias. 

Las cuentas por pagar com erciales y ot ras cuentas por pagar corrientes se 

reconocen Inicialm ente a su valor nom inal, ya que su plazo m edio de pago es 

reducido y no existe diferencia m ateria! con su valor razonable y 

posteriorm ente a su costo am ort izado considerando costo financiero y 

deterioro de valor (si los hubiere). 

4 .1 4  Baja de activo s y pasivo s financieros . 

Activo s financieros . 

Un act ivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un act ivo financiero 

o una parte de un grupo de act ivos financieros sim i lares) es dado de baja 

cuando: 

a. Los derechos de recibir fiujos de efect ivo del act ivo han term inado; o 

b. La Com pañía ha t ransferido sus derechos a recibir f lujos de efect ivo del 

act ivo o ha asum ido una obl igación de pagar la total idad de los flujos de 

efect ivo recibidos inm ediatam ente a una t ercera parte bajo un acuerdo 

de t raspaso; o 

c. La Com pañía ha t ransferido sustancialm ente todos los riesgos y 

benef icios del act ivo o, de no haber t ransferido ni retenido 

sustancialm ente todos los riesgos y benef icios del act ivo, si ha 

t ransferido su cont rol. 
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Pasivos f inancieros. 

Un pasivo f inanciero es dado de baja cuando la obl igación de pago se t erm ina, 

se cancela o vence. Cuando un pasivo f inanciero existente es reem plazado por 

ot ro del m ism o prestatario en condiciones signif icat ivam ente diferentes o las 

condiciones son m odif icadas en form a im portante, dicho reem plazo o 

m odif icación se t rata com o una baja del pasivo original y el reconocim iento de 

un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia ent re am bos en los resultados 

del periodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 .1 5  Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuando: 

•  La Com pañía t iene una obl igación presente, ya sea legal o im plícita, com o 

resultado de sucesos pasados; 

•  Es probable que vaya a ser necesaria una sal ida de recursos para liquidar 

la obl igación; 

•  El im porte se ha est im ado de form a fiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicam ente y se cuant if ican teniendo en 

consideración la m ejor inform ación disponible a la fecha de cada cierre de los 

estados financieros. 

Cuando la Com pañía espera que parte o toda la provisión sea reem bolsada, el 

reem bolso es reconocido cuando es vi rtualm ente cierto (act ivos) y probable 

(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provisión es presentado 

en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reem bolso o 

desem bolso. SI el efecto del valor en el t iem po del dinero es m aterial , las 

provisiones son descontadas usando una tasa que ref leja, cuando corresponda, 

los riesgos específ icos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aum ento en la 

provisión debido al paso del t iem po es reconocido com o un costo financiero. 

A cont inuación se detallan las provisiones realizadas por la Com pañía a l 3 1 de 

diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 : 

•  Honorarios por pagar a terceros 

•  Garant ías. 

•  Devolución o descuentos en ventas. 

•  Benef icios a em pleados a corto plazo. 
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4 .1 6 Beneficios a los em pleados . 

Pasivo s corrientes . 

En este grupo contable se regist ran las obligaciones presentes con em pleados 

com o benef icios sociales {décim o tercer y cuarto sueldo, vacaciones, et c.); 

obligaciones con el lESS y part icipación a t rabajadores. Se m iden a su valor 

nom inal y se reconocen en los resultados del período en el que se generan. 

El cálculo de la part icipación a t rabajadores se realiza de acuerdo a las 

disposiciones legales vigentes; representa el 1 5 % sobre la ut il idad contable de 

la Com pañía antes de liquidar el im puesto a la renta y se reconoce en los 

resultados del período. 

Pasivo s no corrientes . 

En este grupo contable se regist ran los planes de benef icios a em pleados post 

em pleo com o jubi lación pat ronal y desahucio. Se reconocen y m iden sobre la 

base de cálculos actuariales, est im ados por un perito independiente, inscrito y 

calif icados en ía Superintendencia de Com pañías y Valores aplicando el m ét odo 

de la unidad de crédi t o proyectada para determ inar el valor presente de la 

obl igación futura. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo f inanciero, son 

reconocidos en los resultados del período en el que se generan; las nuevas 

m ediciones del pasivo por benef icios def inidos se denom inan ganancias y 

pérdidas actuariales y son reconocidos com o part idas que no se re clasif icarán 

al resultado del período en Otros Resultados Integrales. 

4 .1 7 Impuest o a las ganancia s e Impuesto s diferidos . 

El gasto por im puesto a las ganancias del período com prende al im puesto a las 

ganancias corrientes y al efecto de los im puestos diferidos, las tasas de 

im puesto a las ganancias para los años 2 0 1 6 y 2 0 1 5 ascienden a 2 2 %. 

El gasto por im puesto a las ganancias corrientes se determ ina sobre la base 

im ponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y t ributarias 

vigentes para cada período contable. 

Los act ivos y pasivos por im puestos diferidos, para el ejercicio actual son 

m edidos al m onto que se est im a recuperar o pagar a las autoridades 

t r ibutarias. Las tasas im posit ivas y regulaciones f iscales em pleadas en el 

cálculo de dichos im portes son las que están vigentes a la fecha de cierre de 

cada ejercicio siendo de un 2 2 % para los dos años. 
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La Com pañía regist ra los im puestos diferidos sobre la base de las diferencias 

tem porales im ponibles o deducibles que existen ent re la base t ributaria de tos 

act ivos Y pasivos con su base f inanciera. 

El resultado por im puesto a tas ganancias se determ ina por la provisión de 

im puestos a las ganancias del ejercicio, más la variación de los act ivos y pasivos 

por im puestos diferidos. 

En cada cierre contable se revisan los im puestos regist rados tanto act ivos 

com o pasivos con el objeto de com probar que se m ant ienen vigentes, 

efectuándose las oportunas correcciones a tos m ism os de acuerdo con el 

resultado del citado análisis. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 .1 8 Capita l social . 

Las acciones ordinarias se regist ran a su valor nom inal y se clasif ican com o 

pat rim onio neto. 

4 .1 9 Aporte s para futura s capita lización . 

Corresponden a valores entregados en efect ivo o especies por parte de los 

accionistas de la Com pañía, los cuales se espera m aterial izar en un período 

m áxim o de 12 m eses a part ir de la fect ia de cierre de tos estados f inancieros. 

4 .2 0 Ingreso s de actividade s ordinarias : 

Los ingresos por act ividades ordinarias incluyen et valor razonable de ta 

cont raprestación cobrada o por cobrar generada por tos productos vendidos 

y/ o servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las act ividades de 

la Com pañía. 

Los ingresos por act ividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, 

rebajas y descuentos, siem pre y cuando cum plan todas y cada una de tas 

siguientes condiciones: 

a . Et im porte de tos ingresos de act ividades ordinarias pueda m edirse con 

f iabi l idad; 

b. sea probable que la ent idad reciba los benef icios económ icos asociados 

con la t ransacción; 

c. et grado de real ización de ta t ransacción, al f inal del periodo sobre el que 

se inform a, pueda ser m edido con f iabi l idad; y 

d. tos costos incurridos en la t ransacción y los costos hasta com pletarla 

puedan ser m edidos con f iabi l idad. 

Principale s Política s Contable s |  Al 3 1  de diciembr e de 2016  y 2015  Página 23 

(Expresadas en dólares completos de los Estados Unidos de América) 



Forestv d a 

No se considera que sea posible valorar el im porte de los ingresos con 

f iabil idad hasta que no se han resuelto todas las cont ingencias relacionadas 

con la venta. 

Los ingresos por act ividades ordinarias de la Com pañía están conform ados 

principalm ente por: 

•  Venta de bienes 

•  Prestación de servicios y reparaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 .2 1 Costo s de producció n y/ o venta . 

El costo de producción y/ o venta incluye todos aquellos rubros relacionados 

con la venta de bienes y la prestación de servicios. 

4 .2 2 Medi o am biente . 

La act ividad de la Com pañía no se encuent ra dent ro de las que pudieren 

afectar el m edio am biente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes 

estados f inancieros no t iene com prom et idos recursos ni se han efectuado 

pagos derivados de incum plim iento de ordenanzas m unicipales u ot ros 

organism os f iscal izadores. 

4 .2 3 Estad o de Fluj o de Efectivo . 

Bajo f lujos originados por act ividades de la operación, se incluyen todos 

aquellos f lujos de efect ivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo 

adem ás los intereses pagados, los ingresos f inancieros y en general, todos 

aquellos f lujos que no están def inidos com o de inversión o f ínanciam iento. Es 

necesario m encionar que el concepto operacionaí ut i l izado en este estado, es 

más am plio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. 

4 .2 4 Cambio s en polít ica s y estim acione s contables . 

Los estados f inancieros aí 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 no presentan cam bios en 

las polít icas y est im aciones contables respecto al ejercicio anterior. 
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5 . POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Adm inist ración de la Com pañía es la responsable de establecer y supervisar el 

m arco de adm inist ración de riesgos, así com o del desarrollo y seguim iento de sus 

polít icas, las m ism as que son establecidas con el objeto de ident if icar y analizar los 

riesgos enfrentados por la Com pañía, fijar lím ites y cont roles de riesgo adecuados y 

para m onitorear los riesgos y el cum plim iento de los lím ites. La Com pañía revisa 

regularm ente las polít icas y sistem as de adm inist ración de riesgo a fin de que 

ref lejen los cam bios en las condiciones de m ercado y en sus act ividades, logrando la 

obtención de un am biente de control disciplinado y const ruct ivo, en el cual todos los 

em pleados ent iendan sus roles y obligaciones. 

La Com pañía clasif ica y gest iona los riesgos procedentes de inst rum entos financieros 

de la siguiente m anera: 

Riesg o de crédito . 

Es el riesgo de que una de las partes de un inst rum ento financiero cause una pérdida 

financiera a la ot ra parte por incum plir una obl igación, y se origina principalm ente en 

las cuentas por cobrar a cl ientes no relacionados (Nota 6 ) y ot ras cuentas por cobrar 

no relacionadas, cuyo im porte en libros es la m ejor f orm a de representar la m áxim a 

exposición al riesgo de crédito sin t ener en cuenta ninguna garant ía colateral t om ada 

ni ot ras m ejoras credit icias. 

La concent ración del riesgo de crédi to es alta debido a que la base de cl ientes es 

corta; la calidad credit icia de los act ivos financieros que no están en m ora ni 

deteriorados depende de las cali f icaciones de riesgo (cuando estén disponibles), 

referencias bancarias, etc. 

Riesg o de liquidez . 

Es el riesgo de que una ent idad encuent re dif icultad para cum plir con obligaciones 

asociadas con pasivos financieros que se liquiden m ediante la ent rega de efect ivo u 

otro act ivo financiero. 

El enfoque de ía Com pañía para adm inist rar la liquidez es contar con los recursos 

suf icientes para cum plir con sus obligaciones cuando vencen, t anto en condiciones 

norm ales com o de t ensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 

reputación de la Com pañía. 

A cont inuación se resum en los vencim ientos cont ractuales de los pasivos financieros 

no derivados de acuerdo a las bandas de t iem po más apropiadas determ inadas por 

la Adm inist ración: 
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Corrient e No corrient e 

Entr e 1 y 12  

m ese s más de 12 m ese s 

Año t erm inado en diciem bre 3 1 , 2016: 

Cuentas y docum entos por pagar 

Cuentas por pagar diversas relacionadas 
597.34 

317,564.67 
135,384.44 

165,201.89 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
318 ,162 .01  300 ,586 .33  

Añ o term inado en diciem bre 3 1 . 2015: 

Cuentas y docum entos por pagar 

Cuentas por pagar diversas relacionadas 
135,384.44 152 ,527 .21 

135,384.44  152 ,527 .21  

Riesg o de mercado . 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efect ivo futuros de un 

inst rum ento financiero puedan fluctuar com o consecuencia de variaciones en los 

precios de m ercado. El riesgo de m ercado com prende t res subt ipos de riesgo: riesgo 

de tasa de cam bio, riesgo de tasa de interés y ot ros riesgos de precio. La Com pañía 

clasif ica y gest iona el riesgo de m ercado en los siguientes subt ipos de riesgo: 

•  Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de 

efect ivo futuros de un inst rum ento financiero puedan fluctuar com o 

consecuencia de variaciones en tas t asas de interés de m ercado. 

•  Riesgo de t asa de cam bio.- es el riesgo de que el valor razonabíe o los flujos de 

efect ivo futuros de un inst rum ento financiero puedan fluctuar com o 

consecuencia de variaciones en las tasas de cam bio de una m oneda ext ranjera. 

•  Ot ros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los inst rum entos 

financieros surgen, por ejem plo, de variaciones en tos precios de tas m aterias 

prim as cot izadas o de tos precios de tos inst rum entos de pat rim onio. 

6 . ESTIIVIACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADM INISTRACIÓN . 

Las est im aciones y criterios usados son cont inuam ente evaluados y se basan en ta 

experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expertat iva de ocurrencia de 

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a tas circunstancias. 

La Com pañía efectúa est im aciones y supuestos respecto del futuro. Las est im aciones 

contables resultantes, por def inición, m uy pocas veces serán iguales a los resultados 

reales. Las est im aciones y supuestos efectuados por ta Adm inist ración se presentan a 

cont inuación. 
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6 .1 Vid a úti l y deterior o de activos . 

La valorización de las inversiones en const rucciones y obras de inf raest ructura, 

instalaciones, m aquinarias y equipos y otros act ivos, consideran la realización 

de est im aciones para determ inar t anto los valores residuales com o las vidas 

út i les a ut il izar para el calculo de las depreciaciones de cada act ivo. Estas 

est im aciones consideran factores de operación, t ecnológicos y de usos 

al ternat ivos de los act ivos. 

La Com pañía revisa la vida út i l est im ada y el valor residual de dichos act ivos 

f i jos al f inal de cada período anual o cuando ocurre un evento que indica que 

dicha vida út i l o valor residual es di ferente. 

La adm inist ración revisa estos supuestos en form a periódica y los ajusta en 

base prospect iva en el caso de ident if icar algún cam bio. 

Los costos de desm antelam iento del act ivo que const ituyan una obl igación 

para la Com pañía se determ inan est im ando el valor de ret iro de los bienes 

agregados para dejar ef bien en su estado original. Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 

y 2 0 1 5 no se reconoce una provisión de desm antelam iento por no exist ir una 

obl igación cont ractual. 

6 .2  Recuperabilida d de activo s por impuesto s diferidos . 

La Com pañía contabil iza los act ivos por im puestos diferidos en consideración a 

su posibilidad de recuperación, basándose en la existencia de pasivos por 

im puestos diferidos con sim ilares plazos de reverso y en la posibilidad de 

generación de suf icientes ut il idades t ributarias futuras. 

Esto últ im o en base a proyecciones internas efectuadas por la Adm inist ración a 

part ir de la inform ación actualizada de la cual dispone. Los resultados y f lujos 

reales de im puestos pagados o recibidos podrían diferir de las est im aciones 

efectuadas por la Com pañía, producto de cam bios legales t ributarios futuros 

no previstos en (as est im aciones. 

6 .3  Provisione s por litigio s y contingencia s legales . 

La Com pañía m ant iene causas legales de diversa índole por lo que no es 

posible determ inar con exact i tud los efectos económ icos que ellas podrían 

tener sobre los estados f inancieros. En los casos en los que la Adm inist ración y 

los asesores legales de la Com pañía han opinado que se obtendrán resultados 

favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuent ran en 

t rám i t e, no se han const ituido provisiones al respecto. 
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En los casos en los que la opinión de la Adm inist ración y de los asesores legales 

de la Com pañía es desfavorable, se han const ituido provisiones con cargo a 

gastos, en función de est im aciones de los m ontos probables a pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 .4  Valo r just o de activo s y pasivos . 

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus act ivos y pasivos sean regist rados a 

su valor justo. Valor justo es el m onto al cual un act ivo puede ser com prado o 

vendido, o et m onto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una 

t ransacción actual ent re partes debidam ente inform adas, en condiciones de 

independencia m utua, dist inta de una l iquidación forzosa. Las bases para la 

m edición de act ivos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en 

m ercados act ivos. En su ausencia, la Com pañía est im a dichos valores en base a 

la m ejor inform ación disponible, incluyendo el uso de m odelos u ot ras técnicas 

de valuación. 

A pesar de que estas est im aciones se han realizado en función de la m ejor 

inform ación disponible en la fecha de em isión de los presentes estados 

f inancieros, es posible que acontecim ientos que pudieran tener lugar en el 

futuro obliguen a m odif icarlas (al alza o a la baja) en próxim os períodos, lo que 

se haría de form a prospect iva, reconociendo los efectos del cam bio de 

est im ación en los correspondientes estados f inancieros futuros. 

6 .5  Est im ació n de l valo r justo . 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la Com pañía m antuvo ciertos inst rum entos 

f inancieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente 

categoría: 

Inversione s financieras. 

En esta categoría se encuent ran los siguientes inst rum entos: 

•  Inversiones en fondos m utuos de corto plazo (efect ivo equivalente); 

•  Cert if icado de depósi t o bancario; 

•  Fondos de inversión privados; 

•  Letras de cam bio financieras; 

•  Cupones de deuda; 
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La Com pañía ha clasif icado la m edición de valor justo ut i l izando una jerarquía 

que ref leja el nivel de inform ación ut i l izada en la valoración. Esta jerarquía se 

com pone de 3 niveles: (a) valor justo basado en cot ización en m ercados act ivos 

para una clase de act ivo o pasivo sim ilar, (b) valor justo basado en técnicas de 

valoración que ut il izan inform ación de precios de m ercado o derivados de! 

precio de m ercado de inst rum entos f inancieros sim ilares, (c) valor justo basado 

en m odelos de valoración que no ut i l izan inform ación de m ercado. 

El valor justo de los inst rum entos f inancieros que se t ransan en m ercados 

act ivos, tales com o las inversiones adquiridas para su negociación, está basado 

en cot izaciones de m ercado al cierre del período ut il izando el precio corriente 

de com prador. El valor justo de act ivos f inancieros que no t ransan en 

m ercados act ivos (cont ratos derivados) es determ inado ut il izando técnicas de 

valoración que m axim izan el uso de inform ación de m ercado disponible. Las 

técnicas de valoración generalm ente usadas por la Com pañía son: cot izaciones 

de m ercado de inst rum entos sim ilares y/ o est im ación del valor presente de los 

f lujos de caja futuros ut i l izando las curvas de precios futuros de m ercado al 

cierre de! período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6 .6  Otra s Estim aciones . 

l a Com pañía ha ut ilizado est im aciones para valorar y regist rar algunos de los 

act ivos, pasivos, ingresos, gastos y com prom isos. Básicam ente estas 

est im aciones se ref ieren a : 

•  La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determ inados 

art ivos. 

•  Los criterios em pleados en la valoración de determ inados art ivos y sus 

com ponentes. 

•  La recuperabil idad de los art ivos por im puestos diferidos. 

•  Valor artuarial de jubi lación pat ronal e indem nizaciones por años de 

servicios de su personal. 

La determ inación de estas est im aciones está basada en la m ejor est im ación de 

los desem bolsos que será necesario pagar por la correspondiente obl igación, 

tom ando en consideración toda la inform ación disponible a la fecha det 

período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales com o 

asesores legales y consultores. 
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En el caso que las est im aciones deban ser m odif icadas por cam bios del entorno 

económ ico y f inanciero de las m ism as, dichas m odif icaciones afectarán al 

período contable en el que se generen, y su regist ro contable se lo realizaría de 

f orm a prospect iva. 
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7 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 corresponde a saldos en el Banco Pichincha, sin 

rest ricción y de libre disposición por USS2 ,282 .84 y USS3 9 4 .0 5 , respect ivam ente. 

El efect ivo y equivalentes al efect ivo incluido en el estado de situación f inanciera 

clasif icado al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2015 no dif iere del presentado en el estado 

de f lujos de efect ivo m ét odo directo. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 el efert ivo y equivalentes de efert ivo está 

com puesto por dólares de los estados unidos de Am érica. 

8 . DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS . 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 esta cuenta no presenta saldo contable. Al 3 1 de 

diciem bre de 2015 corresponde a los saldos por cobrar a dist intos clientes por 

operaciones com erciales cot idianas por US$ 2 0 .3 5 . 

El valor razonable de las deudas com erciales no dif iere signif icat ivam ente de su valor 

en libros. 

9 . DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS . 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2015 corresponde a los saldos por cobrar a PROFAFOR 

por USS2 3 ,9 9 6 .0 8 y USS9 ,1 6 4 .2 6 , respert ivam ente. 

El valor razonable de las deudas com erciales no dif iere signif icat ivam ente de su valor 

en libros. 

1 0 . OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2015 corresponde a los saldos pend ien t e dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA co bro  a 

em pleados por préstam os otorgados por US$84 .99 y US$230 .07 , respert ivam ente. 

El valor razonable de ot ras cuentas por cobrar no dif iere signif icat ivam ente de su 

valor en l ibros. 

1 1 . ANTICIPOS A PROVEEDORES. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2015 corresponde a valores entregados a dist intos 

proveedores de la Com pañía com o ant icipo por la recepción de bienes y servicios por 

US$367 .00 y US$ 6 4 2 .5 1 , respert ivam ente. 
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El valor razonable de ant icipos a proveedores no dif iere signif icat ivam ente de su 

valor en libros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . Aa iVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resum en de esta cuenta fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Créd i t o t r ibutario (IVA) 

Créd i t o t r ibut ar io (I .R.) 

1 5 .5 8 

1 2 0 .7 6 

2 ,4 1 3 .6 9 

1 2 0 .7 6 

1 3 6 .3 4  2 ,5 3 4 .4 5  

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO. 

Un resum en de esta cuenta fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Propieda des , pla nt a y equipo , ne to : 

Terrenos 

Const rcciones en curso 

Maquinar ia y equipo 

Equipo de com put ación 

1 0 5 ,0 0 0 .0 0 

1 1 ,2 3 9 .9 6 

1 ,3 2 8 .1 5 

2 8 2 .0 7 

1 0 5 ,0 0 0 .0 0 

1 1 ,2 3 9 .9 6 

1 ,1 3 5 .7 1 

1 5 1 .7 9 

1 1 7 ,8 5 0 .1 8  1 1 7 ,5 2 7 .4 6  

Propieda des , pla nt a y equipo , costo : 

Terrenos 

Const rcciones en curso 

Maquinar ia y equipo 

Equipo de com put ación 

1 0 5 ,0 0 0 .0 0 

1 1 ,2 3 9 .9 6 

1 ,8 2 0 .2 6 

4 4 6 .4 3 

1 0 5 ,0 0 0 .0 0 

1 1 ,2 3 9 .9 6 

1 ,8 2 0 .2 6 

4 4 6 .4 3 

1 1 8 ,5 0 6 .6 5  1 1 8 ,5 0 6 .6 5  

Propieda des , pla nt a y equipo , d e p re c i a c i ón : 

Maquinar ia y equipo 

Equipo de com put ación 

(4 9 2 .1 1 ) 

(1 6 4 .3 6 ) 

(6 8 4 .5 5 ) 

(2 9 4 .6 4 ) 

(6 5 6 .4 7 ) (9 7 9 .1 9 ) 
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14. AaiVOS BIOLÓGICOS. 

Un resum en de esta cuenta fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Plant as f orest a les en crecim ient o 2 6 1 ,4 0 9 .7 4 2 3 7 ,8 8 5 .5 3 

Plan t as nat i vas en crecim ient o 3 1 8 .2 6 3 1 8 .2 6 

Plan t as en crecim ient o - m aíz zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 ,7 5 1 .4 9 

2 6 1 ,7 2 8 .0 0  2 4 5 ,9 5 5 .2 8  

1 5 . CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 corresponde a saldos por pagar a dist intos 

proveedores acreedores de la Com pañía por US$ 5 9 7 .3 4 y US$ 1 3 5 ,3 8 4 .4 4 , 

respect ivam ente. 

1 6 . OTRAS OBLIGAQONE S CORRIENTES. 

Un resum en de esta cuenta fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Por laenef icios de ley a em pleados 3 9 0 .0 8 8 5 6 .9 4 

Con la adm in i st ración t r ibut ar ia 3 5 7 .1 8  4 9 7 .0 1 

Con el lESS 2 6 5 .0 1 3 0 2 .8 3 

1 ,0 1 2 .2 7  1 ,6 5 6 .7 8  

1 7 . CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS . 

Al 3 1 de 2016 corresponde a cuentas por pagar a PROFAFOR por US$ 3 1 7 ,5 6 4 .6 7 . Al 

3 1 de diciem bre de 2015 esta cuenta no presentó saldo contable. 

1 8 . CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 esta cuenta no presentó saldo contable. Al 3 1 de 

diciem bre de 2015 corresponde al saldo por pagar a largo plazo al proveedor Gloria 

González por US$ 1 5 2 ,5 3 7 .2 1 . 
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1 9 . PROVISIONES POR BENEFICOS A EMPLEADOS. 

Mediante resolución publicada en el Regist ro Oficial No. 4 2 1 del 28 de enero de 

1 9 8 3 , la Corte Suprem a de Just icia dispuso que los t rabajadores t ienen derecho a la 

jubi lación pat ronal m encionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les 

corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conform idad con lo que 

m enciona el Código del Trabajo, los em pleados que por veint icinco años o más 

hubieren prestado servicios cont inuada o interrum pidam ente, t endrán derecho a ser 

jubilados por sus em pleadores. Adiclonalm ente, los em pleados que a la fecha de su 

despido hubieren cum plido veinte años, y m enos de veint icinco años de t rabajo 

cont inuo o interrum pido t endrán derecho a la parte proporcional de dicha jubi lación. 

Con fecha 2 de jul io de 2 0 0 1 en el Suplem ento al Registro Of icial No. 359 se publ icó 

la reform a al Código del Trabajo, m ediante el cual se aprobaron los m ontos m ínim os 

m ensuales por pensiones jubi lares. 

Un resum en de esta cuenta, fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Jub i l ación pat ronal (1 ) 6 8 9 .6 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Otros benef icios no corr ient es (2 ) 6 5 1 .4 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

1 ,3 4 1 .1 5  

El m ovim iento de la provisión por jubi lación pat ronal , fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Saldo a Enero 1 , -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Cost o laboral por servicios act ua les 8 3 9 .3 4 -
Cost o f i nanciero 4 2 . 0 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
(Ganancia ) Pérdida act . rec. en OBD (1 9 1 .6 6 ) -

6 8 9 .6 9  

El í T i o v i m i c n t o de la provisión por desahucio, fue com o sigue: 

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Saldo a Enero 1 , - -
Cost o laboral por servicios act ua les 6 2 4 .4 4 -
Cost o f i nanciero 3 0 .7 8 -
(Gananci a ) Pérdida act . rec. en OBD (3 .7 6 ) -
Reservas años ant er iores - -

6 5 1 .4 6  
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Un resum en de hipótesis actuariales, fue com o sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciem br e 3 1 , 2 0 1 6 2 0 1 5 

Ta sa de descuent o 

Ta sa de rendim ient o de act ivos 

Ta sa de crecim ient o de los sueldos 

Ta sa de rot ación (prom edio) 

Tab la de m ort a l idad e inval idez t ESS2 0 0 2 

7 .4 6 % 

N/ A 

3 .0 0 % 

5 .9 0 % 

lESS 2 0 0 2 

1 1 .8 0 % 

6 . 3 1 % 

N/ A 

3 .0 0 % 

2 0 . IMPUESTO AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IfiS GANANCIAS. 

La provisión para el im puesto a las ganancias por los años term inados el 3 1 de 

diciem bre de 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , ha sido calculada aplicando la t asa del 2 2 %. Las 

sociedades const ituidas en el Ecuador, así com o las sucursales de sociedades 

ext ranjeras dom icil iadas en el país y los establecim ientos perm anentes de 

sociedades ext ranjeras no dom icil iadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 

sujetas a la t ari fa im posit iva del veinte y dos por ciento (2 2 %) sobre su base 

im ponible. 

Cuando la part icipación directa o indirecta, individual o conjunta de personas 

naturales o sociedades dom icil iadas en paraísos fiscales o regím enes de m enor 

im posición, sea igual o superior al 5 0 % del capital social o de aquel que corresponda 

a la naturaleza de la sociedad, se l iquidará el Im puesto a la Renta, a la t ari fa del 2 5 %. 

Lo m ism o aplicará en el caso que la sociedad incum pla el deber de Inform ar sobre 

sus accionistas conform e las disposiciones t ributarias establecidas para el efecto. 

Cuando la part icipación accionaria de los accionistas, socios, part ícipes, 

const i tuyentes, benef iciarios o sim ilares sean residentes o establecidos en paraísos 

fiscales o regím enes de m enor im posición sea m enor al 5 0 %, la t ari fa del 2 5 % 

aplicará sobre la proporción de la base im ponible que corresponda a dicha 

part icipación, de acuerdo a lo indicado en el reglam ento. 

La Com pañía no se encuent ra inm ersa en las disposiciones antes m encionadas, la 

t asa de im puesto a las ganancias para los años 2016 y 2 0 1 5 asciende a 2 2 %. 
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•  Pago m ínim o de impuest o a la renta . 

Conform e a las reform as Int roducidas a la Ley de Régim en Tributario Interno, 

publicadas en el Suplem ento del Regist ro Oficial No. 9 4 , del 2 3 de diciem bre de 

2 0 0 9 , si el ant icipo m ínim o determ inado en el ejercicio respect ivo no es 

acreditado el pago del im puesto a la renta causado, o no es autorizada su 

devolución por parte de la Adm inist ración Tributaria, se const i tuirá en pago 

def init ivo de Im puesto a la Renta sin derecho a crédi to t ributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del ant icipo 

m ínim o a las sociedades por un ejercicio económ ico cada t rienio se considerará 

com o el prim er año el prim er t rienio al período f iscal 2010 cuando, por caso 

fortui to o fuerza m ayor, se haya visto afectada gravem ente la act ividad 

económ ica del sujeto pasivo en el ejercicio económ ico respect ivo. Para el 

efecto, el cont ribuyente deberá presentar su pet ición debidam ente just i f icada 

a la Adm inist ración Tributaria, para que realice las verif icaciones que 

correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art . 30 del Código Civi l , f uerza m ayor o caso 

fortuito se def inen com o el im previsto que no es posible resist ir com o 

naufragio, un terrem oto, el apresam iento de enem igos, los actos de la 

autoridad ejercidos por un funcionario públ ico, etc. 

Si el cont ribuyente no puede dem ost rar el caso fortuito o fuerza m ayor ante la 

Adm inist ración Tributaria, el ant icipo m ínim o determ inado en el ejercicio 

respect ivo, deberá ser contabilizado com o gasto del Im puesto a la Renta. 

La Com pañía no ha sido revisada por parte de las autoridades f iscales desde su 

const i t ución. 

2 1 . CAPITAL. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 , el capital social es de US$400 y está const ituido 

por 4 0 0 acciones ordinarias, nom inat ivas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en 

circulación con un valor nom inal de un dólar cada una. 

2 2 . APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONE S 

Al 3 1 de Diciem bre de 2015 la com pañía com pensó sus resultados acum ulados con el 

saldo de aportes de accionistas para futura capital ización por un valor de US$ 8 6 ,5 0 0 

para cada año, al 3 1 de diciem bre de 2016 no m uest ra saldo. 
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El origen de este aporte corresponde al saldo del f ínanciam iento desem bolsado por 

parte de la relacionada PROFAFOR para ta const i t ución y establecim iento de la 

Com pañía, conform e autorización de Face the Future con fecha 18 de octubre de 

2 0 1 1 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 3 . OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 , corresponde al registro contable de ganancias y/ o 

pérdidas actuariales regist radas en los inform es de cálculos actuariales por 

benef icios a largo plazo para em pleados, est im ados por un perito independiente. Ver 

Nota 19 . 

2 4 . INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 corresponde al valor razonable de las cont raprestaciones 

recibidas o a recibir principalm ente por la venta de sem il las cert i f icadas de maíz por 

US$ 1 1 ,9 4 0 .2 2 . Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 5 esta cuenta no presentó saldo contable. 

25 . COSTO DE VENTAS. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 corresponde al costo de com ercial ización de sem il las de 

m aíz por US$ 1 1 ,9 4 0 .2 2 . Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 5 esta cuenta no presentó saldo 

contable. 

2 6 . PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en m ateria de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 

el año 2 0 0 5 y de acuerdo a ta Ley de Régim en Tributario Interno y su Reglam ento 

vigentes al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 , está orientada a regular con fines 

t ributarlos las t ransacciones realizadas ent re partes relacionadas (locales y/ o 

exterior), de m anera que las cont raprestaciones ent re éstas respeten el Principio de 

Plena Com petencia (Arm 's Length). El art ículo innum erado quinto posterior al Art . 15 

de ta Ley de Régim en Tributario Interno, señala: "Art . (...) Los cont ribuyentes que 

real icen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 

régim en de precios de t ransferencia cuando: 

•  Tengan un im puesto causado superior al t res por ciento de sus ingresos 

gravables; 

•  No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regím enes 

fiscales preferentes; y, 

•  No m antengan suscrito con et Estado cont rato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables..." 
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Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 , publicada en el Segundo 

Suplem ento del Registro Of icial No. 5 1 1 , de fecha 29 de m ayo de 2015 en 

concordancia con la resolución NAC-DGERCGC16-00000532 del 30 de diciem bre de 

2 0 1 6 , el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones y m etodología para los 

cont ribuyentes envíen inform ación sobre Precios de Transferencia, en form a 

específ ica para com pañías con operaciones ent re parte relacionadas locales las 

condiciones de envío son: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I) declarar una base im ponible del Im puesto a la Renta m enor a cero, 

ii) hacer uso de cualquier benef icio o incent ivo t ributario incluidos en el Código 

Orgánico de la Producción, Com ercio e Inversión, 

ii i) Se acoja a la reducción de la t ari fa por reinversión de ut i l idades, 

iv) Sean operadores y/ o adm inist radores de ZEDES, 

v) Se dediquen a la exploración o explotación de recursos naturales no 

renovables y, 

vi ) tengan t i tulares de derechos representat ivos de capital con residencia en 

Paraísos Fiscales. 

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, los sujetos pasivos del 

Im puesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicación del régim en de precios 

de t ransferencia conform e a la Ley de Régim en Tributario Interno, dent ro de un 

m ism o periodo f iscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un 

m onto acum ulado superior a t res m illones de dólares de los Estados Unidos de 

Am érica (USD 3 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 ), bajo las condiciones antes expuestas, deberán 

presentar ei Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si t al m onto es 

superior a los quince m illones de dólares de los Estados Unidos de Am érica (USD 

1 5 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0 ), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adiclonalm ente al Anexo 

de Operaciones con Partes Relacionadas, el Inform e Integral de Precios de 

Transferencia. 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 , conform e el análisis de la norm at iva vigente la 

Com pañía cum ple las condiciones de exención de la norm a y por ende no está 

obligada a la presentación del Inform e Integral de Precios de Transferencia ni está 

obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
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2 7 . INFORM ACIÓN SOBRE VALORES RAZONABLE S Y JERARQUÍAS . 

A cont inuación se incluye una agrupación por categoría de los Im portes en libros y 

los valores razonables de los act ivos f inancieros y pasivos f inancieros inform ados en 

los presentes estados f inancieros: 

Importe s en libro s Valore s razonable s 

Oldembr e 3 1 . 2016 2015 2016 2015 

Activo s financiero s 

Documentos y cuentas por cobrar cl iente 

Documentos y cuentas por cobrar cliente 

Otras cuentas por cobrar 

Efect ivo y equivalentes al efect ivo 

23,996.08 

84.99 

2,282.84 

20.35 

9,164.26 

230.07 

394.05 

23,996.08 

84.99 

2,282.84 

20.35 

9,164.26 

230.07 

394.05 
Tota l de activo s financiero s 26,363.91  9,aOS.73 26,363.91  9,808.73  

Activo s no financiero s 

Propiedades, planta y equipo 
Activos biológicos 

117,850-18 
261,728.00 

117,527.46 

245,955.28 
117,850.18 

261,728.00 

117,527.46 

245,955.28 
Tota l de activo s no fínanderos 3 7 9 ,S7 «.ia 363,482.74  379,578.18  363,482.74  

El valor razonable de los act ivos f inancieros se presenta por el im porte al que se 

podría canjear el inst rum ento en una t ransacción corriente ent re partes de com ún 

acuerdo y no en una t ransacción forzada o de l iquidación. Para est im ar los valores 

razonables, se han ut ilizado los siguientes m étodos y supuestos: 

•  Los valores razonables del efect ivo, los deudores com erciales, las cuentas por 

pagar com erciales, y los ot ros pasivos corrientes, se aproxim an a sus im portes 

en l ibros, en gran m edida, debido a los vencim ientos a corto plazo de estos 

inst rum entos. 

•  La Com pañía evalúa las cuentas por cobrar sobre la base de parám et ros tales 

com o las tasas de interés, los factores de riesgo de cada país en part icular y la 

solvencia del cl iente. Sobre la base de esta evaluación, se regist ran provisiones 

para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar. 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 , los im portes en libros de estas cuentas por cobrar, 

netos de las provisiones, no son sustancialm ente diferentes a los valores 

razonables calculados. 
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Jera rquía s de Valore s Razonables . 

La Com pañía ut iliza las siguientes jerarquías para determ inar y revelar el valor 

razonable de los inst rum entos f inancieros, según la técnica de valoración apl icada: 

•  Nivel  1 : Precios de cot ización (sin ajustar) observables en m ercados act ivos, 

para act ivos o pasivos Idént icos. 

" Nive l 2 : Técnicas de valoración para las que los datos y las variables que t ienen 

un efecto signif icat ivo sobre la determ inación del valor razonable regist rado, 

son observables directa o indirectam ente. 

•  Nivel  3 : Técnicas de valoración para las que los datos y las variables que t ienen 

un efecto signif icat ivo sobre la determ inación del valor razonable regist rado no 

se basan en inform ación observable del m ercado. 

Al 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 , la Com pañía m ant iene en su estado de situación 

financiera los siguientes act ivos financieros y no financieros m edidos por su valor 

razonable, clasif icados por Niveles: 

2016 Nive l 1  Nive l 2  Nivel a 

Activo s financiero s 

Documentos y cuentas por cobrar 

cl ientes no relacionados 

Documentos y cuentas por cobrar 
cl ientes relacionados 

Otras cuentas por cobrar 

Efect ivo y equivalentes al efect ivo 

23,996.08 
84 .99  

2,282.84 2,282.84 

23,996.08 

84.99 

Tota l de activo s financiero s 26,363.91  2,282.84  24,081.07  

Activo s no financiero s 

Propiedades, planta y equipo 

Activos biológicos 

117,850.18 

261,728.00 

117,850.18 

261,728.00 

Tota l de activo s no financiero s 379.578.18  - 379,578.18  

Durante el ejercicio finalizado el 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 , no hubo t ransferencias 

ent re las jerarquías de valor razonabíe de Nivel 1 y Nivel 2 . 

2 8 . CONTINGENTES. 

Al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 , de acuerdo a sus asesores legales, la Com pañía 

no m ant iene dem andas en cont ra no resueltas que requieran ser reveladas, así com o 

no se han determ inado cuant ías por posibles obligaciones que requieran ser 

regist radas en los estados financieros adjuntos. 
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2 9 . SANCIONES. 

•  De la Superintendenci a de Com pañías . 

No se han aplicado sanciones a Forestvlda Cía. Ltda., a sus Directores o 

Adm inist radores, em it idas por parte de la Superintendencia de Com pañías 

durante el ejercicio term inado el 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 . 

•  De otra s autoridade s administrativa s 

No se han aplicado sanciones signif icat ivas a Forestvlda Cía. Ltda., a sus 

Directores o Adm inist radores, em it idas por parte de ot ras autoridades 

adm inist rat ivas al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5 . 

3 0 . DISTRIBUCIÓN DEL PERSONAL. 

Un detalle de la dist ribución del personal al 3 1 de diciem bre de 2016 y 2 0 1 5  fue 

com o sigue: 

Diciembr e 3 1 , 2016 2015 

No. de trabajadore s 

Gerentes y ejecut ivos principales 1 1  

Trabajadores y otros 1 1 

2 2 

3 1 . HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE . 

Ent re el 3 1 de diciem bre de 2 0 1 6 y la fecha de em isión de estos Estados Financieros, 

no se t iene conocim iento de ot ros hechos de carácter financiero o de ot ra índole, 

que afecten en form a signif icat iva los saldos o interpretación de los m ism os. 
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3 2 . APROBACIÓ N DE LOS ESTADOS RNANQEROS. 

Los estados f inancieros por el año term inado el 3 1 de diciem bre del 2 0 1 6 han sido 

aprobados por la Adm inist ración de la Com pañía el 14 de abril de 2 0 1 7 y serán 

presentados a su Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la 

Adm inist ración de la Com pañía, los estados f inancieros serán aprobados por la Junta 

General de Accionistas sin m odif icaciones. 
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