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| i (Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

«Nombre de la entidad:

FORE;STVIDI;\ CiA. LTDA.

*RUC de la entidad:
1792329132001

=Domicilio de la {ientidad:
Av. Amazorias 33-319 y Rumipamba, Edif. Torre la Carotina, piso 3, Oficina 301.

sForma leqal de la entidad:
Compaiiia L|1m1tada

«Pais de incorporacién:
Ecuador.

sDescripcidn:

La Compama FORESTVIDA CiA LTDA. fue constituida el 05 de Agosto de 2011, enla
ciudad de tho Ecuador, el objetivo principal de la Compama es llevar a cabo
actividades ide asesoramiento y gestién de plantaciones.

eEstructura organizacional v societaria:
T

| P
La Compafia FORESTVIDA CIA LTDA. cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autcnlomia édministrativa y operativa propia.

sRepresentante Léqal.

. EL Sr. Luis Fernando Jara Navarro, representa a la Compania, esta encargado de
dirigir y admlmstrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la
Compafiia y representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el

- cuidado de _ios bienes y fondos de la Compania, suscribir y firmar a nombre de la

~Compafiia todas las escrituras plblicas e instrumentos privados en los que consten
actos y contratos que celebre la compania; entre otros.

sLa composicion a’ccicnan’a'

Las accmnes de la Compama FORESTVIDA CIA LTDA. estan distribuidas de la
sngmente manera;

Ver politicas de contabilidad significativas
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| Nombre del acci:ionista Acciones % ‘
Face The Future B.V. 380 93%
PROFAFOR 5, A 20 5%

. 'i 400 100%

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POU'?:_TICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados finan|:ieros se presenta a continuacion:

2.0

2.2

Periodo: conta;ble.
* Los E;Qstadosi de Situacion F;inanciera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y

201:‘1, los| cuales incluye;n los saldos contables al final del ano 2011, bajo
Nor'mas In:ternacionales d?_- Informacién Financiera (NIIF).

e Los Estados de Re5ultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados

entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011; incluyen los
resultados_ del afo 2011.

¢ Los E’.stados de Cambms en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocufridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011.
|. I
|_|
e Los E§tados' de Flujo de Efectwo - Método Directo reflejan tos movimientos
DCUI ridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011.
|- 3
Bases de,E prepz?racmn.
El juegtg completd de estadds financieros de FORESTVIDA CiA LTDA. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) e :nterpretaciones em|t1das por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Intemaclionales de Informacuon (CINIIF), emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board {1ASB), asi como, segun los requerimientos y opmones informadas
por la SuLpenntendenma de Compamas del Ecuador.
La prepe&racién’ de los estados; financieros conforme a las NIIF, ‘requiere el uso de
ciertas E*stlmacmnes contables criticas. También exige a (a Administracidon que
ejerza sii Juu:lo en el procesa de aplicacidn de las potiticas contables

k Ver politicas de contabilidad significativas
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2.3

~Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos

g (Expresadas en délares)|

i La A‘dminis!tracién de la Compafia declara que las NIIF han sido aplicadas

integnralmenite y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.|

estados financieros: |

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Pro_nuncia;mientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enera dt—:-i
2012:

Enmiendas a NiIF Fecha de aplicacién obligatoria:

NICTZ |
Impuestos a las ganancias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

: Enero de 2012. |

Norma Fecha de aplicacidn ebligatoria: |

NIIF 1 : : |
Adopcion:por primera vez de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Normas Internacionales de Julio de 2011. |

Informacign Financiera.

NIiF 7: _ |
Instrumentos financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Informacion a revelar. Julio de 2011. |

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron |
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros,

sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o |
acuerdos.

b.Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion nb'lfgatan'a: |

NIC 1:

Presentaciién de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del 01 de |
: Julic de 2012.

; : = Ver politicas de contabilidad significativas
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Fecha de aplicacion obligatoria:

FOreST J_@@ Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

NIC 28: :_
Inversicnes en asociadas y ]omt
ventures. |

NIC 27:
Estados fmancmros separados

NIC 32: !
Instrumentos Fmanueros
Presentacmn

NIC 34 |

|nformacmn financiera mtermedla.

NIF 1; .
Adopcmn por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

NIIF 7: |
Instrumentos Financieros: !
Informacion a Revelar. |

NIF 10:
Estados Financieros Consolidados
(emitida en junio de 2012),

NIIF 10, : '
Estaclos Flnanc1eros Ccnsohdados

NIIF 11:

Acuerdos Conjuntos .
(em1t1da en junic de 2012)

NIIF 12: _ ;
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida ené junio de 2012).

NITF 12:: _ ‘r
Informacmn arevelar sabre

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enerc de 2014.

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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pé.rticipa;ciones en otras entidades.

Enero de 2014.

I : Normas

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.
NIC 27:
Estados financieros separados.
NIIF 9: _
instrumentos financieros.
!? ‘
NITF 10:
Estados financieros consolidados.

. !
NIF 1i1:
Acuerdos Conjuntos.

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades.
NIF13: '
Medicion de valor razonable.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Mejioras emitidas en mayo de 2012

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 1
Adopcion por primera vez de las
Norimas Internacionales de
Informacion Financiera.

NIC 1:¢

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013.

Pres'.cntaci:én de estados financiercs. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

i , Ver politicas de contabilidad significativas |
: y notas a los estados financieros. |
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2.4,

2.5.

2.6.

72y

Mejoras cimitidas en may:p de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria:

Enero de 2013.

NIC 16:
Propledades plantas y equipos Ejercicios iniciados a partir del 01 de
i Enero de 2013.
Interpretaciones Fecha de apticacion obligatoria:
CINIIF 20z, |
Costos de desbroce en la fase de Ejercicios iniciados a partir del 01 de

produccion de minas a cielo abierto Enero de 2013.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estaidos financieros de la Compania: Programa FACE de
Forestacion PROFAFOR del Ecuador S.A. en el periodo 2012. La Compafiia no
ha adopta?do de manera énticipada ninguna de estas normas.
| !
Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en quela Compafia opera.
lLa moneda func:onal y de presentacmn de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América. :
Clasificacién qe saldos en corrientes y no corrientes,

? i
En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferfor a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efective. ;

La Compafiia; considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones, mcluyendo dep051tos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera
Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en el “Pasivo corriente”.

f !
Activos financieros.

Ver politicas de contabilidad significativas
5 y notas a los estados financieros.
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| |
Los actw05|flnanmeros son clasificados en las siguientes categorias: préstames y
partidas; por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha

definido y valonza sus activos financieros de la siguiente forma:
|

. Eﬂé_stamois ¥ partidas por cobrar.-
i I

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cbbrar cf:lientes relacionados y no relacionados.

Iuas otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados 50n|
valonzadas a valer nominal,

Ai_f'nbos g’,rupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fi’jos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
mcluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12

meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no |
C()rrientes :

. Detc'f-:rioro He& cuentas incobrables. - |
Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran|
cdmo gastos en el estado de resultados integrales por funcién, la

deltermmamon de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales
y i rlbutaﬂas vigentes,

Elii cn’ter;io que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia
ol;u;ﬁetiva ’ide una pérdida por deterioro incluye:

o Diiiéultad financiera significativa del emisor u obligado; |
o ! !ncumpllmiento del contrato, como el 1ncumpl1m1ento de pagos o mora en
el pago del principal; |
Es ;I:robable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras
, reorganizaciones financieras

. || La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a

. dificultades financieras o

. ': infor'[nacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los
| flujos de efectivo estimados de una cartera de actives financieros desde

| su reconocimiento -inicial, aunque la reduccion ain no se pueda

ident?fficar con los activos financieros individuales en la cartera.

i Ver politicas de contabilidad significativas
: ! y notas a los estados financieros.
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i I
Serwcros y otros pagos ant1c1padns ‘

Corresponden prmmpa[mente a seguros pagados por anticipado vy otros anticipos
entregados a terceros para serwcms o compra de bienes a nivel local y exterior,
los cuales se encuentran Valqnzados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos-siginificativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Activos por impuestos corrientes. ‘
Corresponden principalmenté ar anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
renta e VA y retenciones é;n la fuente efectuadas por sus clientes y ente de
control, las cuales, se encuehtran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos srgmflcatwos que generen la necesidad de presentarlos por
separado. | ‘

j | ! |
Terrenos, Construcciones e Ir;nstalaciones.

. |
Se denomina; terrenos, construcciones e instalaciones a todo bien tangible
adquirido por la Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracion de la Compéﬁia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado.como tal, el cual deberad ser controlado acorde con la normativa
contabte vigente. i

' |

Para que un bien sea catalogado como terrenos, construcciones e instalaciones ‘
: ' i 12

debe cumplir los siguientes requisitos:

» Que sean . posefdos p::lrE la entidad para uso en el establecimiento, ‘
mantemmlento y venta; de los productos y servicios o para propositos
administrativos. |

» Se espera usar durante mas de un periodo ‘

Que sea probable para la Compania obteper futuros beneficios econémicos
derivados del bien. i :

Que el costo del activo pueaa medirse con fiabilidad. ‘

Que la compaﬁia mantengaiel control de los mismos.

El costo inicial de les terrenc{s, construcciones e instalaciones representa el valor ‘
total de adquisicién del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejario 2n condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por .desmantelamiento, impacto ambiental, retirc y ‘
rehabilitacién de la ubicacion|(si los hubiere).

Los terrenos, construcciones e instalaciones se contabilizan a su costo de compra. ‘

. Ver politicas de contabilidad significativas
i y notas a los estados financieros. ‘
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El costo de los eLementos de los terrenos, construcciones e mstalac1one5|

. comprende‘

- a.5u precio{de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos|
indircctos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de|
deduc1r icualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por|
'la gerencia.
c.la est:macwn inicial de los costos posteriores de desmantelamlento y retiro del|
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
ht|1b1ere) la obligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere el|
ellemento o0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determlnado periodo, con propositos distintos al de produccién de 1nventanos|
durante tal periodo. : |

Las en’:gaciuhes por mejoramiento, mantenimiento y reparacion se cargan a gastos

a medtda que se incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran

aqueLL:Js desembolsos incurrides que aumenten su vida Gtil o su capacidad

econorlmca Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos |
son acumulados hasta la con;lusmn de la obra.
I.

Los COStOS fmancreros se actwan cuando se realicen inversiones significativas en

terrenos construcciones, instalaciones, maquinaria, vehiculos; y equipos siempre y

cuandcla cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta

la pugsta eln funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son

Err—:ccmcifcidas éomo gasto del periodo donde se incurrieron.
i i

Las péiLdidas 'y ganancias pci' la venta de terrenos, construcciones, instalaciones,
magquinaria, vehiculos y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos
con ell valor, en libros neto del active, es decir, costo menos depreciacion
acumul:;ada y !geterioro; cuya '_efecto se registrara en el estado de resultados.

Los acpvos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy |
continuaran depre::iandose hasta que sea dado de baja contablemente, inclusc si

durantel.- chcho_ pericdo el bien ha dejado de ser utilizado. |
I i

La Compama cada ano anallza y estima el posible valor en el tiempo relacionade a |
costos posterllores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en
ciertos; | casos par evaiuaciones externas o por funcionarios internos de la |
Compafiia. | : .
|| = R ' Ver paliticas de contabilidad significativas
i y notas a los estados financieros. |
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I
Anualmente se revisara el importe en libros de su terreno, construcciones e ‘
\nstalamones,i maquinaria, vehiculos y equipos, con el objetivo de determinar el
importe recuperable de un gctwo y cuande debe ser reconocido, o en su caso,
revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la ‘

NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Nota 2.12).

2.11.

Deterioro de valor de activos

La Compafiaevalua periédi

no financieros.

camente si existen indicaderes -que alguno de sus

activos pudiese estar deteriofado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de

los Activos”

. 51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto

recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre

el valor justo de un activo o

unidad generadora de efectivo menos los costos de

venta y su-valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de iefectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos. |

I
Cuando el valor en libros de l:.m activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es!disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar’el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimados son descontados
usando una tasa de descuenlto antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempa del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacidn apropiado. Estos calculos son corroborados por muttiplos de valuacién, u
otros indicadores de valor jus#o disponibles.
L

Las pérdidas por deterioro dé valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resuttados en las caﬁegorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patnmorum En este caso el deterioro también es
reconomdo con cargo a patnmomo hasta el monto de cualqmer reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecta de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida

anteriormente podria ya no
lndlcador la Cornpama estlma

Una perdida p:jr deterioro ant
habido un cambio en las

existir o podria haber disminuido. Si existe tal
el monto nuevo recuperable.

eriormente reconocida es reversada solamente si ha
estimaciones usadas para determinar el monto

recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una peérdida por

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
17




ForesT L | Politicas contables y Notas a los Estados Financieros|

2.12:

2.13.

2.14,

; (Expresadas en délares)|
] |
detelé‘iioro. 3 |

. : : . - . I
Si esi es el caso, el vator en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su

montb recuiperablc Este montc aumentadc no puede exceder el valor en libros
que I'abrla srdo determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconncxdci
una perdrdw por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
con apono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, |

- caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costas por intereses.

CAL 31 de d1c1embre de 2012 y 2011, la Compania no ha efectuado operaciones que

hayan' generado la necesidad de capitalizar costos financieros comeo parte del|

ZCOStO ‘de adqmsrmon de terrenos, construcciones e mstatacmnes maqumarra,

vemculos y equlpos Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es|
polmca de La Compaiia mclmr los costos por intereses como parte del costo de

“del fmancuamlento hasta que se encuentren dispanibles para su uso.

.| | _ ' |
El costc de un elemento de terrenos, construcciones e mstalacuones maquinaria,
Veh|culos y eqmpos e intangibles es el precioc equivalente al efectivo en la fecha |
de regonocu_mento Si el pago se aplaza mas alla de los términcs normales de
crédit{:), la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos |
se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereées se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Otros éictivosg no corrientes. - |

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponde principalmente a los costos de
establemmento y mantemmlento de plantaciones de especies forestales y maiz

| _
Cuentq'!s por ﬁagar comerciales y otras cuentas por pagar. |

| .

Las Cuentas ‘por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe dn’erencza material con su valor razonable, ademds que a un porcentaje

lmportdnte de las compras reahzadas, son pagadas de forma anticipada a sus |
proveedores |

Las cuéntas f:)or pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del extermr de bienes y servicios adquiridos en el curso |
normatl de negomo

i
i ; Ver politicas de contabilidad significativas
| ' y notas a los estados financieros. |
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2.16.

(Expresadas en délares)

Las otras cue:ntas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias. del gfiro del negocici:, tales como: anticipos, obligaciones patronales y
tributarias, que son reconocizfjas inicial y posteriormente a su valor nominal,

: i
Préstamos y otros pasivos financieros.

|

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, Lasicuales se reconocen inicialmente al valor razonable
de la transaccion y posterior!mente se valoran a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo de V1g€'|‘|cila de la deuda de acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado
activo. '

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decfr, cuando sea inferior a 12 meses {corriente} y mayores a 12 meses
(no corriente),

Baja de activos y pasivos financieros.

: : i

¢ Activos financieros.
|

Un activd financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo

financiero o una parte de un grupo de activas financieros similares) es dado

de baja cuando: '

a. Los dérechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafia ha tran;fendo sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectwo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
‘de traspaso; y

¢. La Cor;npaﬁia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del active o, de no ﬂ)aber transferidc ni retenido sustancialmente todos
los rieisgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

¢ Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,

i Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados fmanaeros
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(Expresadas en dolares)
se cancela o vence. Cuandu un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatarie en condiciones significativamente diferentes, o las
cnndtcmnes son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o|
modlﬁcacmn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento|

d'e un |nuevo pasivo,  reconociéndose la diferencia entre ambos en los!
relesu tados del periodo..

. | |
Impuesto a las ganancias e 1mpuestos diferidos.

| | ! '
El gasto poriimpuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y|
se caLcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada

pennclo contable. _ |

Cap1ta'l '. |
‘Las avcmnes ordinarfas se; reg1stran a su valor nominal y se cla51f1can como
patnmomo neto. =. : ‘

Aportes para futuras capltahzamones _ |

|. !
‘Los aporles para futuras capitalizaciones son reconocidos inicial y posteriormente

a su valor nominal, menos' cualquier pérdida por deterior, y consideran todas|

aquellas desembolsos de efectivo que sus accionistas hicieron para capitalizar la
empresa : ; |

Ingreses de actividades ordinarias. : |
| :
§| i

Los mﬁresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestamon cobrada o por cobrar generados por venta de bienes y servicios
entreglados a:terceros en el curso ordinario de las actividades. de la Compania. Los
ingreses por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones: . : ) i |

a.lLa C@ompar‘?ia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo

sighificativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b.La Cénmpaﬁia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de |

los| bienes vendidos, en el gradoe usualmente asociade con la propiedad, ni
retiene el control efecti\{o sobre los mismos;

c.Sea drobabie que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la |
trdnSaCClOn ,

d.ELim porte (;je los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

Ver politicas de contabilidad significativas |
. % y notas a los estados financieros. |
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2.21,

2.22.

2.23,

2.24,

3.1,

3.2

POLITICA BE GESTION DE RIESGOS. |

(Expresadas en délares)
No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto Itodas las contingencias relacionadas con la venta.

Costo de ventas. ;
- : i S

| . i . ' v
El coste de venta incluye todos aquellos costos relacionados con la prestacién del
servicio de asesoria forestal, manejo de plantaciones y servicios de mitigacion de
cambio climatico, ademas de todos los costos incurridos para la venta de las
semillas certificadas, libros fc%restales, hidrokeeper y otros insumos.

; |
Gastos de administracion y ve;ntas-.

Los gastos de' administracién y ventas corresponden a las remuneraciones del
perscnal, pago de servicios| basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,
vehiculos y equipo, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de'la Compaiia.

Medio ambiente.

La actividad de la Compania nio se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a-la fecha de cierre de fos presentes estados
financieros: no; tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incurnplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo. |

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademés los
intereses pagados, los ingresnis financieros y en general, todos aquelles flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Factores de riésgo.

La Gerencia General, es el responsable de monitorear constantemente los factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la empresa administran una serie de procedimientos y
politicas desarrollados para disminuir su exposicion al riesgo.
i
. |
Riesgos propios y especificos.
i Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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I, | i |
sl ]

« Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion de terrenos, maquinaria, vehiculos y

e;ig uipos. |

La Compahia estd expuesta a un riesgo bajo, esto se debe a que al momento

cuenta unicamente con terrenos los que estan ubicados en un buensector de

b|uena pkusvalia |

. Rlesqoie_?gpo de cambic.

i - R i
3.3. Riesgds sistemalicos o de mercado.
i !

La Compama no se ve expuesta a este tipo de riesga aun, debIdo a que no|
mantlene contratos en moneda extranjera.

I | - |
R1'esgo de interes. ' :

| | |
Ld Compama se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la compania no

reglstra operaciones f1nanmeras con bancos locales o internacionales ni otros |
proveedores '

Ri;{esgo de inflacion, : ' |
f [
l : ; 5
Eljriesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacion continuada de los |
prﬁ:c:‘os con un descenso discontinuade det valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar l[a misma cantidad de inventarios |
que anteriormente se compraba. |
| . i
De,| acuerdo al Banco Ceritral del Ecuador ia inflacion acumulada para cada afio
i i i
5e§idetait¢ a continuacion: _ |

a. ‘ ARO 2012 4.16% |
b.| Afio 2011 5.41%,
i| Afio 2010 3.33%.
-

Riesgo deprecio de producto. |
[ ! '

La| || Compariia se ve expuesta a riesgos moderados, debido a que la |
probabmdad de ocurrencia de que los competidores varien los precios de los
servicios _para capturar mercado es variable, por gue se determinan mediante |
laslcotizaciones nacionales e internacionales del mercado.

Ver politicas de contabilidad significativas |

; y notas a los estados financieros. |
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4.  EFECTIVO.

Un resumen de (-,‘Sta: cuenta, fue cogmo sigue:

Banco Pichincha C.A?.
Caja general

(Expresadas en délares)

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar a empleados
Anticipos para gasto';s

{1)  Un detalle de gesta cuenta es tomo sigue:

CARLOS ENRIQUEZ CASTRO :CARLOS ENRIQUEZ CASTRO

ALPUSIG JUAN 40%coNTRA§_To FORESTACION
ENRIQUEZ CASTRO CARLosg 2D0.PAGO
MORAN JOSE ANTICIPO CHAPIA LOTE 3.

MORAN JOSE ANTICIPO SIEMBRA Y MANEJO DE MAIZ

6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENT!

ES.

Un resumen de estait:uenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
124 0
0
124 0
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
0 55
1,600 11,313
1,600 11,368
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
2,866.20
6,297.48
_ 2,149.65
800.00
800.00 ;
1,600 11,313

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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| Diciembre  Diciembre |
31, 2012 31, 2011
. |
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 7,862 1,452
Crédito tribu%htario a favor de la empresa {I.R.) ' ‘
(Nota 21)- : 0
| 7,862 1,452
| , f |
7. TERRENO, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES. |
| | : |

Terreno, construcciones e instalaciones-costo

Un resumen de es'rl.a cuenta, fue como sigue: |

! Diciembre Diciembre

'. 34,2012 31,2011 |
| i

8. OTROS &CT!‘i!OS NO CORRIENTES. :

9.

Terrenos

Construccionfes e inistalaciones

Un resumen de est:a cuenta, fue como sigue:

i : ;
Plantacion forestal en crecimiento

| : 105,000 105,000 |
11,240 11,240
116,240 116,240 |

Diciembre Diciembre |
31, 2012 31, 2011

| ! | 130,055 42,881 |
Plantacion de maiz en crecimiento . 5 046 0
: 135101 42,881 |

(1) Corresp&nde af_ los costos de establecimiento y mantenimiento de plantaciones en |
los aﬁos!l2012 y 2011, lo cual fue dispuesto por Face the Future accionista principal

de las compafiias.

DOCUMENTOS Y CU%ENT;‘-\S POR PAGAR. -
I

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

; : Diciembre  Diciembre |
| : 31, 2012 31, 2011

Ver politicas de contabilidad significativas
_ y notas a los estados financieros. ‘
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Proveedores
Sobregiro bancario . |

10.

11.

Décimo tercer sueldo !
Décimo cuarto sueldo -
Fondos de reserva

—zﬁ-qéx !
|

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES!
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(Expresadas en doblares)

499 ‘

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Con el IESS
Por beneficios de ey a empleados

{1) Un detalle de l?iis obligaciones ¢

Aportes al IESS.

{2) Un detalle de los beneficios de

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Et Impuesto a las ganancias por los
fue cero, en razon de encontrarse

541
0 1,388
541 1,887
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
(1) 198 82
(2) 157 93
' 354 179
on el IESS es como sigue:
Diciembre’  Diciembre
31, 2012 31, 2011 ‘
198 82
ley a los empleados, fue como sigue:
- Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
35 32
122 66
157 98 ‘

anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

inventarios de larco proceso produc

tivo.

en la fase de establecimiento y mantenimiento de ‘

La D1sp051c10n Tranmtona primera |del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones tCOPCI}l publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de

diciembre de 2010, glspuso que el |

Ver politicas de contabilidad significativas ‘

mpuesto a las ganancias de sociedades se aplicara de

y notas a los estados financieros.
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{Expresadas en doélares) |

la siguiente"' manera: para el ejercicio econdmica 2011, el porcentaje sera del 24%, para
el 2012 sera ch 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22,0‘ ‘

Las SDCIeda'des qule reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducc1on|

de 10 puntos porcentuales de la. tarifa del Impuesto a las ganancias sobre el monto
reinvertido. |. _ f : : |
.| i .

Al 31 de c1]1c1embre de 2012 y:2011, el valor de la reinversion debera destinarse
excluswamelnte a,la adquisicion de maquinaria nueva 0 equipoc nuevo, activos para‘
riego, matenal vccetatwo plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,

forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; | as como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion y

tecnologia ‘que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e |
incrementen el empleo.

. | - ; _
Cuando la rfmversmn se destine:a maquinaria nueva y equipc nuevo, el activo debe ‘
tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se
entendera ﬁomo equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios. Las actividades de mvesngacmn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en
la productwldad generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las' tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejerciciolecondmico en que se ha aplicado la reinversién de
utilidades. ; : |

El beneficio|en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicod espacializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa; mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1 M‘aquinarias o ‘equipos nuevos: Descripcién del bien:

- Ano (ldc fabricacion, ' ' |
Fccha y valor de adqu151CTon,

2 Nombre del proveedor; y, - |

~ Exphmrh,n del uso del b1en relacionado con la actividad productiva.

2, B1enes reela c'on.ados con mvestigacwn y tecnologia:

Descyipcion, del bien, mdmando si es nuevo o usado, Fecha y valor de

adquisicic n:
- Nombre del proveedor; vy, | |
-+ Expligac el uso del bien relacionado cen la actividad productiva.

- Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,

e : Ver politicas de contabilidad significativas
| ! : y notas a los estados financieros. |
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12.

I |
: o b g R .
generen leIF.‘r’S}fIEaﬂDn productiva, e, incrementen el empleo.
: |
5 |
EL valor de 'las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente ‘
aumento de capstal y se perfeccmnara con la inscripcién de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en quc 5€ § Jonleraron las ut:lrdades materia de la reinversion.
, i
Exoneracion de naon del Impuesto a las_ganancias para el desarrollo de_inversiones
nuevas y producuvaq |

: |

EL Art. 9.1 de la Ley de Régfme'-n Tributario Interno (Agregado ‘por la Disposicion
reformatoria sc oundd numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Ofici al No. |3J1 del 29 de diciembre de 2010), considert a las sociedades que
se constituyan a pat tir de la vigencia del Caodige de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar 1nvcr51orws| nuevas y productwas gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a las ganancias durante c1|nco anos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingrescs .!\.:|bu1bles d1recta| y (nicamente a la nueva inversion.

i | .

Las inversiones i ievas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del CAnT(“ﬂ'QUItO o del Cantén Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores

|
economicos consid _muos prioritarios para el Estado:

: i
a. Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal.y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanicn!

d. Petroquimicn;

e. Farmacéutica;

f.  Turismo; . ! :

g. Energias rcnovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
h. Servicios Locisticos de comercia exterior;

Biotecnologia y Suftware aplicados; vy,

i.
j. Los seclores de  sustitucion, estratégica de importaciones y fomento de

E}(por‘tai'ic~“(‘.-!s, d:etr_’rmmados por el Presidente de la RepUblica.

La Compania o o sido revisada por parte de las autoridades fiscales. Las declaraciones
de 1mpueslos stan ah\ertas para rewsnon de las autoridades tributarias.

CAPITAL.

Al 31 de dici&:ét‘.’.- o de 2012, 2011 el capital social es de 400.00.USD y esta constituido
por 400 acciocs ardinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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I-wwmv, . :

| 1 .
circulacion ‘:con un vator nominal de un dolar cada una. |

| ;
APORTES DE ACCI@N!STAS PARA FUTURA CAPITALIZACION. : |
' |
Al 31 de dlcmmbm de 2012 y 2011 correspande financiamiento desembolsado por parte
de la reLamon wda, PROFOFOR, para la constitucion y establecimiento de la Compafifa

relacmnada' Forestwu\ Cia. Ltdal conforme autorizacion de Face the Future del fecha
18 de actubre de 2r‘ : |

|.
RESULTADOiS ncu.«;*.uz__ ADOS. ! |
: | ! i

: I 3
Resultados acumul'a-'-.;‘;' : : |

| ;
Al 31 de digiembre e 2012 y 2011 el salde de esta cuenta refleja perdida que se |

refiere a lbs . fijos en los que a incurrido la compania para el normal|
desenvclwmgcum de sus actividades. .k
l

! : : ' |
INGRESOS DE ACTIV: " DES ORDINARIAS.

Un resumen ‘fdr_- esta 7 enta, fue como sigue: : : |
i :

| : Diciembre  Diciembre
| = °, 31,2012 31,2011

.|:| SR : 0 10

I| i O 10
GASTOS ADMII HSTR: "'!'a*'OS. ;

Un resumen d eoia -enta, fue como sigue:

|| ; :; ' Diciembre  Diciembre |
' ; 31,2012 31,2011

. : 3,530
Aportes [ESS Rei}ﬁrr;r-,crj'f:mte Legal 753 - |
Capacitacién 1 ] : 1,398
Mantenimiento ';r s vehielos ] 821 |
Asesoria Legal ii i 432 3,234 |
Tasas municipalzs v o 264
Mantenimiento:iy LJL‘ili;-f-_”_: de oficina _ 227 76 |
Teléfono de oficing | : 12
. . |
‘ g 5,205 5,541 |

| : Ver politicas de contabilidad significativas
'; y notas a los estados financieros. |
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CONTINGENTES. |
|
Al 31 de diciembre ciel 2012 y 2011, a criterio de la Administracién de la Compafia no

mantiene vigentaes ¢ »mandas laboriales o0 de otras indoles significativas que deban ser
consideradas cumao (1 activo o pasivo contingente.
i | :

PRECIOS DE TRANSFE “ENCIA.

|

[
La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acueit's a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de disf:iembr;_- de 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones;realizias entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera
que las contra;?:'estﬁ iones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes, osi ir, deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length). ' !

. | _
No. NAC—DGER'ZOBS.—MM, publicada en el Registro Oficial No. 324,
iel 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié
tenido de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes

arme Integral ide Precios de Transferencia,

Mediante Resolucion
de fecha 25 dc abrii
el alcance y. ¢l
Relacionadas i del

_ f w I , . . i
En cencordancis a § . sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-

DGERCGC13-Glwii, 4 "sicada en el ﬁegistro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentns i ternas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta

cuye manto acuinul: ‘o de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores & . 900,000 deben presentar el Anexoc de Operaciones con Partes
Relacionadas «ici £ rior; y por un monto superior a 6,000,000,00 deben presentar el
Informe Integra! dr : rocios de Transferencia.
-

EL referido infoime, “odra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por ¢ ol - monto y tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas
locales y/o ¢l ente | o

Se encuentran ¢van s del Régimenl de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten im i osto causadof superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No
realicen operncini: » _on paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan susoite con el estadc:u contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no re =, Sin embarga, deben presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacion= 7 i+ exterior enjun plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exizils i+ | *+ la declaracion del Impuesto a la Renta.

| Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a [os estados financieros.
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20.

El Art. 84 CI!!C'a Regls,
sefiala que [los suje!
partes relacionacas,
presentaran
Relacionadas « Infc:
dos meses contaco:
la Renta; y |

podra ser sa

Al Ser

la ne e
i

l;l"-"i(_\:":a(. i
i

Al 31 de digiembre
los anexos e pre:
anterjorment~ explx

SANCIONES.
19.1. ID(—.‘ la Symorin:

No se
emitid .
termingios of
19.2. De otra- autc
Na se han
Admina’i st

diciem!: - e

HECHOS POS| =2 p

Anexg e Infer e df
localies |

|
i
En el Segund-i’-:
2013, el SE".Z'E Ty
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FORESTVIDA CIA, LTDA,

“oliticas contables y Notas a los Estados Financieros |

(Expresadas en dolares) ‘

nento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
s pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con‘
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
‘cio de Rer{tas Internas el Anexo de QOperaciones con Partes
' Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a ‘

+ partir de la‘fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a

rega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

dol 2012 y 20ﬂ1, la Compafifa no esta sujeta a realizar y presentar ‘

“os de transferencias per no estar sujeto a las condiciones
“tas 5

~dencia de Compafiias. : ‘

“ado sanciones a la Compadia, a sus Directores o Administradores,
“aite de la Superintendencia de Compafifas durante los ejercicios

© de diciembre de 2012 y 2011.

ades administrativas,

‘~ado sanciones significativas a la Compafiia, a sus Directores o

", emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de ‘
AEW IO, 2

" A LA FECHA DE BALANCE. ‘

‘recios de Transferencia por operaciones con partes relacionadas

“rnto del Regfstro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del

Rentas Inter@as {SRI) emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC13- ‘
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de

las sociedads . o t ~antar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y

el Informe i -n
con partes rr-! vy

Hastz el ah--;
Precios de Fraaf

> Precios de ﬁTransferencia al momento de realizar transacciones ‘

' ,-*.dministracijén Tributaria obligaba a presentar un Informe de ‘
acta vy oun A:nexo de Operaciones con partes relacionadas del
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exterior (OPY'E o A xo de Operaciones) a contribuyentes que realizaban operaciones
con partes f-':—laciqf" «das del exterior sobre los 5,000,0000; y, solo el Anexo para
“operaciones zobre; s 3,000,000 (1,000,000 si tas operaciones relacionadas eran
superiores al: 50% de (s ventas). i

A partir del 2 ! de e 'ro de 2013, estan obligados a presentar:

oEl Anexo d* O"-G-'%’"-'.'EGHES, los Sl!]jetOS pasivos que realicen operaciones con partes
relaciona ‘as lof ies y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto ac nulac  -uperior a 3,:000,000.

oLl informe 1! tegral '« Precios de Transferencia (ademas del Anexo de operaciones), los
sujetos ' sivosi - e realicen operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior, lents "2 un mismo periodo fiscal en un monte acumulade superior a
6,000,00¢. ;

sTanto el Anixo de :peraciones como el Informe integral de Precios de Transferencia,
seran exic‘bles - . las operaciones realizadas durante el ejercicio econémico 2012 y
deberan - -zsoni s al Servicio de Rentas Internas en junio de 2013, de acuerdo al
ngveno ¢ o d LC,

Excepto a lo i’ -»do anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y
hasta la fec:: de + ~sion de est@ms estados financieros (Abril 16, 2013), no se tiene
conocimient: Je ¢ *; hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma signif’ tiva { . saldos o interpretacién de los mismos.
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