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En mi calidad de Comisario y en cumplimiento a las funciones que asigna el Art. 279 de la Ley de 
Compañías, cúmpleme informarles que he examinado el Estado de Situación Financiera de Tornillos, 

Pernos y Tuercas “Topesa S. A.” al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente Estado de 
Resultados por el período terminado a esa fecha, los mismos que han sido preparados por la 
Administración de la Compañía. 
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de aceptación general, cuyo objetivo es expresar una opinión sobre los estados financieros en su 
conjunto. El examen incluyó pruebas selectivas, revisión de los registros que soportan las cifras y 
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de contabilidad, se evaluó también la aplicación de los principios de contabilidad generalmente 
A STA IS leido 
Interno, así como la presentación de los Estados Financieros en general. 

NERO E CM ME MR o NO! 
NM dE! 

A NN REE O il 
sido llevados y se conservan conforme a lo establecido en la ley. 

Los títulos de acciones y los talonarios se encuentran actualizados de conformidad con el último 
aumento de capital de la compañía. 
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correcta segregación de funciones; los recursos monetarios y no monetarios son debidamente 
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analizadas adecuadamente y con suficiencia. En general, la evaluación del control interno no presentó 
ninguna condición que constituya una debilidad del mismo. 
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Pernos y Tuercas “Topesa S. A.” al 31 de Diciembre del 2011 y el resultado de sus operaciones 
durante el ejercicio económico que terminó en esa fecha, de conformidad con principios contables y 
disposiciones legales relativas a la información financiera vigentes en el Ecuador. Por lo expuesto, 
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aplicación de la normativa indicada 

Atentamente, 
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ENTORNO ECONÓMICO 2011 
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positivo para el año 2011 puesto que ha crecido a tasas superiores al 6%, ha tenido una 
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banca pública ha sido relevante con la participación del Banco del IESS, el Banco Nacional 
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Desarrollo, etc. Y también el de la Banca Privada pues han permitido que las personas 
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debido a que existe más liquidez en la economía, el desempleo se redujo al 5.5%. Los 
ingresos petroleros que sirven básicamente para la inversión vuelven vulnerable a las 
finanzas públicas, ya que pueden presentarse caídas de sus precios. Los ingresos tributarios 
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está demandando más recursos. Pero el sector externo tuvo un déficit no petrolero 
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del país a través del impuesto a la salida de divisas (ISD). 
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como es un año electoral seguramente va a existir celeridad en la inversión, en las obras 
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Por tanto Topesa $. A., ante las perspectivas antes mencionadas, tiene la posibilidad de 
incrementar sus operaciones, lo que le permitirá mejorar sus resultados y alcanzar las metas 
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L__ ANÁLISIS FINANCIERO 

Los Estados Financieros de Topesa $. A., al 31 de Diciembre de 2011 presentan la situación 
financiera y los resultados obtenidos en el mismo período, cifras que se analizarán a 
ot 
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cobro. La gestión de cobranza ha sido efectiva ya que en el 2011 se ha recaudado USD 

0 1'552.144 frente a USD 1'421.702 de ventas del período. Las deudas de clientes 
representan el 14.30% del activo total. 
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ubicándose los mayores incrementos en materia prima y productos en proceso. Cabe 
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Importaciones se han realizado con costos variables entre US$ 1,4405 y 1,6673. Como 

OE de lo anotado, el costo del producto terminado también se afecta con esta 
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insuficientes que impidan atender eficientemente las demandas de los clientes. Los 
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tiempos muertos, los beneficios de esta adquisición se reflejarán en los costos de producción  



del período 2012, En equipos de computación (USD 1.341) por la compra de una 
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para optimizar las operaciones de la Empresa. El Activo Fijo Neto representa 18.28% del 
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PASIVO Y PATRIMONIO 
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crédito del Banco Promérica cuyo monto ascendió a US$ 345.000, entregado en cuatro 
préstamos con un interés efectivo del 10,2087% a 24 meses plazo, destinados a aumentar su 
capital de trabajo, igualmente se fueron cancelando en forma oportuna todos los préstamos 
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la renta) y (participación a trabajadores) por efecto de los resultados. 

En el Pasivo Largo Plazo, hay un incremento del 25.68% en los préstamos bancarios, 
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adquisición de materia prima. Es una buena política financiera endeudarse a largo plazo 
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salida de tres empleados, con quienes previo acuerdo se realizó un pago único IE 
con actas de finiquito que ascendieron a la suma de US$ 15,50 
este año US$ 12.000 por este concepto.  
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ANALISIS DE INGRESOS COSTOS Y GASTOS 
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Como se puede observar en el cuadro y gráfico Las Ventas Netas se incrementan 
consecutivamente en los tres periodos analizados. En el último período esta subida 

resenta un 2,48% (US$ 34,422.75), de los cuales US$ 29.810,22 corresponden al local 
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alguno en las listas de precios de venta, lo cual afectó al margen de contribución. En kilos, 

hubo un incremento de 37.259 (16.15%) frente al 2010. No se lograron alcanzar las metas 
previstas, debido a que parte de la industria, que constituye el mayor porcentaje de las 
entas, disminuyó considerablemente en sus adquisiciones. 

El costo de ventas representa la causa más importante para la disminución de los resultados. 
e incrementa en US$ 73.416,29 (9,20%) que es prácticamente el triple del incremento en 

las ventas. El costo del kilo de la materia prima volvió a subir en este período como se 
manifestó antes. El costo promedio inicial por kilo consumido fue de US$ 1,2830 terminó 

| £on un costo promedio final de USD 1,5178 (más 18.30%) en el 2011. El costo de la Mano  



de Obra Directa disminuye de US$ 135.962 a US$ 131.510 por la salida de los dos 
trabajadores que se acogieron a la jubilación y que no fueron reemplazados. Los Costos 

Indirectos de Fabricación suben de US$ 234,193 a 259.776 por incrementos de sueldos y 
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y equipos, depreciación de la nueva maquinaria, entre otros. El costo promedio de 
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incremento en el costo de la materia prima básicamente y también por la disminución en los 
kilos producidos, situación que no ayuda a la absorción de los costos fijos. Los kilos 
vendidos en el periodo superaron a los producidos es decir que se vendieron parte de los 
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MIE rates PRI E) 243,414 PL 

Total kilos Producidos PLOT 215.689 PM 

Total Kilos Vendidos Producto terminado YA 230.651 246.211 
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Pero básicamente las mayores diferencias se producen en los Gastos de Operación. Los 
Gastos de Venta disminuyen en US$ 6.757,11 (2,95%) con respecto al 2010, todos los 
conceptos de sueldos y gastos conexos experimentan un decremento, ya que la bonificación 
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las ventas. También dentro de los otros gastos de venta se disminuyen los rubros de 
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En los Gastos de Administración se observa un incremento de US$ 13.181,13 (5,27%) las 
subidas más significativas se ubican en sueldos y gastos conexos, asesoramiento y 
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AS gastos financieros la variación representa el 29,15% de incremento (US$ 8.137,27) 
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Del resultado final los gastos por participación a trabajadores e impuesto a la renta 
SS en relación directa a la utilidad obtenida. 

ED mencionar que el Local del Norte es el que aporta con el resultado positivo de la 
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4. ACTIVIDAD 
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para el presente período y se los ha comparado con los obtenidos en los dos años 
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Se puede observar una disminución en los índices de liquidez (3,46 - 3.83), por el 
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deuda demuestra una situación muy sólida que proporciona confianza y seguridad a los 
acreedores. El aumento en los inventarios ocasiona una disminución en la prueba ácida 
(0.69 - 0,74) que no afecta a la solvencia de la empresa. 

En los índices de actividad hay una disminución en la rotación de inventarios por el 
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las cobranzas aumentó un 3,86% con respecto al 2010, toda la cartera es sana y la 
incobrabilidad es mínima. En general ha habido una disminución en los indicadores de 
actividad debido al aumento de las ventas en menor proporción al incremento de los 
inventarios. dd 7 Ñ  
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por los préstamos adicionales antes indicados y por consiguiente, el endeudamiento también 
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presente ejercicio. La administración deberá encontrar alternativas para incrementar los 
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II. RELACIONES LABORALES 

Como siempre ha sido política de Topesa S.A., las relaciones laborales con empleados y 
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los pagos al IESS y al SRI en lo referente a impuestos retenidos por este concepto. 

IM. CONTRATO COLECTIVO 

Se encuentra en ejecución el Décimo Séptimo Contrato Colectivo que regirá hasta 
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de Diciembre del mismo año, en la parte correspondiente al cronograma de adopción de las 
Normas Internacionales de Información Financiera, le corresponde a Topesa $. A. aplicarlas 
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y, CONCLUSIONES 
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Topesa S.A.”, sin embargo siguen siendo positivos, afectados por las circunstancias 
internas y externas del País. Los resultados no han logrado alcanzar las expectativas de la 
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¡ ventas buscando nuevas alternativas de comercialización y de producción. Igualmente se 
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disminución de los costos y por ende en los precios de venta, que logrará hacer a los 
productos más competitivos. 
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Empresa pondrá todos los esfuerzos para alcanzarlos. Las metas programadas serán 
siempre el incentivo para seguir optimizando la calidad de sus productos y los resultados 
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Expresados en Dólares Estadounidenses 

ANALISIS HORIZONTAL |] ANALISIS VERTICAL 

LAA MOCOS NEL RESTA IET INE IMEI 

A OA 
dea 

ES AA 12.014,81 PEER PI) 0,93 

Ro 
9 O | 

AO OS PL 

¡A e tes EI 

TS . ESO] 

e A ! 15.026,62 
Ci es) 

E 

E e cl AS MS Ud 7. 103, E 1.099,49 -15, PS A 38 
EL A 

RR NS 

CN 1.035.826,03| 
tE 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

LAI NATA ZA 054) 
add de 
Edificios LN LI 

Maquinaria y Equipo ; OR 
A MO EA TN ; 21.690,35 

AA NEO ; l My No 
Vehículos AS 118.552,87 

METE EE ñ 114.583,98 

ME EE 

dd 
MS 
Tornos y repuestos 

MZ A SA 

TOTAL ACTIVO  



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS "TOPESA S.A." 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.580.267,94| 1.511.129,27| 69.138,67| a 

 



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS "TOPESA S.A." 

ESTADO DE RESULTADOS 
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