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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 29 de febrero del 2008

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.:

He auditado los balances generales adjuntos, de TORNILLOS, PERNOS Y
TUEFRCAS TOPESA S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basado en mi auditoria.

Mis auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mis
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A., al 31 de diciembre del 2007
y 2006, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

DAV VAL

C.P.A. ING. IDRIAN ESTRELLA S.
Licencia Profesional No. 25140

Registro de la Superintendencia
de Compaiiias SC-RNAE-429

Veintimilla 878 y Av. Amazonas * Edf. Amazonas Vega Hnos. 3er Piso Of. 307 + Casilla 17-04-10486
Telefax: (593-2) 252-9356 « 09 9029203 + 09 9806319 « Web: www.estrelia-apolo-consultores.com * Quito - Ecuador




TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

ACTIVOS 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 25,164 6,135
Cuentas y Documentos por Cobrar:
Clientes 143,227 113,073
Impuestos anticipados 20,120 14,418
Anticipos contratos y proveedores 7,748 1,491
Empleados 639 332
Otras cuentas por cobrar 1,644 3,241
173,378 132,555
Menos: Provision cuentas incobrables (1,976) (1,161)
171,402 131,394
Inventarios 691,334 672,685
Gastos prepagados 6,668 - 6,484
Total Activo Corriente 894,568 816,698
PROPIEDADES, _
PLANTA 'Y EQUIPOS, Neto 354,754 368,033
TOTAL ACTIVOS 1.249,322 1.184,731

' MQ)Q 4‘”\)\3 sﬁﬁg\agﬂa

Ec. Mauricio Mgreira
/ Representante Legal Contadora Registro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

(Continuacién...)

PASIVOS Y PATRIMONIO 2007 2006
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 130,993 145,588
Cuentas y Documentos por pagar:
Proveedores 14,209 22,273
Accionistas 12,253 129,162
Pasivos acumulados 8,713 12,035
Impuestos 32,302 15,036
Dividendos por pagar 376 2,076
Anticipos de clientes " - 8,000
Intereses por pagar 885 1,049
68,738 189,631
Prestaciones y Beneficios Sociales 38,335 34,756
Total Pasivo Corriente 238,066 369,975
OBLIGACIONES BANCARIAS,
Largo Plazo 90,000 69,037
JUBILACION PATRONAL 80,000 70,000
PATRIMONIO, Estado adjunto 841,256 675,719
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.249,322 1.184,731

@wm fu

7 Ec. Mauricio Mdreira

Representante Legal Contadora Registro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

VENTAS
COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
Utilidad bruta en ventas
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Utilidad operacional
Intereses pagados, netos
Utilidad en venta de activos
Otros ingresos (egresos)
Utilidad antes de la Participacion de los
los trabajadores en las utilidades e

impuesto a la Renta

Participacion de los Trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Ommo i

T// Ec. Mauricio Mokeira
[

Representante Legal

2007 2006
1.127,039 1.025.451
(667.438) (611,085)
459,601 414,366
(328,346) (305,906)
131,255 108,460
(32,597) (23,086)
10,243 7,443
1,080 (1,169)
109,981 91,648
(16,497) (14,469)
(22,078) (14,000)
71,406 63,179
N
aLte ey .
Srta. Elizabeth Avila

Contadora Registro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre
del 2005

Apropiacion Reserva Legal
Dividendos declarados
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
del 2006

Apropiacion Reserva Legal
Aportes de accionistas
Dividendos declarados
Incremento de Capital
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
del 2007

APORTES
FUTURA
CAPITAL  CAPITA- RESERVA  RESULTADOS
SUSCRITO LIZACION LEGAL ACUMULADOS TOTAL
450,000 126,000 29,443 29,597 635,040
- - 5,795 (5,795) -
- - - (22,500) (22,500)
- - - 63,179 63,179
450,000 126,000 35,238 64,481 675,719
- - 4,064 (4,064) -
) 10,476 - - 10,476
- - - (22,500) (22,500)
300,000 (136,476) - (57,369) 106,155
) - - 71,406 71,406
750,000 (1) - 39,302 51,954 841,256

(1) Conformado por 750.000 acciones de valor nominal de US$ 1.00 (Un ddlar) cada una.

Ec. Mauricio Moréira
Representante Legal

ora Registro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion :

Utilidad neta del ejercicio

Ajustes que concilian la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Provision para cuentas incobrables
Utilidad en venta de inmuebles
Bajas de cuentas por cobrar
Provision para jubilacion patronal
Bajas de equipos

Cambios en activos y pasivos de operacion :
{(Incremento) en cuentas por cobrar
(Incremento) en inventarios
Disminucion (Incremento) en gastos prepagados
Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar
Incremento (Disminucion) en beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades
de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion :

Adiciones en propiedades, planta y equipos
Producto de la venta de inmuebles

Efectivo neto utilizado e act1v1dades de inversion

| s

/ Ec. Mauricio Mo eira

Representante Legal

2007 2006
71,406 63,179
58,744 47216

1,443 1,161

(10,243) (7,443)

- 1,512
13,500 21,101
- 483
(41,451) (5,884)
(18,649) (114,412)
(184) 657
(14,738) 40,879
3,579 7,915
(7,999) (6,815)
63,407 56,364

(45,622) (112,951)
10,400 7,600

(35,222) (105,351)

Contadora Reglstro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

Flujo de efective por actividades de
financiamiento :

Pago de obligaciones bancarias
Préstamos bancarios recibidos (neto
de cancelaciones efectuadas)
Aportes recibidos de accionistas
Dividendos pagados

Pago de haberes jubilatorios

Efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

Incremento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

i t X
Ec. Mauricio Moteira
Representante Legal

2007 2006
- (103,395)
6,368 =
10,476 -
(22,500) (22,500)
(3,500) (5,000)
(9,156) (130,895)
19,029 (179,882)
6,135 186,017
25,164 6,135

Contadora Reglstro No. 039232

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1966, con el
nombre de Tornillos, Pernos y Tuercas Cia Ltda. — Topesa Cia. Ltda; en el afio de
1988 cambidé su denominacion social a “Tornillos, Pernos y Tuercas TOPESA
S.A.”. Su actividad principal es la transformacion en forma mecanica de metales
ferrosos y no ferrosos, en articulos para la industria y el comercio, especialmente la
fijacion, asf como su comercializacion.

NOTA2-  UNIDAD MONETARIA

La compaiiia hasta el 31 de marzo del afio 2000, efectué y registrd sus
transacciones en sucres, unidad monetaria del Ecuador y present6 sus estados
financieros expresados en dicha moneda. En base a las disposiciones de la “Ley
2006-4 para La Transformacion Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de
marzo del 2000, a partir del 1° de abril de dicho afio, la compaiiia efectia y
registra sus transacciones en ddlares estadounidenses.

La conversién a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los
registros contables en sucres hasta 31 de marzo del 2000, luego de ser ajustados
de acuerdo a lo que establecen la Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 16
y 17, se efectué utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1.

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la
Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar
la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

La Superintendecia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién No.
06.Q.ICIL.004 del 21 de agosto del 2006 y publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del mismo afio, dispuso que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF’, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1° de enero
del 2009.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion...)

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia son llevados en doélares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000, fecha desde la cual se
cambio la unidad monetaria del Ecuador existente hasta el 30 de marzo del
2000 (sucre). (Véase ademas la Nota 2).

Inventarios

Los inventarios, a excepcion de los inventarios en transito, se valoran al
costo de adquisicion y/o produccion, utilizando el sistema de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

Inventarios en transito, representan el costo de las facturas de los
proveedores del exterior, mas otros cargos imputables a las importaciones.

Propiedades, planta y equipos

Se muestran al valor acumulado hasta 31 de diciembre de 2005, (que incluye
el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
No. 17), mas las adiciones al costo de adquisicion realizadas durante los afios
2006 y 2007. Los cargos por depreciacion se hacen a los resultados del
gjercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su
venta o retiro (Véase Nota 7).

Provision para cuentas incobrables
Se establecen con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir

eventuales pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas
cuentas.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en dodlares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
e Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es
emitida al momento de efectuar el despacho de las mercaderias.

A Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia esta obligada a
pagar anualmente a los trabajadores el 15% de las utilidades generadas en el
gjercicio; ésta provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. (Véase Nota 15)

g Impuesto a la Renta

Para el afio 2006 el impuesto a la renta se provisiono utilizando la tasa del
15% a las utilidades gravadas que se reinvierten y se registran con cargo a
los resultados del respectivo ejercicio.

El impuesto a la renta se provisiona para el afio 2007 utilizando la tasa del
25% a las utilidades gravadas y se registran con cargo a los resultados del
respectivo ejercicio. (Véanse Notas 13 y 15).

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del
2007 y 2006, comprenden:
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

(Continuacién)

2007 2006
US$ US$
Impuestos anticipados
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
crédito tributario - 679
Retenciones de impuesto a la renta 18,207 11,826
Anticipos impuesto a la renta 1,913 1,913
20,120 14,418
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 8,150 -
Retenciones de IVA 592 441
Retenciones de impuesto a la renta 1,483 595
Impuesto a la renta 22,077 14,000
32,302 15,036
NOTAS- INVENTARIOS
Inventarios por clasificacion principal comprenden:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
USS US$
Materia Prima 131,994 183,659
Materiales y suministros 80,398 79,560
Productos en Proceso 7,778 20,549
Articulos Terminados 405,659 345,534
625,829 629,302
Inventarios en transito 65,505 43,383
TOTAL 691,334 672,685
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacion...)

NOTA6-  TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS

Las transacciones que se realizan con los Accionistas son bdsicamente por compra y
venta de productos terminados. Durante los afios 2007 y 2006 se realizaron las
siguientes transacciones:

USS
2007 2006
Compras 18,314 284
Ventas de productos terminados (1) 346,046 348,412

(1) Las ventas que se realizan a accionistas estan sujetas a tasas de descuento,
que fluctiian entre el 10% al 24% del precio de venta a terceros.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compafiia mantenia las siguientes cuentas
por pagar con los Accionistas:

USS
2007 2006
Accionistas (1) 1,579 107,735
Sr. Hugo Moreira (2) 10,674 21,427
12,253 129,162

(1) Constituyen préstamos de capital de trabajo, realizado por los accionistas,
sobre los cuales no se han establecido tasa de interés, plazos, ni formas de

pago.

(2) Corresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas en
el afio 2007 y 2008 respectivamente.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacién...)

NOTA7-  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipos
durante los afios 2007 y 2006:

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31  Tasa anual
de enero Adiciones  Reclasifica- de Adiciones y de de
del 2006 y Ventas ciones y diciembre Ventas diciembre  depreciacion
bajas del 2006 del 2007
US$ USs$ US$ USs$ US$ US$ %
Edificios ¢ Instalaciones 130,790 - - 130,790 1,318 132,108 5
Magquinaria y equipos 335,892 90,332 - 426,224 2913 429,137 5y10
Equipos de computacion
y electrénicos 36,262 6,993 (7,096) 36,159 4,740 40,899 10y 33
Vehiculos 62,603 2,248 (347) 64,504 20,527 85,031 20
Herramientas y accesorios 47,771 13,378 - 61,149 14,524 75,673 5y 10
Software - - 2,880 2,880 1,600 4,480 33
613,318 112,951 (4,563) 721,706 45,622 767,328
Menos:
Depreciacion Acumulada (319,062) (47,216) 4,080 (362,198) (58,744) (420,942)
294,256 65,735 (483) 359,508 (13,142) 346,386
Terrenos 2,254 (157) - 2,097 (157) 1,940
Tornos y Repuestos
en instalacion 6,428 - - 6,428 - 6,428
302,938 65,578 (483) 368,033 (13,299) 354,754

Los edificios e instalaciones se encuentran hipotecados en garantia de las
obligaciones bancarias.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007 comprenden:
a) Corto Plazo

Préstamos obtenidos en institucion bancaria local con un saldo pendiente al 31 de
diciembre del 2007 de $ 26,956, a un plazo de hasta 360 dias; devengan intereses a
tasas que flucthan del 12% al 15% anual, con pagos mensuales y vencimiento final
en junio del 2008. Estas obligaciones se hallan garantizada con firmas de la
Presidencia y Gerencia General de la compaiiia.




TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Continuacién)

b) Largo Plazo

MM Jaramillo Arteaga.

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento en
Mayo del 2008 (1)

MM Jaramillo Arteaga.

Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento en Junio
del 2009 (1)

MM Jaramillo Arteaga.
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento en
Diciembre del 2009 (1)

MM Jaramillo Arteaga.
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento en
Diciembre del 2010 (1)

TOTAL:

11.06

11.20

9.88

USS$S
Corto Largo Total
Plazo Plazo
9,037 - 9,037
50,000 25,000 75,000
25,000 25,000 50,000
20,000 40,000 60,000
104,037 90,000 194,037

(1) Garantizado con hipoteca sobre edificios e instalaciones de la compafiia.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo, son los siguientes:

Afio

2008
2009
2010

US$

104,037
70,000
20,000

194,037
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

NOTA9 - PROVISIONES

El movimiento de las provisiones establecidas durante los afios 2007 y 2006 se
muestran a continuacion:

Saldo al 1 Pagos y/o  Saldo al Pagos y/o  Saldo al
de 31de 31de
diciembre Utiliza-  diciembre Utiliza-  diciembre
del 2005  Adiciones ciones del 2006  Adiciones ciones del 2007
Uss Usg Usg us$ Uss Uss uss
Corrientes:
Prestaciones y

Beneficios Sociales (1) 26,841 123278 (115363) 34,756 132,488  (128,909) 38,335
Provision para cuentas
Incobrables (540) (1,161) 540 (1,161) (1,443) 628 (1,976)

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondos de reserva,
décimo tercero y cuarto sueldos, y aportes al seguro social.

NOTA10- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren del pago de beneficios jubilatorios por
parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo
menos veinticinco afios de trabajo con ellos. La provision se efectiia en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante los afios 2007 y 2006
fue el siguiente:

USS$
Saldo al 31 de diciembre del 2005 53,899
(+) Provisiones del afio 21,101
(-) Pagos de haberes jubilatorios (5,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 70,000
(+) Provisiones del afio 13,500
(-) Pagos de haberes jubilatorios (3,500)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 80,000




TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)
(Continuacion...)

NOTA 11- INCREMENTO DE CAPITAL

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de marzo del 2007,
aprob6 incrementar el capital de la compaiiia en la suma de US$ 300,000 a través de
la capitalizacion de las siguientes cuentas:

USS$
Compensacion de créditos 232,156
Aportes en numerario 10,476

Utilidades no distribuidas 57,368

300,000

El proceso legal de incremento de capital, culminé con la inscripcion en el Registro
Mercantil el 29 de octubre del 2007.

NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion societaria vigente, la compafiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad anual a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS - IMPUESTO A LA RENTA

a. En mayo del 2001, se expidio la Ley de Reforma Tributaria, la cual en una de
sus disposiciones reduce a partir del afio 2001, en una diez por ciento (10%), la
tarifa de impuesto a la renta sobre el monto de las utilidades que se reinviertan,
siempre y cuando, se efectiie el correspondiente incremento de capital, el mismo
que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

b. El 31 de diciembre del 2001, se expidié el nuevo Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, en el cual entre otros
articulos, se reduce la tasa del 25% de impuesto a la renta vigente, al 15%

solamente en el caso de que la compafiia decida reinvertir en el pais sus
utilidades.
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NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

C.

Una vez aprobada por la Asamblea Constituyente, en el Registro Oficial No.
242 del sabado 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria del Ecuador. La sefialada Ley incluye, entre otros,
importantes modificaciones al Codigo Tributario y la Ley de Régimen
Tributario Interno, basicamente en materias de Impuesto a la Renta, Impuestos
al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos
(0,5% a la salida de divisas). Esta Ley entré en vigencia a partir del 1° de
enero del 2008.

La Ley mencionada en el literal anterior, introdujo como reforma respecto al
Impuesto a la Renta, que para beneficiarse de la tasa del 15% en el caso de
reinversion de utilidades, estas se destinen a la adquisicion de nuevas
magquinarias 0 nuevos equipos que se utilicen en la actividad productiva y se
efectte el incremento de capital.

NOTA 14- NUEVO MARCO CONTITUCIONAL - ASAMBLEA

a.

CONSTITUYENTE

En noviembre del 2007, se instalé y entr6 en funcionamiento en el Ecuador la
Asamblea Constituyente, la cual asumié los plenos poderes y ejerce sus
facultades mediante la expedicion de: mandatos constituyentes, leyes, acuerdos,
resoluciones y las demas decisiones que adopte en uso de sus atribuciones.

La Asamblea Constituyente se instald con el fin de elaborar una nueva
Constitucion, y reestructurar el Estado Ecuatoriano, en virtud de ello y lo
indicado en el literal anterior, emitié la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador (Véase la Nota 13). El plazo para cumplir ese mandato
es de 180 dias, razdn por la cual no se puede establecer los efectos que puedan
tener en el negocio las resoluciones que se emitan.
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NOTA 15-  PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 2007

A continuacién se muestra la determinacion de las provisiones de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta:

Participacion de los Impuesto a
trabajadores la Renta
US$ US$
Utilidad del gjercicio antes de
participaciones en las utilidades e
impuesto a la renta 109,981 109,981
15% participacion trabajadores 16,497 (16,497)
(+) Gastos no deducibles 3,020
(-) Utilidad en Venta ocasional de inmuebles (10,243)
(+) Gastos de ingresos exentos (5%) 512
(+) Participacion Trabajadores de
ingresos exentos 1,536
Base para el Impuesto a la Renta 88,319
25% Impuesto a la renta (1) 22,077

(1) La compaiiia calcula el impuesto a la renta utilizando la tasa del 25% sobre la
base imponible (Véase Nota 13)

NOTA 16- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en
el ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25 % de las
utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2006, la compaiiia utiliz6 el saldo de
USS$ 5,076 de pérdidas tributarias.
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NOTA 17- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion y emision de estos
estados financieros (29 de febrero del 2008) no se produjeron eventos que en
opinion de la Gerencia de la compailia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.




