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Quito, 28 de abril del 2005

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Expediente No. 14083

De mis consideraciones:
Adjunto a la presente le remito un ejemplar del Informe de Auditoria, conjuntamente

con los Estados Financieros de TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA
S.A., al 31 de diciembre del 2004 y 2003.

Por la atencion que se sirva dar a la presente.
Cordialmente,

Emiai o
IDRIAN ESTRELLA SILVA

Registro de Auditores Externos
No. SC.RNAE-429

UPERINTENDENCIA DE CIAS.
S DIVISION INFURMATICA

2 & ABR. 2003

Flor Maria Merlo

Veintimilla 878 y Av. Amazonas ¢ Edf. Amazonas Vega 3er Piso Of. 307 « Casilla 17-04-10486
Telefax: (593-2) 252-9356 « 09 9029203 « 09 9806319 * Web: www. estrella-apolo-consultores.com * Quito - Ecuador
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 4 de marzo del 2005

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.:

He auditado los balances generales” adjuntos, de TORNILLOS, PERNOS Y
TUERCAS TOPESA S.A, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion dél patrimonio y de flujos-de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, _Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas_de—auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.  Incluye fambién la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opmion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A,, al 31 de diciembre del 2004
y 2003, los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

LOmen

Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia
de Compaiiias SC-RNAE-429

Veintimilla 878 y Av. Amazonas * Edf. Amazonas Vega 3er Piso Of. 307 » Casilla 17-04-10486
Telefax: (593-2) 252-9356 « 09 9029203 « 09 9806319 * Web: www. estrella-apolo-consultores.com * Quito - Ecuador

®
9
L
@
L
L
L J
o
@
L
®
@
L
L J
L
L
@
@
L J
@
@
L 4
@
L 4
@
®
®
@
®
L
L
L
L
L
o
o
L
L
L
L J
®
o
@
o
@
@
@
L
e




Y IHI3I33333993393939997993909097937)70093939)39393)3)3)3)33)33)33)3)))))

TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS 2004 2003
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos \34,396 / 985
Cucntas v Documentos por Cobrar
Clicntes V07915« 79.039
Impucstos anticipados 4249 +« 5,572
Anticipos Contratos 6,463 ¢ 1,214
Otras cucntas por cobrar 1,413 L 2,742
110,040 88.567
Mcnos: Provision cucntas :
Incobrablcs (612) / (1,594)
109,428 86.973
i
Inventarios 440417 / 396,386
Gastos prepagados 2,381 . 2,095
Total Activo Corricntc 586,622 486,439
PROPIEDADES, d
PLANTA Y EQUIPOS, Ncto 302,941 / 255,466
TOTAL ACTIVOS 889,563 741,905

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresado en dolares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO 2004
PASIVO CORRIENTE
Obligacioncs Bancarias 59,868 /

Cucntas y Documentos por pagar:

Proveedorces 22,664 /
Accionistas 91,185
Pasivos acumulados 6,318
Impucstos 4,928
Dividendos por pagar 964
Intcresces por pagar 310
126,369
Prestaciones y Beneficios Sociales 27.005
Total Pasivo Corricnte 213,242
JUBILACION PATRONAL 53,899/
PATRIMONIO, Estado adjunto 622,422 /
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 889,563

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

6,687
80,760
5,399
1,988
1,919

111,977

55,899

574,029
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dolares estadounidenses)

2004 2003

VENTAS 698,249 / 498,585

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS. (418,816) (337,427)
Utilidad bruta en ventas -“2"7-‘;1—3-; ————— ' l-gl“;-S—g-

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS/ (208,195) / (195,884)

Utilidad (Pérdida) operacional 71,238 (34,726)
Intereses pagados (Neto de intereses

ganados por US$ 18) (1,301) -
Utilidad en venta de activos 974 2,367
Otros ingresos (egresos) (115) 494

Utilidad (Pérdida) antes de la Participacion de
los trabajadores en las utilidades e Impuesto

a la Renta 70,796 (31,865)
Participacion de los Trabajadores (10,862) -
Impuesto a la renta (11,541) -
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 48,393 (31,865)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.

1
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en dolares estadounidenses)

APORTES RESERVA DE
FUTURA CAPITAL
CAPITAL CAPITA- RESERVA (CAPITAL RESULTADOS
SUSCRITO LIZACION LEGAL ADICIONAL) ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 31 de dicicmbre
del 2002 90,000 126,000 25.695 133.947 238.719 6l14.361
Incremento de Capital 360.000 (133.947) (226.053) -
Apropiacion Reserva
Legal - - 935 - (935) -
Pago dc impucslos - - - - (8.467) (8.467)
Pérdida ncta del cjercicio - - - - (31.865) (31.865)
Saldos al 31 dc diciembrc
del 2003 450,000 126,000 26.630 - (28.001) 574.029
Utilidad ncta del cjercicio - - - - 48.393 48.393
Saldos al 31 dc dicicmbre
del 2004 450,000 (1) 126.000 26.630 - (19.792) 622.422

(1) Conformado por 11.250.000 acciones de valor nominal de US$ 0.04 ( cuatro centavos de dolar )

cada una. (Véase Nota 14)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dolares estadounidenses)

2004 2003
Flujo de efectivo por actividades de operacion :
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 48,393 (31,865)
Ajustes que concilian la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 32,299 30,484
Amortizacion de cargos diferidos - 1,065
Provision para cuentas incobrables 954 810
Utilidad en venta de inmuebles (974) (2,367)
Cambios en activos y pasivos de operacion :
(Incremento) Disminucion en cuentas por cobrar (23,409) (2,041)
(Incremento) Disminucion en inventarios (44,031) (69,461)
(Incremento) Disminucion en gastos prepagados (286) (456)
Incremento (Disminucion) en cuentas por pagar 40,442 45,877
Pago de impuestos de afios anteriores - (8,467)
Total de ajustes a la utilidad (pérdida) neta 4,995 (4,556)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades
de operacion 53,388 (36,421)
Flujo de efectivo por actividades de inversion :
Adiciones en propiedades, planta y equipos (58.216) (19,787)
Producto de la venta de inmuebles 1,356 4,022
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (56,860) (15,765)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacioén)

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento :
Préstamos de instituciones financieras

Dividendos pagados

Pago de haberes jubilatorios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2004 2003
37,928 -
955 .
(2,000) -
36,883 -
33,411 (52,186)
985 53,171
34,396 985

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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TORNILLOS, PERNOS Y TUERCAS TOPESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1966, con el
nombre de Tornillos, Pernos y Tuercas Cia Ltda. — Topesa Cia. Ltda; en el afio de
1988 cambié su denominacion social a “Tomnillos, Pernos y Tuercas TOPESA
S.A”. Su actividad principal es la transformacion en forma mecanica de metales
ferrosos y no ferrosos, en articulos para la industria y el comercio, especialmente la
fijacion, asi como su comercializacion.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

La compafiia hasta el 31 de marzo del afio 2000, efectué y registro sus
transacciones en sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados
financieros expresados en dicha moneda. En base a las disposiciones de la “Ley
2000-4 para La Transformacion Economica del Ecuador” promulgada el 13 de
marzo del 2000, a partir del 1° de abril de dicho afio, la compaiiia efectua y
registra sus transacciones en dolares estadounidenses.

La conversion a dolares estadounidenses de los saldos que presentaban los
registros contables en sucres hasta 31 de marzo del 2000, luego de ser ajustados
de acuerdo a lo que establecen la Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 16
y 17, se efectuo utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia son Illevados en dolares
estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000, fecha desde la cual se
cambio la unidad monetaria del Ecuador existente hasta el 30 de marzo del
2000 (sucre). (Véase ademas la Nota 2).

Inventarios

Los inventarios, a excepcion de los inventarios en transito, se valoran al
costo de adquisicion y/o produccion, utilizando el sistema de costos
promedio, que no excede al valor de mercado.

Inventarios en transito, representan el costo de las facturas de los
proveedores, mas otros cargos imputables a las importaciones.

Propiedades, planta y equipos

Se muestran al valor acumulado hasta 31 de diciembre de 2002, (que incluye
el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
No. 17), mas las adiciones al costo de adquisicion realizadas durante los afios
2003 y 2004. Los cargos por depreciacion se hacen a los resultados del
ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su
venta o retiro (Véase Nota 7).

Provision para cuentas incobrables
Se establecen con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir

eventuales pérdidas que se puedan presentar en la recuperacion de estas
cuentas.
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacioén)

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la factura, la cual es
emitida al momento de efectuar el despacho de las mercaderias.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia esta obligada a
pagar anualmente a los trabajadores el 15% de las utilidades generadas en el
ejercicio; ésta provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. (Véase Nota 15)

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta se provisiona anualmente, utilizando la tasa del 25% a

las utilidades gravadas y se registran con cargo a los resultados del
respectivo ejercicio. (Véase Nota 15)

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del
2004 y 2003, comprenden:

2004 2003
US$ UsSs$
Impuestos por cobrar
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
crédito tributario 764 -
Retenciones de impuesto a la renta 3,485 3,569
Anticipos impuesto a la renta - 2,003
4,249 5,572




;

)

U T T T T T T T 2 I T T T N I D 2 T N I N I I T I 2 DO I I R I N R IO D T IR I DN I I 2N I DN BN BN

)

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

(Continuacion)

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Retenciones de IVA

Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

NOTAS - INVENTARIOS

Inventarios por clasificacion principal comprenden:

Materia Prima
Materiales y suministros
Productos en Proceso
Articulos Terminados

Inventarios en transito

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2004
US$

162,277
42,897
18,551

207,703

440,417

2003
US$

170,810
36,999
14,230

173,702

396,386
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NOTA 6 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS

Las transacciones que se realizan con los Accionistas son basicamente por compra y
venta de productos terminados. Durante los afios 2004 y 2003 se realizaron las
siguientes transacciones:

USS
2004 2003
Compras 5,672 7.419
Ventas de productos terminados (1) 203,869 123,627

(1) Las ventas que se realizan a accionistas estan sujetas a tasas de descuento,
que fluctuan entre el 20% al 24% del precio de venta a terceros.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la compaiiia mantenia las siguientes cuentas
por pagar con los Accionistas:

USS
2004 2003
Accionistas (1) 90,598 66,171
Sr. Hugo Moreira (2) 208 14,589
Ec. Franklin Paredes (3) 379 -
91,185 80,760

(1) Constituyen préstamos de capital de trabajo, realizado por los accionistas,
sobre los cuales no se han establecido tasa de interés, plazos, ni formas de

pago.

(2) Corresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas
en el afio 2004 y 2005 respectivamente.

(3) Corresponde a comisiones pendientes de pago.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta y equipos
durante los afios 2004 y 2003:
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
(Continuacion)
Saldo al 1° Saldo al 31 Saldo al 31
de Yincro Adiciones dediciembre  Adiciones  de diciembre
del 2003 y Ventas del 2003 y Ventas del 2004
uss T Us uss uss uss
lidificios ¢ Instalaciones 122,887 256 123,143 3,613 126,756
Magquinaria y equipos 292,138 2,233 294,371 37,073 331,444
Fquipos de computacion
y clectronicos 26,085 1,742 27827 4025 31,852
Vehiculos 28,981 2,525 31,506 18,413 49919
Herramientas y accesorios 13,501 13,031 26,532 12,604 39.136
483,592 19,787 503,379 75,728 579,107
Menos:
Depreciacion Acumulada — (220,571)  (30,484) (251,055) (32,299) (283,354)
263,021 10,697 252,324 43429 295,753
‘Terrenos 4,797 (1,655) 3,142 (382) 2,760
Tomos y Repuestos
cn instalacion - - - 4,428 4428
TOTAL 267818 (12,352) 255,466 47475 302,941
NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2004 comprenden:

Tasa anual
de
depreciacion
%

3
Sy 10

10y 33
20
5v10

a) Préstamo obtemdo en institucion bancania local por $ 37,928, a un plazo de
hasta 360 dias, devengan intereses a una tasa del 14% anual, con pagos
mensuales y vencimiento final en octubre del 2005

b) Carta de crédito obtenida en institucion bancaria local por $ 21,940, pagadera
en mayo del 2005

Estas obligaciones se hallan garantizadas por la Presidencia y Gerencia General de

la compaiiia.

NOTA 9 -

PROVISIONES

El movimiento de las provisiones establecidas durante los afios 2004 y 2003 se
muestran a continuacion:
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NOTA9 - PROVISIONES
(Continuacion)
Saldo al Pagos Saldo al Pagos Saldo al
1°de y/o 31dc v/o 31dc
Enero Utiliza-  dicicmbre Utiliza-  dicicmbre
del 2003  Adicioncs  Ciones  del 2003  Adiciones  ciones  del 2004
Prestaciones y Bencfi-
cios Sociales (1) 19,332 88,925 (93.033) 15.224 102,702 (90.921) 27.005
Provision para cucntas
Incobrablcs (1.505) 810) 721 (1.594) (954) 1.936 (612)

(1) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondos de reserva,
décimo tercer y cuarto sueldos, aportes patronales y bonificaciones de los
administradores.

NOTA 10- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren del pago de beneficios jubilatorios por
parte de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo
menos veinticinco afios de trabajo con ellos. La provision se efectiia en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 11 - RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas
patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion
Monetaria” fueron transferidos a la cuenta patrimonial denominada “Reserva de
Capital” por US$ 133.947

El saldo de esta cuenta , solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar
el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia.

Durante el afio 2003, el saldo de ésta cuenta fue utilizado para el incremento de
capital de la compaiiia (Véase Nota 14).
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NOTA 12- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion societaria vigente, la compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad anual a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

a. En mayo del 2001, se expidio la Ley de Reforma Tributaria, la cual en una de
sus disposiciones reduce a partir del afio 2001, en una diez por ciento (10%), la
tarifa de impuesto a la renta sobre el monto de las utilidades que se reinviertan,
siempre y cuando, se efectiie el correspondiente incremento de capital, el mismo
que se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

b. El 31 de diciembre del 2001, se expidié el nuevo Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, en el cual entre otros articulos, se
reduce la tasa del 25% de impuesto a la renta vigente, al 15% solamente en el
caso de que la compaiiia decida reinvertir en el pais sus utilidades.

NOTA 14- INCREMENTO DE CAPITAL

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de septiembre del
2002, aprobo incrementar el capital de la compaiiia en la suma de US$ 360,000 a
través de la capitalizacion de las siguientes cuentas patrimoniales:

US$
Reserva de Capital 133,947
Utilidades no distribuidas 226,053

Adicionalmente se establecid un capital autorizado por el valor de US$ 750,000
(Setecientos cincuenta mil 00/100 dolares estadounidenses)

El proceso legal de incremento de capital, culmind con la inscripcion en el Registro
Mercantil el 11 de febrero del 2003.
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NOTA 15-  PARTICIPACION TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 2004

A continuacion se muestra la determinacion de las provisiones de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta:

Participacion de Impuesto a
los trabajadores la Renta
US$ USS$
Utilidad del ejercicio antes de
participaciones en las utilidades e
impuesto a la renta 70,796 70,796
(+) Gastos no deducibles 1,616 1.616
Base para Particip. Trabajadores 72,412
15% participacion trabajadores 10,862 (10,862)
(-) Amortizacion pérdidas (15,388)
afios anteriores e
Base para el Impuesto a la Renta 46,162
25% Impuesto a la renta 11,541

NOTA 16 -  PAGO DE IMPUESTOS DE ANOS ANTERIORES

E! 30 de enero del 2003, la compaiiia fue notificada por el Servicio de Rentas
Internas por diferencias pendientes de pago de impuesto a la renta,
correspondientes al afio de 1997. Estas diferencias fueron canceladas en febrero
del 2003 con cargo a los resultados de afios anteriores.

NOTA 17- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en
el ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25 % de las
utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2004, la compaifiia mantiene pérdidas
por US § 16.477, que podran ser deducidas de sus utilidades tributarias de ejercicios
futuros.
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NOTA 18- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de este informe (4 de marzo

del 2005), no se han producido eventos que a opinion de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




