COFAHIOR S.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afo
que termina el 31 de Diciembre del 2012

1. Informacion general

COFAHIOR S.A. es una sociediad anonima radicada en Ecuador. El domicilio de su sede
social y prncipal  centro del negocio &5 en Guayaquil, en la 15 ava 1314 entre Gomez

y Maldonado; s embargo de acuerdo a su constitucion ostd facultada para
establecer sucursiles y agencias en otro lugar del pas o en of extranjero,

Su actividad principal es venta al por mayor y menor de accesorios, partes y pleras de

COFAHIOR 5.A. nace el 11 de Julio 2011

COFAHIOR S.A., siempre esta atento a la bisgueda de la maxima calidad en los
productos 2 ser comercializados y brindar &l mejor servicko a sus cientes, con un personal
calificado y de gran expenencia, preparados para los retos de [ industna.

La empresa cuenta con 09 funcionaros entre personal administrativo, ventas y planta.

2. Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados financleros s& han elaborado de acuerdo con la Morma Infernacionad de
Infianmacian Foanciera para Pegqueiias y Medianas Enfidaces) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (TASE).

Estan presentados an la unidad monetaria (u.m.) Dolar americanas.

La priparacion de ks estados financieros de acuerdo con NITF, cuya responsabilidad es de
ks Administradores de la empresa, requiene efectuar ciertas estimaciones contables y que
la administracion ejerma su juiio al aplicir las poilticas y normas contables de b
compania.

De esla forma, koS estados linanckeros, muestran & patrimonio y & situacian financiera al
cerre del Ejercicio, asi como los resultados de &8s operaciones, los cambios en el
patrimoms y de los flujos de efectivo consoldados que <8 han producido &n B empresa en
&l Epercicio terminado a dicha fecha,

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo dsponible en & enle 0 en bancos se computard a su valor nominal. La tenenca
de efectivo en moneda extraniera se convertind a dolares americanos al tipo de cambio de
la fecha de carre de los EETT.



Los eguivalentes al efectivo se manbenen, mds que para propdstos de inversin o
similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una Inversion
financiera cumpla las condiciones para considerarse como equivalente al efectivo, debe
poder ser faciimente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a
un resgo insignificante de cambios en su valor. Por lanto, una inversion asi sera
equivalents al efectivo cuando tenga vencimiento prdximo, por eemplo tres meses o
menos desde la fecha de su adquisicidn.

4. Politicas Contables
4.1 Ciasificacion de los activos y pasivos entre comentes y no comfentes

4.1.1 En & Estado de stuacsin adjunto, los activos y pasivos se clasifican en
funcidn de sus vencimientos entre corrientes, aguelios con vencimiento
igual o nferior 4 doce meses, y no comientes, aquelios cuyo vencimiento @s
SUpEenor 8 doce meses.

4.2 Compensacion de saldos y transacciones

421 Como norma general en los Fstados financleros no s& compensan nl los
activos y pasivos, ni 1os Ingresos y gastos, salvo en agquellos casos en que |a
compensacikon sea requerida 0 esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea un refiejo del fondo de B transaccidn,

4.2.4 Lo Ingresos o gastos con origen en transacciones qui, contractusimiente o
por imperativo de una norma legal, contempian la  posibiidad de
compensacion y la compaiia, tene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realear e activo y procedér al pago del pasvo de forma
simultiines se presentan netos en B Coenta de resultados.

4.3 Moneda Funcional y Transacciones en moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y presentacion

De acverde al plan de implementacion de lns NITF gue esta ejecutando la empresa, la
administracin ha determinado gue @ dolar estadounidense es b moneda funcional gue
mdy fieimente representa oS afedtos econdmicos de s transacciones de b empresa.

Las partidas inclukdas en los estados financieros de @ compafia se valorzan utiizando la

moneda del entorno econdmico principal en gue la entidad opera. Los estados financioros
se presentan en ddlares estadounidenses, que s & moneda funcional y de presentacin,

4.3.2 Transacciones y saldos



Las ransacciones &n moneda extranjera sé convierten a a moneda funtonal uiizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones, Las pémdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cherme de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, e reconocen en & estado de resultados, excapto si s& difieren en
patrimonio neto como s coberturas de fups de afectivo y [Bs coberturas de nversiones
nietas.

4.4 Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, planta y equipos estdn expuestos o su costo histinco menos su
correspondiente depreciacidn y pérdidas por deterioro acumuladas. Fl costo histdrico
inchuye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion del ben,

La compafiia opta por presentar propiedad, planta y equipo, tres su reconocimeento inicial,
al costo menos la depreclackin acumulada v cualesquier pérdidas por deteriom del valor

acumuladas, &l y como se establece kas NIIF s

ASIMISMO Se reconocera i0s costos del mantersmeento diano de un elemento de propsadad,
planta y equipo en los resultados del periodo en el gue Incurra en dichos costos.

Los terrencs s¢ consideran activos de vida Ot indefinida y, como tales, no son
amortlzados pero se someten anuaimente a un test de pérdida de valor. La depreciacion
en otros activos s calculz usando el método linesl para asignar sus costos o Importes
revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Otiles técnicas estimadas:

Edificios | 15 & 50 afios
. Maquinaria 10 a 30 ahas
| Vehiculos _ 7alDafos
| Moblllarics, accesorios y equipos 53 7afos

El valor residual y b vida Gl die Ios activos se revisan, y ajustan sl es necesario, en cada
cerme de balance.

Cuando & valor de un activo és supenior a su importe recuperable estimado, su valor s=
reduce hasta su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por |a venta de activo fijo, se caltulan comparando oS INgresos
obtenidos con & vislor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

4.5 Activos intangibles
4.5.1 Programas informaticos
Las licencias para programas informaticos adquirdas, se capitalizan sobre la base de los

costos en que se ha incurride para adquiririas y prepararlas para usar el programa
especilico. Estos cosios se amortizan durante sus vidas Gtiles estimadas (3 a 5 anos).




Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente: relacionados
con la produccién de programas Informdticos Gnicos @ identificables controlados por la
compafifa, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrolio de programas informaticos reconocidos como  activos, se
amortizan durante sus vidas (tiles estimadas (no superan los 10 afios).

4.6 Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

4.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Uil indefinida no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o
el valor de uso, el mayor de los dos. A efeclos de evaluar las pérdidas por deterioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

5. Inversiones en asociadas

las inversiones en asociadas se contabilizan al costo menos cualquier pérdida por
deterioro de valor acumulada.

Los ingresos por dividendos de inversiones en asoCiadas se reconocen cuando se
establece el derecho a recibirlos por parte del Grupo. Se incluyen en otros ingresos.
6. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de fa venta de productos y accesoros,
partes y piezas de vehiculos, se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado

su propiedad.



Los Incentivos y réeconoCimientos otorgados por nuestios proveedornes se reconooen &n &
momantn &n gue 52 dévengan,

7. Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el gue se Informa:
7.1. Definicion de hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurmidos después del periodo sobre el que s informa son todos los hechos,
favorables o desfavorables, que se han producido entreé el final del periodo sobre &l gue
informa y la fecha de autorizacdn de los estados financieros para su publicacion. Existen
dos tipos de hechos.

(a) los gue proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del
perindo sobre ol que informa (hechos ocurmdos déspuss del periodo sobre &l que
& informa gue implican ajuste), ¥

(b) los que indican condiciones gue surgieran después del periodo sobre el gue
informa (hechos ocurridos después del periodo sobre & que s# informa que no
implcan ajuste).

Los hechos ocurrides despues del periodo sobre el que se informa incluirén todos los
hechos hasta la fecha en gque los estados Mnancieros queden autorizados para su
publicacion, Inchso sl esos hechos tienen lugar despuds del anunclo piblico de los
resultados 0 de otra informacicn fnanciera especifica,

7.2, Informacion a revelar
7.2.1. Fecha de autorizacion para la publicacion

Uina entidad reveiara la fecha en que los estados financieros han sido autorizados para su
publicaciin y quién ha concedido esa autorizeciin. Silos propletarios de |a entidad u otros
tenen poder para modificar los estados financieros tras a pubkcacion, b entidad revelars
ese hacho,

B. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa fa suma del Impuesto corrlente por
pagar y del impuesio diferido.

El impuesto cormienta por pagar esta basado en I3 ganancla fiscal del afo,

El impuesio diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en koS estados financeros v sus bases fiscales cormespondientes
(conocidas como diferencas lemporarias). Los paswvos por impuesios diferidos se



reconocen para todas ks diferencias temporarias que se espere gque incrementen B
ganancia fiscal en & futwro, Los activos por mpuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que s& espere que redurcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activas por impuestos diferidos se miden
al importe maxima que, solve la base de |a ganancia fiscal actual o estimada futura, es

probable que se recuperen.

Fl mporte en libros neto de oS activos por Impuestos diferkios se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para refler 2 evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cuaigquier ajuste se reconoce en @l resultado del periodo.

El impuesto diferido se cakiula segon las lasas impositivas gue se espera aplicar a la
ganancla (pérdida) fisal de los periodos en los que s2 espera realizar @l activo por
impuestos diferidos o cancefar & pasivo por impuestos diferidos, sobre B base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo roceso de aprobacion esté pricticamente
termimado al final del periodo sobre e que s& informa.

9, Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, s& revisan Bs propledades, plantas y equipo,
actvos intangibles e mwversiones en asociadas para determinar sl existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, S| existen indicios de un
posible deteroro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su Importe en libros. Sl el importe
recuperable estimado es inferior, s2 reduce o importe en libros al importe ecuperabls
estimado, y se reconoce und perdida por deterion del valor en resultados.

De forma simiiar, 2n cada fecha sobre & que se informa, se evalla si existe deterion del
valor de los inventarios comparando & importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta, S ung partida ded inventanio (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en librog al precio de venta menos los costos de lerminacion y venta, y
se reconoce iInmedisamente una pérdida por deterion del valor en resultados.

Si una pdrdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ol importe én libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en ¢l caso de los
inventanios), sin superar @ imporie gue habria sido determinado si no & hubiera
reconocdo ninguna péndida por detenon o valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores, Una meversion de una pérdda por deferioro de walor & reconoce
mmediatamente en resultados.

10. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financkeros siempre que los
tErmings del arrendamiento transferan sustancaimente todos s resgos vy [as venlajas



inherentes a la propedad del activo amendado 2 B empresa. Todos los demdas
arrendamientos se clasifican camo operativos.

Los derechos sobre los achivos mantenidos en amendamiento financienn se maconoceEn
como activos de B empresa al vakor ramonable de la propedad arrendada (o, sl son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por amendamiento) al inicio del
amendamiento, Fl correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en ef estado de
situacion fmanciera como una obligacidn por el arendamiento financiern, Los pagos del
amendamientn se reparten entre cargas  financieras ¥ reduccion de s obligacion del
arrendamento, para asi conseguir una (2sa de inlerés constante sobre el saido restante
del pasiva. Los cargos  financieros se deducen en a medicion de resultados. Los activos
mantenidos en arrendamiento financlero se incluyen en propledades, planta y equipa, ¥ la
depraciacion y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor 2 realiza de la misma forma
que para los activos que son propiedad del Grupo.

Las rentas por pagar de arrendamientos operalivos se cangan a resultados sobre una base
lineal a lo largo del plazo del amendamiento cormespondiente,

11. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacicn y venta, El costo se calcula aplicando el mélodo promedio,
debido gue toda nuestra produccion s previa solicinug de nuestros dientes, y nuestro
stock en s bodegas senia infimo, independiente a & aplicacion que s e reailza a los
desperdicios. La medicidn de ios costos se optaria una variacion dependiendo si en el
analists verificamos una mala evaluacion,

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayora de las venlas <@ realizan con condiciones de crédito normales, v kos importes
de kas cuentas por cobrar no lienen intereses. Cuando & crédito se amplia més alla de las
condiciones de Crédito normales, bs cuentas por cobrar S8 miden al costo amortizado
ulilizando el mélodo de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se nforma,
los importes @n libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar s existe alguna evidencia objeliva de que no vayan a ser recuperables. Si
e% asi, 2 reonoce inmediatamente en resultados una péndida por deterion del valor,

13, Acreedores comerciales
Los acreedores comerciales son obligacones basadas en condisiones de crddito normalkes

¥ no thenen inbereses. Los importes de acreedores comertiales denominados en moneds
extranjera se convierien a la unidad monetania (u.m.) usando B [asa de cambo vigente



en la fecha sobre I3 que s& informa. Las ganancias o pérdidas por caminD de moneda
extranjera s& Incluyen en otros gastos 0 en otros ingresos.
14, Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por interesss se reconocen sobre 3 base del mélodo del interés efectivo y se
inChuyen en ios oostos financenos.

15. Provisidn para obligaciones por garantias

Todos los bienes de la compafiia estan garantizados por defectos de fabricacion por un
periodo de un afto. Los bienes se reparan o sustituyen por decisidn de la compafia,
Cuindo se reconote un ingreso de actividades ordinarias, se realiza una provision por el
costo estimado de la obligacion por garanbia.
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