COFAHIOR 5.A.

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afo
que termina el 31 de Diciembre del 2011

1. Informacién general

COFAHIOR S.A. es una sociedad andnima radicada en Ecuador. El domicilio de su sede
social y principal centro del negocio es en Guayaquil, en la 15 ava 1314 entre Gdmez
Renddn y Maldonado; sin embargo de acuerdo a su constitucion estd facultada para
establecer sucursales y agencias en otro lugar del pais o en &l extranjero.

2u actividad principal es venta al por mayor ¥y menor de accesorios, partes y piezas de
vehiculos,
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COFAHIOR S.A., siempre esta atento a la blsgueda de la maxima calidad en los
productos a ser comercializados y brindar el mejor serviclo a sus dientes, con un personal
calificado y de gran experiencia, preparados para los retos de |a industria,

La empresa cuenta con 09 funcionarios entre personal administrativo, ventas y planta.
2. Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados finanderos se han elaborado de acuerdo con la Morma Infernadional de
Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades) emitidas por e Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Estan presentados en la unidad monetaria (u.m.) Ddlar americanos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de
los Administradores de la empresa, requiere efectuar ciertas estimaciones contables v que
la administracion ejerza su juido al aplicar las politicas y normas contables de la
compania.

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion finandiera al
cierre del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados gue se han produdido en la empresa en
el Ejercicio terminado a dicha fecha.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo disponible en el ente 0 en bancos se computara a su valor nominal. La tenencia
de efectivo en moneda extranjera se convertira a délares americanos al tipo de cambio de
la fecha de ciemre de los EEFF.
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Los equivalentes al efectivo se mantienen, mas que para propdsitos de inversidn o
similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversién
financiera cumpla las condiciones para considerarse como equivalente al efectivo, debe
poder ser facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo v estar sujeta a
un riesgo insignificante de cambios en su valor. Por tanto, una inversidn asi serd
equivalente al efectivo cuando tenga vencdmilento prdximo, por ejemplo tres meses o
menos desde la facha de su adguisicion.

4, Politicas Contables
4.1 Clasificacion de los activos y pasivos entre cormientes y no corrientes

4.1.1 En o Estado de situacion adjunto, los activos v pasivos se clasifican en
funddn de sus vencmientos entre comrientes, aguellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aguellos cuyo vencimiento es
SUPETIOr a dooe meses,

4.2 Compensacion de saldos y transacciones

4.2.1 Como norma general en los Estados finanderos no se compensan ni los
activos y pasivos, ni los ingresos v gastos, salvo en aguellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea un reflejo del fondo de la transaccidn.

4.2.2 Los ingrescs o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacidn y la compafiia, tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea se presentan netos en la Cuenta de resultados.

4.3 Moneda Funcional y Transacciones en moneda extranjera

4.3.1 Moneda funcional y presentacion

De acuerdo al plan de implementacidn de las NIIF que estd ejecutando la empresa, la
administracidn ha determinado que e ddlar estadounidense es la moneda funcional que
mas flelmente representa los efectos econdmicos de las transacciones de la empresa.

Las partidas induidas en los estades finanderos de la compafia se valorizan utilizando la

moneda del entorno econdmico prindpal en que |a entidad opera. Los estados finanderos
sa presentan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v de presentacion.

4.3.2 Transacciones y saldos



Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de [as transacciones, Las pérdidas vy ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacclones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones
netas.

4.4 Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan expuestos a su costo historico menos su
correspondiente  depreclacién y pérdidas por deterioro acumuladas. El costo histdrico
incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.

La compafiia opta por presentar propiedad, planta y equipo, tras su reconocimiento inicial,
al costo menos la depreciacion acumulada y cualesquier perdidas por deterioro del valor
acumuladas, tal y como se establece las NIIF s

Asimismo se reconocerd los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedad,
planta y equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

Los terrenos se consideran activos de wida Otil indefinida y, como tales, no son
amortizados pero se someten anualmente a un test de pérdida de valor. La depreciacion
en otros actives se calcula usando el método lineal para asignar sus costos © importes
revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles tecnicas estimadas:

Edificios 15 a 50 anos s
Maquinaria AR T 10 a 30 afios
Viehiculos 7 a 10 afos
Mobiliarios, accesorios y equipos . Sa 7 ahos

El valor residual y la vida Gtil de los actives se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo s superior a su importe recuperable estimado, su valor se
recuce hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganandas por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con e valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

4.5 Activos intangibles

4.5.1 Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adguiridas y prepararlas para usar & programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (3 a 5 afos).



Los gastos reladonados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccion de programas informaticos dnicos e identificables controlados por la
compania, y que es probable gue vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costos durante mds de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se
amaortizan durante sus vidas dtiles estimadas (no superan los 10 afos).

4.6 Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
Incurren.

4.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Uil indefinida no estan sujetos a amortizadon y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre gue algiin suceso o
cambio en las circunstandias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable. 5e
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su

importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o
el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para & que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

5. Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan al costo menos cualguier perdida por
deterioro de valor acumulada.

Los ingresos por dividendos de inversiones en asodadas se reconocen cuando se
establece el derecho a recibirlos por parte del Grupo. Se incluyen en otros Ingresos.
6. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos y accesorios,
partes y piezas de vehiculos, se reconocen cuando se entrega el producto v ha cambiado
su propiedad.



Los incentivos y reconocimientos otorgados por nuestros proveedores se reconocen en el
momento en que se devengan.

7. Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el gue se Informa:
7.1. Definicion de hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurridos despuss del periodo sobre el que se informa son todos los hechos,
favorables o desfavorables, que s& han produddo entre el final del periodo sobre el que
infarma y la fecha de autorizacion de los estados financieros para su publicacion. Existen
dos tipos de hechos:

(a) los que proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del
periodo sobre el que informa (hechos ocurridos después del periodo sobre el que
se informa que implican ajuste), y

(b) los que indican condicones que surgieron despuss del periodo sobre & que
informa (hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa que no
implican ajuste).

Los hechos ocurridos después del periodo sobre & gue se informa incluiran todos los
hechos hasta la fecha en que los estados financieros queden autorizados para su
publicacian, induso si esos hechos tienen lugar después del anuncio pablico de los
resultados o de otra informacidn financera espedfica.

7.2. Informacion a revelar
7.2.1. Fecha de autorizacion para la publicacién

Una entidad revelara la fecha en que los estados financieros han sido autorizados para su
publicacion y quien ha concedido esa autorizacion. Si los propietarios de la entidad u obros
tienen poder para modificar los estados financieros tras la publicacidn, la entidad revelara
ese hecho.

8. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar v del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferendias entre los importes en libros de
los activos v pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se



reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gque incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganandias
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

9. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas v equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indidios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo
afectado (0 grupo de activos reladionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion
venta. 5i una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, e importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion v venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinadc si no se hubiera
reconodido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de wvalor se reconoce
inmediatamente en resultados.

10. Arrendamientos

Los arrendamientos se dasifican como amrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos v las ventajas



inherentes a la propiedad del activo arrendado a la empresa. Todos los demds
arrendamientos se dasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento finandero se reconocen
como activos de la empresa al valor razonable de la propiedad arrendada (o, si son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por amrendamiento) al inicio del
arrendamiento. El correspondiente pasive con el arrendador se incluye en el estado de
situacidn financiera como una obligacién por el arrendamiento financlero. Los pagos del
arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccién de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos finandieros se deducen en la medicidn de resultados. Los activos
mantenidos en arrendamiento finandero se induyen en propledades, planta y equipo, y la
depreciacion y evaluadion de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma
que para los activos que son propledad del Grupo,

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

11. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminadidn y venta. El costo se calcula aplicando e método promedio,
debido que toda nuestra produccion es previa solicitud de nuestros dientes, y nuestro
stock en las bodegas seria infimo, independiente a la aplicacion que se le realiza a los
desperdicios. La medicion de los costos se optaria una variacidn dependiendo si en el
analisis verificamos una mala evaluadon.

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerdales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidendia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
&5 asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

13. Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥ no tensen intereses. Los importes de acreedores comerdiales denominados en moneda
extranjera se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando la tasa de cambio vigente



en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda
extranjera se induyen en ofros gastos o en otros ingresos.

14. Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo v se
incluyen en los costos finanderos.

15. Provision para obligaciones por garantias

Todos los bienes de la compafiia estan garantizados por defectos de fabricacidn por un
periodo de un afio. Los bienes se reparan o sustituyen por decision de la -:nmpanfa
Cuando se reconoce un ingreso de actividades ordinarias, se realiza una provisidn por el
costo estimado de la obligacion por garantia,
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