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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Ios,Seﬁores Accionistas de
AGRICOLA CANAPALM S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agricola Canapalm S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Agricola Cafiapalm S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Agricola Cafiapalm S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de Agricola Cafiapalm S.A. no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidén sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.



Una vez que leamos el Informe Anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compainia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusidon, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Il

K Lo i

Quito, Mayo 15, 2019 Jaime Abel Grijalva S.
RNAE No. 839



AGRICOLA CANAPALM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos bioldgicos

Muebles y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros:

Notas

co vl b

31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

5,589
581,340
10,369
597,298

621,152
685,314
1,306,466

1,903,764

4,016
529,411

7,874

541,301

651,338
710,633
1,361,971

1,903,272

i e — _A-..

Patricio Chiriboga
Representante Legal

Janeth Madera
Contadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes
y total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

9 1,831,221
8 10,207
10 24,452

1,865,880

11
800
863
_ 36,221
37,884

1,903,764

1,841,310
6,326
20,128

1,867,764
800
863

33,845
35,508

1,903,272

e ,A

Patricio Chiriboga
Representante Legal

Janeth Madera
Contadora General



AGRICOLA CANAPALM S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOQOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos administrativos

Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL .
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros:

Ao terminado
Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

12 325,010 359,887
13 (254,281) (219,797)
70,729 140,090
13 (58,364) (105,719)
(9,254) (18,778)
20 130
3,131 15,723

_(755) _ (3.503)

2,376 12,220

Patricio Chiriboga
Representante Legal

Janeth Madera
Contadora General



AGRICOLA CANAPALM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2016 800 863 21,625
Utilidad del aho _ _ 12,220
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 _863 33,845
Utilidad del afio - - _ 2,376

Saldos al 31 de diciembre del2018
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o
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Ver notas a los estados financieros:

co
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Patricio Chiriboga Janeth Madera
Representante Legal Contadora General




AGRICOLA CANAPALM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Impuesto a la renta
Impuestos diferidos
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

273,081 261,805

(274,892) (257,877)

(755) (3,503)
3,881 -
__ 258 _ 130
1,573 555
1,573 555
__ 4,016 __ 3,461
5,589 4,016

Ver notas a los estados financieros:

Patricio Chiriboga
Representante Legal

Janeth Madera
Contadora General



AGRICOLA CANAPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Agricola CANAPALM S.A. se constituyd en el Ecuador mediante escritura publica otorgada
ante el Notario Trigésimo Segundo del Cantén Quito, en julio del 2011, su domicilio
principal es en la parroquia La Concordia, provincia Santo Domingo de los Tsachilas.

El objeto social de la Compafiia es la importacion, exportacion, compra, venta,
comercializacion sustentable, elaboracion, fabricacion, transformacion, industrializacion,
empaque, consignacion, representacion y distribucién de:

a) Toda clase de productos agricolas pecuarios, plantas ornamentales, flores, fibras
vegetales, sintéticas y mixtas, frutas tropicales tales como banano, cacao, cafia de
azucar, palma africana, fibra de abaca, productos naturales y agricolas, previa
autorizacion de autoridad u érgano competente, de ser el caso:

b) Productos lacteos, harina de pescado, balanceados de origen animal y vegetal y todo
tipo de alimentos procesados, asi como carne de res y pollo, ya sea en su estado
natural, triturado, refrigerado, enlatado o en conserva;

¢) Productos alimenticios para consumo humano o animal;

d) Abonos vy fertilizantes organicos y quimicos, asi como productos para el cuidado y
fumigacion de plantaciones;

e) Todo tipo de madera, a excepcion de madera rolliza;

f) Materiales de construccion, articulos de ferreteria, griferia y ceramica.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 0 y 10
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

Patrimonio forestal - Los activos bioldgicos de la Compafiia estan compuestos por
plantas productoras de palma africana, localizadas en la provincia de Santo Domingo de
los Tsachilas.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.4

Para los activos, el costo historico es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contraprestacién entregada para adquirir el activo
en el momento de su adquisicién. Para los pasivos, el costo histérico es el importe
de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el valor razonable de los activos
no monetarios recibidos a cambio de la obligacién en el momento en que se incurre
en ella, o en algunas circunstancias, los importes de efectivo o equivalentes al
efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el curso normal de los
negocios. El costo histérico amortizado es el costo histérico de un activo o pasivo
mas o menos la parte de su costo histérico reconocido anteriormente como gasto o
ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcidon de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccidon 13 o el valor en uso de
la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar)
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar)
por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable, una
entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion. El
objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de transaccion
gue se habria alcanzado en la fecha de medicién en un intercambio entre partes
que actlen en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

-10 -



2.5

2.6

2.7

2.8

Muebles y equipos
2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de muebles y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ite Vida Gtil (en afios)
Maquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Activo Bioldgico - Los productos agricolas se mediran en el punto de cosecha vy
recoleccion, a su valor de costo de cosecha menos costos de ventas, debido a que
no existe un mercado activo respecto al segmento agricola en el que participa la
Compafiia. De todas formas estos valores estan reflejados al costo o mercado, el
menor.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto a la
renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidon y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

-11 -



2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacidon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compainiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
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adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconocera su participacion en el activo y la obligacidon asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compaifiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.
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2.16 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revisiéon
integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial.
Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas
y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracidon que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizd tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(@) Incorporacién de una opciéon para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
Exenciones nuevas.

El IASB afiadié siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239 a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

(¢) La exencidon en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cudl fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adquiridé o construyd, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencion se anadidé en
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respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 EI IASB decidié afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para
los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(@) Medicidon de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
en una combinacién de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacidon de estas modificaciones no ha tenido ningun efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania no identificé activos con indicios
de deterioro que requieran una provision.
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3.2 Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimaciéon de la vida (til
y valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 5,383 2,218
Bancos 206 1,798
Total 5,589 4,016
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Anticipo proveedores 484,305 333,461
Empleados 7,372 5,541
Otros 89,663 190,409
Total 581,340 529,411

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la Compafiia estan compuestos por plantas productoras de palma
africana que estan en condiciones de ser aprovechados y produciendo. Localizadas
principalmente en la provincia de Santo Domingo de los Tsachilas.

Un detalle es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Plantas productoras 621,152 651,338
Total 621,652 651,338

Plantas productoras - Constituyen plantaciones de palma africana que ya se encuentran
maduras y listas para ser cosechadas, en promedio estas plantas se encuentran de entre
2 a 3 afios.

La vida util depende de la variedad de las palmas, algunas alcanzan hasta los 25 y 30 afios
comercialmente de acuerdo al mantenimiento y a la produccion de la plantacion.

Riesgos - La Compaiiia, como parte del manejo de sus inversiones agricolas, debe
enfrentar una serie de riesgos propios de estos activos. Los riesgos y la administracion
de éstos, se detallan a continuacion:

. Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones ocasionadas por
incendios, viento, heladas, granizo, pastoreo de animales, etc.
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. Riesgos biolégicos - Corresponden a dafios en las plantaciones ocasionadas por
plagas, pestes y enfermedades. El Departamento Forestal desarrolla programas de
prevencién y control de plagas forestales que permiten detectar anticipadamente
cualquier situacion que amenace el valor de las plantaciones, y proceder
adecuadamente con medidas de control y prevencion de dichas enfermedades.

. Riesgos sociales y ambientales - Corresponden a situaciones de reclamaciones

sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio
agrénomo, e inclusive las comunes invasiones.

MUEBLES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 858,166 858,166
Depreciaciéon acumulada (172,852) (147,533)
Total 685,314 710,633
Clasificacion:
Terrenos 604,983 604,983
Maquinaria y equipo 80,100 105,353
Muebles y enseres 231 297
Total 685,314 710,633

Los movimientos de Muebles y equipos fueron como sigue:

Maquinariay Mueblesy

Terrenos equipo enseres Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2017 604,983 252,518 665 858,166
Saldos al 31 de diciembre del 2018 604,983 252,518 665 858,166
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (147,165) (368) (147,533)
Gasto por depreciacion - (25,253) (66) (25,319)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - (172,418) (434) (172,852)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 604,983 80,100 _231 685,314
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8

IMPUESTOS

8.1

8.2

Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta y total 10,369 7,874
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar - 31
Obligaciones por pagar SRI 10,20 6,295
Total 10,207 6,326

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad del ejercicio 3,685 18,107
Participacion a trabajadores (553) (2,775)
Gastos no deducibles 300 330
Otras rentas - (130)
Utilidad gravable 3,432 15,532
Impuesto a la renta causado (1) 755 3,503
Retenciones en la fuente (3,250) (3,599)
Crédito tributario afios anteriores (7,874) (7,778)
Saldo a favor contribuyente 10,369 7,874

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% y 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por parte de la
Administracion Tributaria de los afios 2016 al 2018.
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Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por
5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto.

Impuesto a la renta - Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
"En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales
0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion vy
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desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente
y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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10

11

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 25,565 31,017
Subtotal 25,565 31,017
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes - 25,015
Otros 1,805,656 1,785,278
Total 1,831,221 1,841,310
OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 11,140 9,609
Participacion trabajadores 7,855 7,302
IESS por pagar 1,304 1,217
Otros beneficios sociales 4,153 2,000
Total 24,452 20,128
PATRIMONIO

El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$1.00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

11.1 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

31/12/18 31/12/17
Palma africana 325,010 359,887
Total 325,010 359,887
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14

15

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

31/12/18
Costos de venta 254,281
Gastos administrativos 58,602
Total 312,883

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/18
Productos y servicios agricolas 112,591
Beneficios empleados 85,189
Depreciacién 55,504
Honorarios profesionales 47,167
Participacion trabajadores 553
Alimentacion 366
Mantenimiento 124
Otros 11,389
Total 312,883

31/12/17

219,797
105,719

325,516

31/12/17

98,412
83,797
55,504
68,238
2,775
4,023
1,466
11,301

325,516

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo
15 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiia

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

presentados y aprobados por la Junta de Accionistas en marzo 15 del 2019.
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