AGRICOLA ELIZPALM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

AGRICOLA ELIZPALM S.A. es una sociedad anonima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es la calle Via Quininde Bocana S/N, Margen Izquierdo Kilometro 14 a cinco
Kilometros de la Hacienda Carlos David, Provincia Esmeraldas, Canton Quininde; sin
embargo, la Compafiia para el desarrollo de sus actividades y por acuerdo adoptado por la
Junta General de Socios, podra establecer sucursales, agencias u oficinas, en otros lugares
del territorio nacional e inclusive en el exterior. La actividad principal de la compaiiia es el

Cultivo de la Palma Africana.

La Compaiiia, se constituyd mediante escritura publica otorgada ante la notaria Trigésima
segunda del Cantén Quito Dr. Ramiro Davila Silva el 16 de agosto del 2011, con un capital
social de USD $800,00 ddlares de los Estados Unidos de América, dividido en 800 acciones
iguales acumulativas e indivisibles de un ddlar cada una.

El plazo de duracién de la Compafia sera de cincuenta afios.

NOTA 2 BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Estan presentados en ddélares estadounidenses, que es la moneda vigente en el Ecuador.

La presentacidon de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige
la determinacion y la aplicacidn consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para
aplicar las politicas contables de la compafiia. Los juicios que la gerencia haya efectuado
en el proceso de aplicar las politicas contables de la compania y que tengan la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen en la

nota 3 - Uso de Estimaciones
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NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables en la preparacién de los estados financieros se detallan
a continuacion. Estas politicas deben ser aplicadas uniformemente en todos los afios

presentados, salvo que se indique lo contrario.

a) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales

podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se
refieren a: la provisidon para créditos de dudosa cobranza, la provision para la
recuperacion de inventarios, la amortizacion de activos intangibles, la depreciacion del
activo fijo, la provisidon de beneficios sociales, la provisidon para beneficios de jubilacién

y desahucio y el cdlculo del impuesto a la renta.

b) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compafia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tiene la intencidén de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar

el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor. Los demas instrumentos financieros se
reconocen a su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede

ser intercambiado entre un comprador y vendedor debidamente informados, o puede ser
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cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo

los términos de una transacciéon de libre competencia.

La compafia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y deudas a largo plazo cuyos valores en libros son

sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de libre
disponibilidad en instituciones financieras. Los sobregiros bancarios se presentan como
pasivo corriente.

d) Cuentas por cobrar comerciales

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si se identifica dicha evidencia, se reconoce de inmediato una pérdida por deterioro del

valor en los resultados.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar estan presentadas netas de la provision para
cuentas de cobranza dudosa, de modo que su monto tenga un nivel de que la Gerencia
considera adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha

del balance general.

e) Inventarios

Los inventarios se valuan al importe menor entre su costo o a su precio menos los costos
de terminacion y venta. El costo incluye los costos de compras y fabricacién aplicando
el método de valuacién del costo promedio. El costo de fabricacion comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y

excluye gastos de financiamiento. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
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en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias

en condicién de venta y para realizar su comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituye una provision por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del

ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

f) Propiedad, planta y equipo

El rubro Propiedad, Planta y Equipo se presenta al costo neto de la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. El costo inicial de la
maquinaria y equipo comprende su precio de compra, incluyendo cualquier costo
directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los
desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en operacién,
tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan
a resultados del periodo en que se incurren los costos. En el caso en que se demuestre
claramente que los desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso del edificio,
maquinaria y equipo, mas alld de su estandar de funcionamiento original, estos son

capitalizados como un costo adicional del edificio, maquinaria y equipo.

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las siguientes

vidas utiles estimadas:

e Edificio y otras construcciones 20 afos
e Vehiculos 5 afios

¢ Maquinaria y equipo 10 afos
e Muebles y enseres 10 afios

e Equipo de cémputo 3 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de

depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
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activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. Las construcciones no

se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciaciéon, y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultado
integral. Asimismo, el excedente de revaluacion que pudiera existir por dicho activo se

carga a utilidades retenidas.
g) Activos biologicos

Las plantaciones forestales y grupos de bosques se miden al valor razonable menos los
costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicion de las
nuevas plantaciones (del ultimo ano) se realiza al costo, el cual equivale al valor

razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este
se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de
cosecha forestal considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las
plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las
cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los
activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor
razonable por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en propiedades,

planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se
reconocen en base a estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El
mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto

“Otros Ingresos de Operacién”.
h) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Los productos en proceso de elaboracidon incluyen la coccién del fruto previo a la

obtencién del aceite de palma. La valoracion del fruto de palma adquirido a terceros,
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gue esta presente en los productos semiterminados y terminados, es realizada al valor
razonable. Al fruto de palma propio se le asigna un valor de mercado similar al fruto de
palma adquirido a terceros, que no difiere significativamente del costo de produccion,
considerando las particularidades propias que afectan al fruto. Los productos
semiterminados y terminados se valoran a costo de produccién o a valor neto de
realizacién, el menor. El costo de produccién se determina afiadiendo al precio de
adquisiciéon de las materias primas y otras materias consumibles, los costos de
fabricacion directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacidon representa
la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de venta y
distribucion. Agricola Elizpalm S.A. realiza una evaluaciéon del valor neto realizable de
los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede

de su valor neto de realizacion.

i) Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable

estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor

en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros

del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
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de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afos anteriores. Una reversiéon de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados.

j) Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. Los importes de las cuentas comerciales por pagar,
denominados en moneda extranjera se convierten a ddlares estadounidense usando la
tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas

por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

k) Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacidon y se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor

estimaciéon que se tenga a la fecha del balance general.

I) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos
cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se

devengan.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos

por las autoridades tributarias.
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m)Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se

incurren.
n) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidon actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de

las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

o) Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un
flujo econdmico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados

financieros, pero se revela cuando se grado de ocurrencia es probable.
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NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos del Efectivo y Equivalentes de Efectivo se indican
a continuacioén:

2018
Bancos 12.039,53
Caja 1.433,24
Total 13.472,77

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar se indican a
continuacion:

2018
Anticipos Empleados 756,60
Anticipos Proveedores 797.677,00
Otras cuentas por cobrar 347.344,37
Retencién Fuente IR 10.474,27
Total 1.156.252,24

NOTA 6 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de Inventarios se indican a continuacion:

2018
Inventarios 13.978,04
Total _13.978,04
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NOTA 7 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Los movimientos de propiedades, planta y equipo durante el afio 2018, expresados en

ddlares, fueron los siguientes:

2018
Terrenos 581.834,00
Adecuacion de Suelo 304.140,00
Infraestructura de Riego 141.700,00
Infraestructura de Vias 366.509,84
Maquinaria y Equipo 45.396,42
Muebles y Enseres 4.306,44
Equipo de Computacién 2.868,18
Depreciacién Acumulada (17.358,18)
Total ~1.429.396,70

NOTA 8 ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de la cuenta Activos Bioldgicos se indican a

continuacion:

2018
Activo Biologico 2.750.438,09
Total —2.750.438,09

NOTA 9 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por pagar se indican a

continuacion:

2018
Proveedores 197.545,37
Anticipo de clientes 100,00
Otras cuentas por pagar 170.939,44
Cuentas por Pagar SRI 21.721,37
Total _390.306,18

10
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NOTA 10 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de otras cuentas por pagar son como se indican
a continuacion:

2018
Aporte Patronal 1.313,84
Aporte Personal 1.021,88
Décimo cuarto sueldo 436,98
Décimo tercer sueldo 3.950,54
Prestamos por Pagar 557,88
Fondos de Reserva por Pagar 316,23
Otras cuentas por pagar empleados 14.738,00
Sueldos por pagar 10.475,68
Vacaciones 683,47
Total _33.494,50

NOTA 11 CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por pagar se indican a
continuacion:

2018
Corporacion Financiera Nacional 3.150.000,00
Total 3.150.000,00

NOTA 12 CAPITAL EN ACCIONES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 de $1.873.037,00 comprenden 1.873.037

acciones ordinarias con un valor nominal de $1,00 cada una.

NOTA 13 VENTAS NETAS

En cuanto a los resultados del ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del

2018, se puede mencionar lo siguiente;
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Los ingresos operacionales que se generaron por la actividad principal de la compaiiia

Venta de fruto de Palma, los mismos que alcanzan la cifra de $ 52.101,60 ddlares.

NOTA 14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de Costos y Gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros

es como sigue:

2018
Costos del Servicio 34.405,04
Gastos Administrativos 63.983,95
Gastos Financieros 442,60
Total 98.831,59

NOTA 15 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no
se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién, pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General y autorizados para su

publicacion el 16 de marzo del 2019.
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