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INFORME DEL COMISARID SOBRE LOS ESTADDS FINANCIERDS ANUALES

Al Accibnlstas de:
Palcarmar 5.4,

5o ha eplicado los procedimientos detallsdos mas adelonte., con base al requerdmisnto de
| Suparintendencia de Campailas, Vslores v Seguros, sobre asistir 4 Palcanmar 5.4, &n
ol cumplimientn de emityr un nforme de souerdn con Lo establecida #n el Art. 279 de a
Ley de Compafias ante diche Superintendencia.

Responsabilidad de la Administracion sobee fos estados financiaros

La Administrackin de Palcarmar 5.4, ss responishle de la pfqppa-;im ¥ mretentaciin
ratonahle de estos estados fimancieros de acuerde con Mormas Internackonales de
Informactan Financiera, y ded control InMerma necesario pare permitic n preparacion de
Estades Tiranciends Hbres de distorsionss sfenificativas, debido a froude o amaor,

Responsabdiidad del Combaria ndependients

Huestra responsabiidas e espresar une opliitn sobre silos estados financieros. basados
en I procedimiantos detatladom en el numeral 4 siguiente, Medante lreamianiot de i8s
Mormas internactonales de Auditorla, scbre serviches com fines especificos, w han
disehadn procedimientos de revision, lod cuales tienen por cbjetivo, cbtener cerlezs
ramomble de que los estados fimanclerocs poo estdn Afectados por  distorsiones
significathas. Les procedimismo sslecclonados dependen del juicio detd Comisario e
incluyen nupstras akribuciones y obligaciones, de acuerdo con la Ley de Compaiiss

Procedimbentod &8 Féviston
Los procedimientos aplicados se pressntan & comimuacion

= Obtensr svidencia sobre Ip ragonabRidod oo o5 principales slementos: de e
estados finencierss de Palcarmas 5.4, |0 cusles comprenden el estado de
sltunchdn financiern al 31 de dickembre del 2007 ¥ los-estados de. résultados, de
cambigs en &l patrimonio ¢ de Nujos de efective por & afp (erminado en esa
fecha, con revisiones de corte trimestral;
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Palcarmar 5.A.
Guayaquil, 23 de abril del 2018

Procedimlentos de revisidn

- Evaluar que los estados financiercs, cumplen con Normas Internaciomales de
Infarmacian Financiera (NIF), vigentes;

- Verificar que # libro de Actas de Junta Genersl y el de Accionas y Acclonistas, se
encuentran de acuardo con las dispasiciones legates pertinentes;

- Verlficar que la Compaiia, ha disefiado un sistema de contral inteme adecuado
para sus actividades operativas;

~ Verificamos que los afustes no reslizados & diclembre 3t del 2017 no superan
nuestro manto de materialidad, por Lo cual, no afectan a los estados financieros en
su conjunto;

- Ansiizames el ratio de liguklez general tomando en cuents la refacion activo
(US§1.176.407) y pastvo (USS6.707.817) corriente, &5 de USS0,17 centavos por cada
USS1,00 de deuda a corto plazo, lo cual refleja un nivel financiero de liguidez y
selvencla comprometido, sin embargo, | principal deuda es con relackonadas, las
cuales san negociables en cuanto a extension de plazos.; ¥,

- Los auditores externos, han definklo una opinian sin satvedades para el ano 2017,

Opinidn

£n nuestra opinion, basada en la reslzackin de los procedimientos contemplados en el
mmeral 4, los estados financiercs presentan razonablemente, én todos los
importantes, la situacién financiera de Palcarmar 5.A. al 31 de diciembre del 2017, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimanio y los flujos de efectivo por el
aho terminada en esa facha, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requlere énfasls

Este Informe debe ser leido en forma conjunta, con el informe de los auditores
independientes sobre Los estados financieros antes menclonados.

Guaysquil, 23 de abril del 2018
Jpest finky K,
Pérez M. Grace K., Comisarto
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