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De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a losA
estados financieros de AGROVANIC S.A. por el gjercicio economico que termind el.31 de
diciembre del 2014, companfia domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero de
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AGROVANIC S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hansen-Holm

Av. Rodrigo Chavez Gonzélez,
Parque Empresarial Colén
Edificio Coloncorp, Piso 2
PBX: (5934) 213 -B8355
www.hansen-holm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
AGROVANIC S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROVANIC S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de
AGROVANIC S.A. al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por otros auditores
cuyo informe de fecha 27 de abril del 2014, contiene una opinién sin salvedades
sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios.de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

1 Hansen-Haolm & Co. Cia. Ltda.
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5. Excepto por lo mencionado en el parrafo sexto, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria.

Limitacion al alcance

6. No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2014, ya que
esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de la Compaiiia. Los
saldos del inventarios al 31 de diciembre del 2014, que ascienden a US$1,035,375,
tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del flujo de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, ver Nota 7. INVENTARIOS

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieren
haberse determinado si hubiéramos podido participar en la toma fisica de inventarios,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los demas
aspectos importantes, la situacion financiera de AGROVANIC S.A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

8. Con fecha 4 de junio del 2014, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros mediante Resolucion No. SC.INC.DNICAI.006 solicitd la disolucién de oficio
de la Compania, por registrar pérdidas por el 50% o mas del capital social y reservas.
Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 9 de octubre del 2014, se
resuelve que con los aportes para futuras -capitalizaciones realizados con
anterioridad, se absorban las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, ver Nota
2. EMPRESA EN MARCHA.

9. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia depende en un 99.74% de los ingresos
relacionados con un cliente, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

10. Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que
AGROVANIC S.A. continuara como empresa en marcha. Al 31 de diciembre del
2014, la Compariia presenta pérdidas acumuladas de US$1,314,532 y capital de
trabajo negativo por US$383,896. En la Nota 2. EMPRESA EN MARCHA, la
Administracién presenta su plan para superar esta situacion. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ajustes y/o reclasificaciones resultantes de esta incertidumbre.

11. El Informe de Cumplbimiento Tributario de AGROVANIC S.A. al 31 de diciembre del
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
yaq Ca /\
; HL orh v . u\-‘l.O/
v i . SC.RNAE - 003
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AGROVANIC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo 5 112,952 102,566
Cuentas por cobrar 6 186,881 56,047
Inventarios 7 982,844 753,130
Oftros activos corrientes 3,354 3,953
Total activo corriente 1,286,031 915,696
Maquinarias y equipos, neto 8 2,085,843 1,873,838
Otros activos no corrientes 22,400 20,000
Total activos 3,394,274 2,809,534
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS _

Obligaciones financieras 9 1,219,826 1,253,667
Cuentas y documentos por pagar 10 403,917 664,633
Gastos acumulados 11 103,759 79,628
Total pasivo corriente 1,727,502 1,997,928
Obligaciones financieras 9 1,047,273 0
Partes relacionadas 10 0 500,000
Obligaciones por beneficios a los empleados 12 26,815 0
PATRIMONIO

Capital social 14 100,800 800
Aportes futuras capitalizaciones 14 1,725,258 2,620,000
Resultados acumulados (1,233,374) (2,309,194)
Total patrimonio 592,684 311,606
Total pasivos y patrimonio 3,394,274 2,809,634

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

5//”\‘
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Andrés Fernandez-Salvador
Gerente General

Notas 2014 - 2013
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AGROVANIC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2014 2013

Ventas 1 3,297,202 3,449,232
Costo de ventas (2,986,600) (2,687,972)
Utilidad bruta 310,602 761,260
Gastos

Gastos administrativos (545,140) (422,508)
.Gastos de ventas (315,207) (668,534)
Gastos de publicidad (846,879) (906,594)
Gastos financieros (107,446) (132,655)
Total gastos (1,814,672) (2,130,291)
Otros ingresos 13 118,799 5,481
(Pérdida) neta del ejercicio (1,385,271) (1,363,550)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Arldrés Fernandez-Salvador
Gerente General

N

f [ Jose Meza
Conta




AGROVANIC S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

-------------- Resultados acumulados~----———--

Otros Total
Capital - Aportes futuras resultados Resultados resultados
social capitalizaciones integrales acumulados  acumulados Total

Saldos a diciembre 31, 2012 800 2,620,000 0 (20,930) (20,930) 2,599,870
Superavit por revalto 165,548 165,548 165,548
Transferencia a resultados acumulados (1,090,262) (1,090,262) (1,090,262)
(Pérdida) neta del ejercicio (1,363,550) (1,363,550)  (1,363,550)
Saldos a diciembre 31, 2013 800 2,620,000 165,548 (2,474,742) (2,309,194) 311,606
Aumento de capital, ver Nota 14.

PATRIMONIO 100,000 (100,000) 0 0
. Absorcion de pérdidas acumuladas, ver Nota

* 14, PATRIMONIO (2,474,742) 2,474,742 2,474,742 0
Aportes futuras capitalizaciones, ver Nota 14.

PATRIMONIO 1,680,000 0 1,680,000
Ajustes (13,651) (13,651) (13,651)
(Pérdida) neta del ejercicio (1,385,271) (1,385,271) (1,385,271)
Saldos a diciembre 31, 2014 100,800 1,725,258 165,548 (1,398,922) (1,233,374) 592,684

notas adjuntas son parte integrante de los estados fi 775&7\
e X > /g
Andrés Fernandez-Salvador / 7~ Jose Meza

Gerente General - Con




AGROVANIC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la (pérdida) neta del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado) en actividades de operacioén
Depreciacién

Provision valor neto de realizacion

Obligaciones por beneficios a empleados

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros

Inventarios

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de maquinarias equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones bancarias, neto

Aportes de accionistas

Efectivo neto provisto en actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. '

PITLEN

2014 2013
(1,385,271) (1,363,550)
229,202 259,023
52,531 0
13,164 0
(132,635) 495,685
(282,245) (71,237)
(236,585) (199,046)
(1,741,839) (879,125)
(441,207) (100,561)
(441,207) (100,561)
1,013,432 71,667
1,180,000 0
2,193,432 71,667
10,386 (908,019)
102,566 1,010,585
112,952 102,566

Mo

Gerente General

Afdtés Fernandez-Salvador &
i
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AGROVANIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

AGROVANIC S.A. fue constituida el 14 de junio del 2011 en la ciudad de Guayaquil e
inscrita en el Registro Mercantil ¢l 3 de agosto del 2011, su domicilio legal se
encuentra en el canton de Duran. La Compaiiia tiene como actlwdad principal la
elaboracion de productos alimenticios.

De acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),
establece la exoneracién del anticipo impuesto a las ganancias por 5 afios para
inversiones nuevas, contados a partir del primer afio que se generen ingresos.

Durante el periodo 2014 el 99.74% de las ventas de la Compafiia dependen de un
cliente, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administraciéon y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisidn, y luego puestos en consideraciéon de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre 'del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 31 marzo del 2014.

. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que AGROVANIC
S.A. continuara como empresa en marcha, la Compafila presenta pérdidas
acumuladas por US$1,314,532 (2013: US$1,363,550). La Administracion menciona
que la Compafiia empez6 sus operaciones en el Ultimo trimestre del afio 2012, siendo
por tanto una empresa recientemente operativa, que estd en pleno proceso de
desarrollo de nuevos productos y sigue incurriendo en gastos de pubhc:dad
promociones, bonificaciones, degustaciones e investigaciones para posicionar su
producto en el mercado. Conforme a los andlisis presupuestarios, la Compania

empezara a registrar utilidades desde el afio 2016.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por'la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).
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a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, fa Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta

“categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada

para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en
la fecha de la medicion. ‘

o Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

o Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es. cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en

una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalente de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses 0 corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comercialés no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

_ Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores

comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en




condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Inventarios

‘Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El

valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion.

El sistema de valoracion de inventarios utilizado por la Compafiia es el método de
costo promedio ponderado.

d) Maguinarias y equipos

Las maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacién de los
activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacién basadas
en la vida util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a las operaciones.del ario.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Instalaciones 5%
" Vehiculos 20%
Instalaciones y maquinarias 10%
Muebles y equipos 10%
Equipos de computacion 33%

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de entre el célculo sobre la renta
imponible del-afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.

f) Obligaciones por beneficios a ios empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la ~

" obligaciéon de la Compaifiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se

reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informaciéon a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
corréspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afids o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del




equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compairiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el importe de

los mismos se pueden valorar con fiabilidad y cuando sea probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia. Los ingresos ordinarios incluyen el
valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia y se presentan netos de
impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicaciéon de las politicas de [a Compaiiia, que son descritas en ia Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO .

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

, 2014 2013
Caja chica 280 1,728
Bancos locales 112,672 90,838
Inversiones temporales 0 10,000

112,952 102,566

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar esta conﬁpuesto
de la siguiente manera:

- 2014 2013
Clientes (1) 88,352 5,373
Otras cuentas por cobrar 3,748 3,128
Impuestos (2) 94,781 47,546

186,881 56,047

(1 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a cuentas por cobrar a cliente Dipor S.A.
(compaiifa de TONICORP). Con fecha 15 de abril del 2014, fueron vendidas el 87.37% de
las acciones de Holding TONICORP a Arca Ecuador S.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente retenciones en la fuente por
US$82,454 (2013: US$46,734).
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios estd compuesto por lo

siguiente:

Materia prima (1)

Productos semielaborados (1)
Suministros y materiales (1)
Productos terminados

Mercaderia en transito
-Repuestos, herramientas y accesorios
Otros inventarios

Provision valor neto de realizacién

2014 2013
200,959 294,814
3,939 1,812
337,128 208,162
342,885 79,234
99,769 100,308
40,072 58,608
10,623 10,192
(52,531) 0
982,844 753,130

(1) Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila Panamerican & Asociados Co. particip6 en la

toma fisica de los inventarios.

8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS,.:NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de maquinarias y equipos, neto es

el siguiente:
2014
Maquinarias
Instalaciones  y equipos Otros Total

Costo

" Saldo inicial 288,184 1,792,619 156,115 2,236,918
Adquisiciones 12,266 95,534 329,828 437,628
Reclasificaciones . 11,567 307,071 (315,059) _ 3,579
Total costo 312,017 2,195,224 170,884 2,678,125
Depreciacion
Saldo inicial (79,902) (248,511) (34,667) (363,080)
Depreciacion del afio (14,815) (181,033) (33,354) (229,202)
Total depreciacion (94,717) (429,544) (68,021) (592,282)
Maquinarias y equipos,neto (1) 217,300 1,765,680 102,863 2,085,843

2013
Maquinarias
Instalaciones  y equipos Otros Total

Costo .
Saldo inicial 269,161 1,760,771 106,425 2,136,357

“Adquisiciones 19,023 31,848 49,690 100,561 .
Total costo 288,184 1,792,619 156,115 2,236,918
Depreciacion . v
Saldo inicial (23,691) (75,974) (4,392) (104,057)
Depreciacioén del afo (56,211) (172,537) (30,275) (259,023)
Total depreciacion (79,902)  (248,511) (34,667) (363,080)
Maquinarias y equipos,neto (1) . 208,282 1,544,108 121,448 1,873,838

(1) Ver Nota 15. COMPROMISOS. Garantias bancarias.
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9.

10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las obligaciones financieras se
compone de la siguiente manera: '

2014 2013
Corto Largo Corto Largo
plazo lazo - plazo plazo
Banco Bolivariano
Préstamos con vencimiento hasta
diciembre del 2016, con tasas de
interés que fluctian entre el
8.83% hasta el 9% (1) 792,826 612,273 593,667 0
UBS A.G. v
"Préstamo con fecha de
vencimiento en enero del 2015,
con una tasa promedio de interés
anual del 3.81% (2) 0 360,000 360,000 0

Banco Bolivariano Panama
Préstamo con fecha de
vencimiento en junio del 2016,
con una tasa promedio de interés
anual del 7% anual 150,000 75,000 300,000 0
Banco Guayaquil

Pagarés con fecha de

vencimiento hasta abril del 2015,

con una tasas de interés que

fluctiian entre el 11.41% hasta el

11.50% (1) 277,000 0 0

oo

1,219,826 1,047,273 1,253,667

(1) Ver Nota 14. COMPROMISOS, Garantlas bancarias.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene como obligaciones a largo plazo el
préstamo recibido de UBS A.G. debido a que no se van a realizar las cancelaciones al
corto plazo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas y documentos por pagar
esta compuesto de la siguiente manera:

: 2014 2013
Proveedores locales 403,917 563,928
Zhanjiang Hesan (1) 0 100,705

403,917 664,633

- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas y documentos por pagar a

largo plazo esta compuesto de la siguiente manera:

2014 2013
Accionistas (2) 0 500,000
0 500,000
(1) Ver Nota 13. OTROS INGRESOS.
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11.

12.

13.

14.

(2) Ver Nota 14. PATRIMONIO, Aportes futuras capitalizaciones.

GASTOS ACUMULADOS

"Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados estan compuestos de la

siguiente manera:

2014 2013
Impuestos por pagar 3,512 1,688
Beneficios sociales 73,522 60,760
Intereses 26,725 17,180

103,759 79,628

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia tiene registrada una provisién por

dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 0 0 0
Provision del afio 10,780 2,384 13,164
Ajuste afios anteriores 13,531 2,087 15,618
Ganancia actuarial (1,311) (656) (1,967)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 23,000 3,815 26,815

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros ingresos estan compuestos de la

siguiente manera:
2014 2013

~ Otros (1) 118,799 5,481

118,799 5,481

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente valor castigado al proveedor del
exterior por US$100,705.

PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y. pagado de la Compaiila estd compuesto de 100,800
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.
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15.

16.

- Aumento de capital

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 1 de diciembre del 2014 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Duran el 12 de diciembre del 2014,
queda aprobado el aumento de capital de la Compafifa por US$100,000.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Absorcién de pérdidas acumuladas

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 9 de octubre del 2014, se
resuelve que las pérdidas generadas en los ejercicios econdmicos anteriores sean

- absorbidas por los aportes efectuados con anterioridad, esto es US$2,474,742.

Aportes futuras capitalizaciones

Mediante Carta de Accionistas con fecha 19 de diciembre del 2014 y notarizada el 15
de enero del 2015, se aprueba transferir los fondos mantenidos en cuentas por pagar
a accionistas a la cuenta “Aportes futuras capitalizaciones”, que durante el 2014
ascendi6 a US$1,680,000.

COMPROMISOS

Arrendamiento de inmueble

La Compariia suscribid contrato con la Industria Azucarera Zafrapac S.A. por el
arrendamiento del bien inmueble ubicado en el kildmetro 1.5 de la via Duran — Tambo,
con unh area de 10,096 mts2. El canon pactado es de US$11,968 mas VA mensuales.

- El contrato tiene fecha de duracién de 5 afios a partir de la suscripcion del mismo.

Al 31 de diciembre del 2014, el gasto por este concepto asciende a US$143,616
(2013: US$134,400).

Garantias bancarias

Las obligaciones estan garantizadas con prendas industriales en el Banco Bolivariano
por US$1,053,203 y la materia prima en garantias con el Banco Guayaquil por
US$371,325. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 29, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

- ajustados o revelados en los mismos.
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