(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. AGTIVIDAD ECONOMICA

AGROVANIC 5.4 fue constituida el 14 de junio del 2011 en la ciudad de Guayaquil e

inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto del 2011, su domicilio legal se encuentra
en el cantdn de Duran

La Compafia tiene como actividad principal la elaboracion de productos alimenticios de
las lineas Lonchys y Banketli Al 31 de diclembre del 2017, ol 88% (2016 98%) de las
ventas comespondan a Lonchys y el 1% (2016: 4%) a Bankatt|,

De acuerdo con el Codigo Organico de |a Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI),
se éstablece la exoneracion del anticipo de impuesto a las ganancias por 5 aflos para
inversionas nuevas, contados a partir del primer aflo en que se generan ingrescs, ver
Nota 15. W

Durante el afic 2017, el 98% (2016 955%) de las venlas de la Compafila dependen de
un 8ol chents.

Los estados financieros por &l afio terminado &l 31 de diciembre del 2017, han sido

emitidos con la autorizacion de |a Administracidn y luego puestos en consideracion de

la Junta General de Accionistas que se realizard dentro de! plazo de ley, para su

modificacién y/o aprobacidn definitiva. Los estados financleros al 31 de diclembre del
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. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que AGROVANIC
S.A, continuara como empresa en marcha. Al 31 de diclembre del 2017, la Compaiila
presenta pérdidas acumuladas por US$S1 970,280 (2018 US$2288,730). La
Administracion realizd en e 2018 un sumento de capital producto de apories de
accionistas por US$4,068,200, ver Nota 16. PATRIMONIO, Aumento de capital

La Compafila mantiene su enfoque de conirol de gastios. Uno de los principales gastos
es ol de publicidad, el cual estd destinado a aclividades de promocidn para generar
ventas a la Companis.

En relacién a las ventas, el producto Lonchys creclkd un 9% vs. 2018, como
consecuancia de la inversidn publicitaria efectuada al Inicio de operaciones, asl como
de las actividades comarciales destinadas al aumento de ias ventas. Por su parte, al
producto Bankelti estd incursionando en su nueva presentacidn en sacos a fin de
comarcializarsa en los mercados de viveres, con e apoyo de nuestro distribuidor DIPOR
que tiene cobertura a nivel nacional. Con ello, se prevé aumentar significatrvaments la
venta de esle producto.




Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabiidad (IASB), de conformidad con la Rasolucidn
SC.DS G.00.008 emitida por la Superintendencia de Compafifa, Valores y Seguros
(publicado en ai R.O. B4 dal 23.X11.08).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hisldrico. E! costo
histérico esia generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de blenes y servicios.

El valor razonabie es ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantas de mercado a la
fecha de medicién, independientements de si dicho precio es directamenie observable
o estimade usando otras técnicas de valoracidn. En la estimacidn dsl valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracleristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian an cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmante, para propdsitos de Informacién financiera, el valor razonable estd
calegorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que fos datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables v la mportanca de los dalos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién

= Los dalos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mearcados
activos para aclivos 0 pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede accader an
Iz facha de la medicion,

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos an
&l nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, direcia o indiractamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no obaarvables para el activo
0 pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activo financiero an
una Compafila v a un pasivo financlero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parie de las cidusulas contractuaies del instrumenio,

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de |a
Compafia. Para propdsitos de presantacidn del estado de flujos de efectivo. la
Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando al erédito se amplia mas alla
de las condicionas de crddito normales, los valores de deudores comerciales se midan
al costo amortizado utilizando el método de interds efectivo.
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Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comarciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva da que no
vayan a ser recuperables, Si o8 asl, se meconcce inmediatamenta en resultados una
pérdida por detenoro del valor,

Los acresdores comerciales y préstamos bancarios représentan kos paswvos financems
de la Compaiila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienon intereses.

Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre |a base del
metodo del interés sfectiva y se incluyen en los gastos financieros.

¢} Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor nelo de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacidn es el pracio de venta en el curso normal dal negocio, mMenos sus
costos de imporiacion y los gastos de comercializacién y distribucidn,

El sistema de valoracion de inventancs ulilizade por la Compafila s el método de costo
promedio ponderado.

d} Maguinarias y equipes

Las maquinarias y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciaciin de los
activos s registra en los resultados del afic, utilizando 1asas de depreciacion basadas
en la vida (1l estimada de los bienes. Los costos de manienimiento y reparacion
Mencres &8 cargan a las operaciones del afio.

Las lasas de depreciacion anual de estos activos son las siguientes:

Instalaciones 5%
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos de produccidn 10%
Muebies y enseres 10%
Equipos de |aboratorio y oficing 10%
Equipos de computacién 33%

&) |mpuesio @ las genancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto comente por pagar. El
impuesio comenie por pagar esté basado en la ganancia fiscal del afio. El carge por
impuesio a las ganancias corriente serd el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible dei afto utiizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma
de coeficlentes que constiluyan el impuesto minimo, excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecides en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién, serd maximo hasta un 25%,

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias enire los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieras y sus bases fiscales comespondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por mpuesios diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporanas que seé espere que incrementen fa
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
lag diferencies temporarias que se espere gue reduzcan la ganancia fiscal an el fuluro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se
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miden al importe mdximo que, sobve la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futurs, es probable que s recuperen.

El valor en libros neto de los aclivos y pasivos por Impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
penodo. El impuesto diferido se calcula segin las tasas imposilivas que se espera
aplicar & & ganancia (pérdida) fiscal de los pernodos en los que s& espera realizar &l
activo por impuesios diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobra la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
oslé practicamente terminado al final de! periodo sobre el que sa informa.

E| pasivo por obligaciones por beneficios & los empleados estéd relacionado con (o
establecido por el gobierno para pagos por largos pericdos de servicio. El gasto v la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen duranie los penodos de servicio de los emplsados

La NIC 19 espacifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por pare de los empleadores. Los pasivos por los beneaficios post-empleo:
jubllacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
corraspondiente estudio actuanal detarminado por un profesional independienta.

El estudio actuarial se realiza en base & supuesios actuariales Las suposicionss
actuariales conslituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
#l costo final de proporcionar los benaficios post-emples. Las suposiciones actuariales
gerén compatibles entre sl cuando reflejen las relaclcnes econdmicas existentas anlre
factores taies como fa Inflacion, tasas de aumanto de |es salarios y tasas de descuanto.

Los supuesios acluariales utilizados por Actuaria Consultores Cia Lida para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2018
Tasa de descuento 8.28% 7.48%
Rotacién de parsonal 23.80% 24 02%
Incremento salaral 1.50% 3.00%
Incremento de pensiones MNIA 2.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, Ios lrabajadores gue por veinte
afios 0 mas hubisran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponda en su condician de afikados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacidn de la refacion laboral por desahucio solictado por &
empleador o por &l trabajador, &l empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la (itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la miama empresa o empleador,
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) Raconocimisnt

La Compafia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando &l importe de los
mismos s& puede valorar con flabllidad y cuando sea probable que ios beneficios
ecandmicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia. Los ingresos ordinarios incluyen el valor
razonable de las conlraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en e
curso ordinano de las actividades de la Compafiia y se presenian netos da impuesios,
devoluciones, rebajas y descuentos.

3 U ESTI

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en ibros
de los actives y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados eslan basados en la
axparnencia de costo histdrco y otros faclores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacenltes son revisados en un modelo de negocio an marcha.

. EEECTIVO

Al 31 de diclembra del 2017 y 2016, el efectivo estd compuesto de la siguiente manera;

<017 2016
Caja chica 400 181
Bancos locales 210,544 128,126

210,944 1_;_3.3[:!?

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto
de la siguiente manara;

2017 2016
Clantas (1) 78278 181,814
Otras cuentas por cobrar 41,367 1,309
Impuestos (2) 37 450 Bz 523

157,054 265,648

(1) Al 31 de diciembre del 2017, cormesponde principaimenie @ cuentas por cobrar a
Dustribuidora Importadora Dipor 5§ A, por US$25,350 (2016 US$117 182)

(2) A 31 de diciembre del 2017, incluye principalments retenciones en la fusnte por USS3T 456
(2018 USSa2 523).

13



7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Acciones suscritas por cobrar (1) 1.334.073 1,334073

1,334,073 1,334.073

(1) Ver Nota 16. PATRIMONIO. Aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo con
partes relacionadas es el siguients:

Solarblue 5.A. 1,764
1,764
Durante fos afios 2017 y 2018, las fransacciones con paries relacionadas son las
siguisnies:
2017 2016
Servicios recibidos 245 B89 182,412
Aportes de accionistas (i) o 1,365,000

(i) VerNota 16. PATRIMONIO, Aumento de capital

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las reallzadas con terceros, de acuerdo con el principio de plana
competencia.

. INVENTARIOS
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de los inventarios &std compuasto por o
2017 2018
Materia pima 77,583 189,865
Productos semielaborados 46,417 35874
Suministros y materiales 26T 287 228,564
Productos tarminados 217,191 205,624
Mercaderfa en transito 56,646 34,625
Repuestos, harramientas y accesorios 52,155 40,045
Estimacion por valor neto de realizacién (1) (12.522) {8,587)
Estimacién por deterioro (1) {(8,823) {71,827)

595,024 865.083
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(1) Los movimienios de la estimacidn por vaior neto de reslizacion y estimacidn por detenomn
de inventanc 50N COmo SigLe;

£ .
M! Estimgcit
neto ge e
realoacitn detenom
Saldo al 31 de diciembre def 2015 (T8.221) [B,934)
Estimacion del aflo (8.587) {62,993
Revarsn 785 0
Saldo al 31 de dicembre del 2016 (8.587) {(71.927)
Eshmasin del afio (3.935) 0
Baja (i} o 63,104

Ealdo ai 11 de dicembre dad 2017 {12.522) (8.823}
(i} Valores dados de baja mediante acta notarizada del 18 de sepliembre del 2017

... Vier pagina sigulente Nota 8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

1.

T2

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones finangieras se compone
de la siguienie manera:

2017 2018
o Largn Corto Largo
plazo plazo plazo plazg

5

Banco Bolivaniano C.A. (1)
Préstamo con vencimiento hasia

noviembre de! 2018, con una tasa de

interés anual del B8,83% 485 610 o 486,078 485610

LBS A.G._(2)
Prastamo con fecha de vencimiente en
febrero del 2018, con una tasa promedio

de-interés anual del 5.02% ¥] 365,000 i) 365,000

Banco de Guayaguil S A (1}

Pagares con fecha de vencimiento hasta
enero del 2017, con una tasa da interés

‘anual del 8.84% 0 0 80,000

485 610 365,000 566,078 850,610

(1) Var Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias

(2) Al 31 de diciembra del 2017, la Comparla mantiena como obligaciones a largo plazo el
préstamo recibido de UBS AG debido a que no se van-a realizer lag cancelaciones al corto
plazo

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, al saldo da las cuantas por pagar esta compueasto
da |a siguiente manara,

2017 2016
Proveedores locales 481,284 2 371,871
481,284 3?1 B71

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembra del 2017 y 2018, los gastos asumulados estén compuestos de la
siguente maneara;

2017 2018
Impuestos por pagar 6,542 6,407
Participacion a trabajadores 45,513 O
Obligacionas con &l IESS y ofros 10,245 14,271
Baneficlos sociales (1) 48,193 52,671
Interases 1,399 1,567
112,984 T7.918
18
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{1) El movimianto de la provision de beneficics sociales fus como sigue:

Décimg  Décimo  Fondo de
Wroen 0 guele 0 Mmieng 0 Vacacones | Tolal

Saldo sl 31 08 diciombra daf 2015 2B 2802 830 28,115 T
Provsitn el aho 45 643 10, 008 44 053 18, 755 123 T
Pages vlectusdon ifi2 406 23, 530) §41,804) (2. %28 (140,045)
Ajusies 330 128 0 111 580
Saido &l 31 de diclembre del 2016 478 45,852 3088 26,452 85,871
Pravisitin del afo 30,538 18,841 35,796 4444 BOEIT
Pagos electusdas _@og87) _ (19.750) _@..___L . (10,552) _ (47 095)
Saldo al 31 de diciemibra del 2017 AT 4,703 20,384 45183

14,

De acuerdo con disposiclones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mae hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjulcio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al institulo Ecuatonianc de Segurnidad Social

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
ia relacion laboral por desahucio soliciado por el empleador o por @l trabajador al
smpleadar bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empieador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafila tiene regisirada una provision por
dicho conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independienta, &l movimiento de la provision es el siguiente!

Jubslacion
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diceembre del 2015 25783 13457 33 230
Costo laboral / interés neto 6,646 6,379 13.025
Pagos efectuados 0 (3,858 {3.858)
Ajustes 200 {402) {202}
{Ganancia) actuarial {8,488) (4.378) {13,876}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 23,141 11,197 34,338
Coslo laboral / interés nato 10,137 4 362 14, 453
Pagos efecluados 0 {7.417) {7.417)
{Ganancia) pérdida acluarial (9.878) 7,035 (2,644)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas {5,805) o (5,885)
Saldo al 31 de diclembre del 2017 17,504 19,377 32,681
OTROS INGRESQS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los ofros ingresos éstédn compuestos de la siguiente
manera:

2017 <016
Otros 35,537 25,754
Descuentos en compras 2,728 540
38,265 20, 264
19




15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

16.

De acuerdo con disposiciones iegales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece an el 22%,

Al 31 de diciembre dei 2017, la conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y
la utiidad gravable, es como sigue:

Utifidad antes de participacidn a trabajadores e

impuesio a las ganancias 303,424
Parficipacion a trabajadores (45,513}
Gastos no ﬁc::dunfhlu y olros 52,413
Amortizacion de pérdidas tribularias (77,581)
Utilidad gravable 232.743
Impuesto corriente (51,203)
Impuesto diferido 108,898
impuesto o las ganancias 57 685

Al 31 de diciembre del 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado
de situacion financiera, el impuesto diferide activo es:

Saldo inicial 0
Ajuste a resultados del ejercicio 124 496
Saldo final 124 486

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, de acuerdo con & método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es:

2017 £016
‘Saldo inicial 7,235 8,674
Ajuste a resultados del gjercicio 15.508 {2.438)
Saldo final 22833 1235

Al 31 de diciembre dal 2016, se cumple los 5afios de axoneracion del pago de impusasto
@ Ia renta de acuerdo con &l Art. 9.1 de la Ley da Régimen Tributario Interno, para las
sociedades que se constituyan @ partir de la vigencla del Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversidn, asi como también las sociedades nuevas que se
constiuyenen por sociedades existentes, con el cbjeto de realizar inversiones nuevas y
productivas.

EATRIMONIO
Capital soclal

El capital soclal suscrito y pagado de la Compafis esté compuesto de 4,500,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una
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a) Aumento de capital

Con fecha 1 de abril del 2016, queda Inscrita en el Registre Mercantil de los cantones
de Samberondon y Durdn la escriura de sumento de capital autorizado, reforma del
estatuto social y aumento de capital suscrito por US$4,088.200, mediante ol cual el
capital social asclence a US34, 500,000. El capftal suscrito fue compensado con apories
para futuras capllalizaciones de afios anleriores por US$1,370,127 y apories de

accionisias del afio por US$1,385 000, quedando asi, un capital no pagado por
U581,334 073

Mediants Acla de Junta de Accionistas celebrada el 4 de marzo del 2018, se aprusba la
m de capital suscrito mediante aportes para futuras capilalizaciones por

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Arrendamiento de inmueble

La Compafiia suscribid contrato con ls Industria Azucarera Zafrapac S.A. por el
arrendamiento del bien inmuebls ubicado an el Km 1.5 da la via Duran - Tambo, con un
area de 10,098 mis®. El canon pactado es de US$13 842 mis IVA mensuales. El
contrato tiene fecha de durscién de § afios a partir de la suscripcion del misme,

Al 31 de diciembre del 2017, el gesto por este concapto asclenda a USS16T 341 (2018,
US§157,471), ver Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES.

Garamias bancarias

Las obligacionss eslan garantizadas con prendas industriales en el Banco Bolivariano
C.A, por USH1,133,052 (2016: USS1,228 448) v materia prima en garantias con el
Banco de Guayaquil S.A, por USS0 (2016: US$125.279).

Confirming Rance Boilvariano C.A,
Con fecha 21 de anero del 2015, la Compafiia firmd un confrato mediante el cual cede

los derechos de cobro de las acreencias a su favor represantadas en todas las facturas
que & cliente decida cargar al sistema BAT.

16, EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 20 da febrero del 2018, 1a Compahia firma conirato con Meparcon 5.A. para
arrendar 3,762 mis® de bodegas - oficina y 1,071 mis® de parqueadero, del inmusble
ublgado &n &l Km 7.5 de la via Guayaquil = Daule. A la fecha de amislon de éste infarme
la Compafiia se encuentra operando an ésias Instalaciones.
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