
IROKO CIA. LTDA. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

1. Objeto de la Compañía.  
  

1.1 IROKO CIA. LTDA., está constituida en el Ecuador desde el 22 de marzo 
de 1.979 y su actividad principal  es la fabricación de muebles de madera, 
puertas, ventanas, barrederas, tapamarcos, juguetes de madera, podrá 
representar a compañías nacionales y extranjeras en estos ramos 
pudiendo en general ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las 
leyes ecuatorianas para el cumplimiento de su objeto social.        

 

 
2. POLITICAS CONTABLES 

 
Para propósitos de integridad, se han presentado políticas contables para algunas partidas 
en estos estados financieros.   

 
2.1 Declaración de cumplimiento.  
 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
   

2.2 Monedas de presentación y moneda funcional.  
  

Los registros contables y los estados financieros de la Compañía, se valoran utilizando la 

moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los 

estados financieros de IROKO CIA. LTDA., son presentados en dólares de los Estados 

Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía.  

  
2.3 Bases de preparación 
 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de costo histórico 
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración.  

 
2.4 Activos financieros.  
 

Los activos financieros dentro del estado de situación financiera se incluyen en los rubros 
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.  
  
Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos 
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como 
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, según corresponda. 
 

2.4.1 Estimación o deterioro para cuentas de dudosa recuperación.  
  

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los ventas comerciales, con 
pagos fijos y determinables que no tienen cotización en el mercado activo. Las cuentas de 
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo, lo cual, es 
igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir 
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.   
 Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el 
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se 
ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaría de aplicar el referido método de 
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costo amortizado. 
En los precios de venta están considerados los componentes de financiamiento, las ventas 

se efectúan con plazos debidamente acordados, los cuales son consistentes con la 

práctica del mercado.  

  
2.4.2 Estimación o deterioro para cuentas de dudosa recuperación.  

  
Se constituye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos adeudados de 
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de 
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores 
de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimación es el valor 
en libros del activo. La estimación es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida 
es reconocida en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de 
baja contra la provisión. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente 
castigados son acreditadas en el estado de resultados.  

  
2.5 Inventarios.  
 

Las existencias de materia prima, producción en proceso y productos terminados se 
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra más los costos adicionales 
necesarios para la transformación a cada producto, neto de descuentos comerciales y otro 
tipo de rebajas. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.  
  

2.6 Otros gastos anticipados.  
  

Corresponden a los anticipos de impuesto a la renta y al iva que tiene que recuperar la 
compañía. 
 

2.7 Propiedades, maquinarias y equipos.  
 

Los edificios, equipos, maquinarias y vehículos. El saldo neto  de los equipos, maquinarias 
y vehículos  no excede, en su conjunto, el valor de utilización económica.  

  
Los demás activos se muestran al costo histórico o el valor ajustado y convertido a dólares 
de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según 
corresponda, menos la depreciación acumulada.   
  
El costo incluye el precio de adquisición y todos los costos directamente relacionados con 
la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar 
de la forma prevista por la Administración.  
  
Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útil de los bienes se 
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periódicos de 
mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a resultados, como costo del 
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja 
en el momento de su disposición o cuando no se esperan futuros beneficios económicos de 
su uso o disposición. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada 
como la diferencia entre el valor neto de disposición y el valor libro del activo)  es incluida 
en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.  

 
 Los años de vida útil estimados son los siguientes:  
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Activo Años Tasa 
Edificios  20 5% 
Maquinarias  10 10% 
Muebles y enseres  10 10% 
Equipos e instalaciones  10 10% 
Vehículos  10 10% 
Equipo de computación  3 33% 
Herramientas  10 10% 
Partes de maquinaria  5 y 10 20%y10% 

 
El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados 
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el 
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.   

  
2.8 Depreciación.  
 

La depreciación comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, 
esto es, cuando se encuentran en la ubicación y en las condiciones necesarias para ser 
capaces de operar de la forma prevista por la Administración.   

  
2.9 Método de depreciación.  
 

El método de depreciación utilizado es el de línea recta con cargo a las operaciones del 
año y reflejará el patrón con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la 
Compañía, los beneficios económicos futuros del activo.  
  
El método de depreciación aplicado a un activo se revisará, como mínimo, al término de 

cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrón esperado de 

consumo de los beneficios económicos futuros incorporados al activo, se cambiará para 

reflejar el nuevo patrón. Dicho cambio se contabilizará como un cambio en una estimación 

contable, de acuerdo con la NIC 8.Los terrenos no son depreciados. La depreciación de los 

demás activos se calcula mediante el método de la línea recta para imputar su costo o los 

montos revaluados a sus valores residuales durante la vida útil estimada, tal como sigue:  

   
2.10 Pasivos financieros.  
 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías:  
  

• Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, y,  

• Cuentas por pagar.  
  

La clasificación depende del propósito para el cual se contrataron los pasivos. La 
Administración de la Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.  

  
Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable más cualquier costo 

atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo. 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del 

interés efectivo, menos cualquier estimación por deterioro, en los casos aplicables. 

Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación:  

  
2.11 Cuentas por pagar comerciales.   
 

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en la 
trasformación del producto terminado, además de servicios adquiridos a proveedores en el 
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curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su 
costo amortizado, puesto que son pagos que se realizan en el corto plazo.  

   
2.12 Provisiones.   

  
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o 

implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidación requiere una salida 

de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha 

obligación puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, 

contratos, prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante terceros una 

expectativa valida de que la Compañía asumirá ciertas responsabilidades.  

  
2.13 Beneficios a los empleados.  
 

2.13.1 Beneficios de corto plazo.  
  

Corresponden principalmente a:  
  

•  La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el Código de 
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de 
operación.  

•  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.  

•  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada.  

 
2.13.2 Beneficios de largo plazo.  

  
Jubilación patronal.  
  
La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios ininterrumpidos  para el 
mismo empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a 
un beneficio de pensión proporcional. La legislación vigente establece el beneficio definido 
de pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro.  
  
El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el 
valor presente de la obligación a la fecha del balance general. La obligación es calculada 
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. 
El valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados, 
descontados a una tasa del 5%.  
  
La Compañía también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro 
de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez 
que las contribuciones al plan han sido pagadas.  
  
Beneficios por terminación de la relación laboral (desahucio).   
  
Los beneficios de terminación de la relación laboral por concepto de indemnización por 

despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la 

Compañía antes de la fecha de jubilación normal o si es que un empleados acepta 

voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compañía reconoce los 

beneficios de terminación laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para (i) 

la terminación del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan formal 
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detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los beneficios son 

otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. Los 

beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance 

general son descontados a sus valores presentes. 

 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que 
la terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, 
es  presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compañía constituye un 
pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen 
de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado por 
la Superintendencia de Compañías.  
  
Método de valoración actuarial.  
  
La Compañía utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el 
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios 
prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)  
  
Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, así como los 

costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso, los 

costos de servicio pasado, la Compañía procede a distribuir los beneficios entre los 

periodos de servicio, utilizando la fórmula de los beneficios del plan. No obstante, si los 

servicios prestados por un empleado en años posteriores van a originar un nivel 

significativamente más alto de beneficios que el alcanzado en los años anteriores, la 

Compañía reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre: (NIC 

19.67) 

 

•  La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al 
beneficio según el plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas 
a los servicios futuros); y  

 

•  La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen 
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio según el plan, salvo por 
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.  

 
Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la 
Compañía procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas 
ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)  

 

•  Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad;  

 

•  Cualquier variación en el valor razonable de los activos del plan;  
 

•  Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no 
hubieran sido previamente reconocidas.  

 
Antes de proceder a la determinación del efecto de la reducción o de la liquidación en 
cuestión, la Compañía vuelve a medir el importe de la obligación contraída (así como el 
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas 
(incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).  

  
2.14 Reconocimiento de ingresos y costos.  

   
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 

económicos fluirán a la Compañía y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los 
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ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y 

otros impuestos a la venta. 

 
2.15 Estado de flujos de efectivo.  

 
El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada 
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:  

  

•  Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a 

plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. 

•  Como actividades de operación o de explotación, las que constituyen la fuente principal 
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de 
inversión o de financiamiento.  

•  Como actividades de inversión, las adquisiciones, enajenación o disposición por otros 
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes.  

•  Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.  

 
2.16 Medio ambiente.  
 

Los desembolsos asociados a la protección del medio ambiente se imputan a resultados 
cuando se incurren.  

  
La Compañía cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad 
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversión de procesos, 
verificación y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos en 
contratos de construcción y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta 
a la protección del medio ambiente, son registrados en Resultados en el período en el que 
se incurren.   

 

3. Cuentas por cobrar.  
 
La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:  

 
       31.12.2015 

  
Cheque devuelto de generador 
Clientes Nacionales 
Clientes del Exterior 
Otras cuentas por cobrar 
 
 

  
 
 
 
 
 

 
13,500 

793 
270 

0 
 

  
 Menos provisión acumulada 
para documentos y cuentas 
incobrables  

 
 
 
 

  
  
  
  

  
 
 
 

 
 
 

(1,343) 

        
 Saldo al final del periodo      13,220 

  
El movimiento de la provisión acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como 
sigue:  
      31.12.2015  

  
Saldo al inicio de cada periodo  
Bajas  
Adiciones  
Bajas 

  
  
  
  
   

  
 
 
 
 
 

 
(1,343) 

0 
0 
0 
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Saldo al final del periodo  

  
  

  
 

 
(1,343) 

 

4. Inventarios.  
 
 La composición del saldo de esta cuenta al cierre del  periodo, fue como sigue: 

 
       31.12.2015 

 
Inventario de materia prima  
Inventario de materiales 
Inventario- productos terminados 

  
   
  

  
 
 
 

 
77,940 

0 
354 

       
 Saldo al final del periodo     78,294 

 

5. Gastos pagados por anticipado  
 
La composición del saldo de esta cuenta al cierre del  periodo, fue como sigue:  

 
       31.12.2015 

  
Retenciones en la fuente 2014 
Crédito tributario IVA (1)  
Crédito tributario compras(2) 
ISD salida de divisas 2012 
Notas de Crédito 

  
 
 
 
 
 

 
610 

146,628 
72,978 

278 
2251 

        
 Saldo al final del periodo      222,746 

 

(1) Al 31 de diciembre de  2015 corresponde  al iva para solicitar la devolución. 
(2) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde el iva en compras para compensarse  
  

6. Propiedad, maquinaria y equipos.  
  
La composición del saldo de esta cuenta al cierre del  periodo, fue como sigue:  
  
     31.12.2015  

Instalaciones   8,189 
Maquinaria  y equipo   1,036,253 
Herramienta de fabrica   32,103 
Equipo de computo    24,213 
Muebles y enseres   9,540 

 
Menos depreciación acumulada  

  
 

 
(731,675) 

 
Saldo al final del periodo 

  
 

 
378,624 

 

 
7.  Préstamos bancarios  
  
La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:  
  
     31.12.2015 

    
Préstamo CORPEI   35,325 
Sobregiros bancarios   99,886 
Visa Produbanco Corporativa    7,685 
Visa Banco del Austro  Corporativa I   6,871 
Diners Club Corporativa    6,086 

 
Saldo al final del periodo 

  
 

 
155,853 
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8. Cuentas por pagar  
  
La composición del saldo de esta cuenta al cierre del  periodo, fue como sigue:  
  
     31.12.2015  

Proveedores   114,077 
Cuentas por pagar socios   4,246 
Con la administración tributaria   70,231 
Con el IESS   6,586 
Por beneficios a los empleados   27,075 
Anticipo de clientes   79,702 

 
Saldo al final del periodo 

  
 

 
301,918 

 
9. Obligaciones largo plazo  
  
La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:  
  
     31.12.2015  

Jubilación  patronal   139,817 
González María Elena   19,199 
González Pilar   58,492 

 
Saldo al final del periodo 

  
 

 
313,461 

 
10. Obligaciones con los trabajadores.  
 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del  periodo, fue como sigue:  

 
    31.12.2015 

Participación de los trabajadores  (1)   1,021 

 
Saldo al inicio de cada periodo  
Provisión del año  

 
 

  
 
 

 
1,021 

0 
Pagos efectuados  
  

 
 

  
 

0 

 
Saldo al final del periodo  

   
 

 
1,021 

     
     

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de su 
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores 

 

11. Impuesto a la renta 

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No.351 de 29 de Diciembre de 

2010, aprobó El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión. En la que señala 

en las Disposiciones Transitorias, Primera  que “Durante el ejercicio fiscal 2015, la tarifa 

impositiva será del 22%...”.  

  
La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre de  2010 
ha sido aplicando la tasa del 25%, de acuerdo a lo que establece la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno.  
  
La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su 
constitución  
  
La conciliación del impuesto a la renta fue preparada por la Compañía considerando la tasa 
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impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones.  
  
   31.12.2015  

Utilidad según libros antes de participación a empleados e impuesto 
a la renta  

 
 

 
0 

    
Base para la participación a trabajadores   0 
    
15% participación a empleados   0 

    
Utilidad después de participación a empleados   0 
    
Más gastos no deducibles   0 

    
Utilidad gravable   0 

 Impuesto a la renta causado  0 

(-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente  (9,681.62) 

(+)Saldo del anticipo pendiente de pago  858,62 

(-)Retenciones en la fuente del año corriente  610,04 

(-)Crédito tributario años anteriores  858,62 

(-)Crédito tributario por ISD  278.48 

Saldo a favor del contribuyente  888,52 

                                                                                             

12. Capital social.  

 

Está constituida al 31 de diciembre de 2015, un dólar de los Estados Unidos de América 

por cada participación, por lo que el capital estará representado    por 450,000  

participaciones de un dólar cada una.   

 

13. Reserva legal.  

 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida 

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 

capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto 

en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 

futuras o para aumentar el capital. 

  

14. Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF(s).  

 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF (s)” completas, y que se registraron en el patrimonio en la 
cuenta Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIIF (s)”, que generaron un saldo acreedor, solo podrá 
ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del 
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía.  
  
De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la 
adopción por primera vez de las NIIF (s)”, éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere.   

  
15. Ingresos de operación.  

 
La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

   31.12.2015  

Venta de bienes   1.219,922 



IROKO CIA. LTDA. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

   
  
 Saldo al final del periodo 

 
 

 
1.219,922 

 

16. Costo de ventas.  
 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:  
  
                    31.12.2015  

Materiales utilizados o productos vencidos                       1.166,363 
                            
  
 Saldo al final del periodo 

 
 

 
                   1.166,363 

  
17. Administración  de riesgos.  
  

17.1 Gestión de riesgos.  
 

IROKO CIA. LTDA., está expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros 
y operacionales inherentes a sus negocios. La Administración busca identificar y 
manejar dichos riesgos de la manera más adecuada con el objetivo de minimizar 
potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compañía, sin embargo, 
tanto las políticas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un 
estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.  

   
 


