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Campos & Asociadosc. :-
i AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de;

AGROCORONEL CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompafian de AGROCORONEL
CIA.LTDA (en delante la Compania). los cuales comprenden el Estado de
Situacion Financiera 31 de diciembre del 2015, v los estados conexos de
resultados. de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas ¥
otras notas explicativas.

Respuensabilidad de la Adminisiracion poer los Estudos Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos  estados  financieros de conformidad con las  NORMAS
INTERNACIONALES DE __INFORMACION _ FINANCIERA. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacidn razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea par
fraude o error: seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas: y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos. asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estdn libres de representaciones errdneas de importancia
relativa.

4. Una auditorfa inciuye la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicic profesional del auditor,

incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de 1mpmun:,m

relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error, -
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| ' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiiia. a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad de! contrel intemo de la Compaifiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion. asi como evaluar la
preseniacion en conjuniv de los estados nancieros.

Lh

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion
7. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGROCORONEL CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2015. los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Contabilidad.

Guayvaquil, 30 de Marzo del 2016

oe«wmﬁ‘cD Mac,»m.‘rb : ~
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AGROCORONEL CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Lxpresado en dolares de E.LT AL

ACTIVOS

Activo Corriente NOTA 2015 2014
Efectivo o equivalente 1 29.235,12 15.240.62
Cuentas por Cobrar no relacionadas 3 3910677 128,782,938
Cuentas por Cobrar relacionadas 3 84.208.00 (.00
Chras cuenlas por cobrar 3 S6.358.90 [ 6. 6449, 21()
Inventarios 4 643 45938 59460252
Active Por Impuestos Diferidos 5 2425377 34.986.91
Total Active Corriente 876.621.94  790.272.23
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Propiedad. Planta v Equipo 6 302467127 3.026.983.74
Depreciacion acumulada 0.00 {0,000
3.124.671.27 3.026.983,74
(Hros activos [.964,00 1.964.00
TOTAL ACTIVOS 4.003.257.21 3.819.219.97
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas v Documentos por Pagar locales 7 65.222.20  179.715.84
(itras cuentas por pagar 3B.500,00 4.669.19
Participacion de Trabajadores 8 |4.088.67 26.284.80
Impuestoa la Renta por pagar G 25.729,76 33.048.94
provisiones 57.041,51 31.121.01
TOTAL PASIVO CORRIENTE 201.482,14  274.839,78
Pasivo No Corriente
Cuentas v Documentos por Pagar locales |.084.290.26  513.263,29
Obhigaciones financieras por pagar 10 1.528.354.20 1.912.312,34
Prov. Jubilar 11 2.209.92 2,200.92
Prov, Desahucio 12 22.144.84 11.022.84
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.636,999,22 2.438.810.39
TOTAL PASIVOS 2.838.481,36 2.713.650,17
PATRIMONIO
Capital 13 3A0L000.00 33000000

aportes futuras capitalizacion

690.920.37

690.920.37

Reserva Legal 5.794.91 5.794.91
Utilidades Acumuladas SR.8534.52 51.403.67
Pérdidas acumuladas (.00} 0,00
Utilidad del Ejercicio 30.206.05 7.450.85
TOTAL PATRIMONIO 1.164.775.85 1.105.569,80

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

4.003.257.21

3.819.219.97




AGROCORONEL CIA.LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresado en ddlares de E.LULAL)

INGRESOS ORDINARIOS LSS

COSTO DE VENTAS
COSTO DE VENTAS

TOTAL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
OTRA INGRESOS

EGRESOS
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

TOTAL EGRESOS

LUTILIDAD DEL PERIODO

15% PARTICIPACION DE TRABAIADORES
IMPLIESTO A LA RENTA

LTILIDAD NETA DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

GANANCIA POR REVAL/PROP.DE INVERSION

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

2.015

2.014

1.650.263.01

1.255.287.46

1.432.033 46

[.008.807.37

1.255.287.46 1.008.807.37
394.975,55 423.226,09
592543 0.00
300,976,500 2474994 12
(1,00 0.00
300,976,350 247.994.12
09,924 48 175.231.97
[4.988.67 26.284.80
25.729.76 141.496.32
59.206,05 7.450.85
1,00} (.00
59.206,05 7.450.85

E!l presente Estado Financicro ha sido elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB),
normas de aplicacidn obligatoria en el Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafias

inscritas en Mercado de Valores.
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AGROCORONEL CIA. LTDA

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO

POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
| Expresado cn dotares de BLLA )

Flajo de efeetiveoen ks actividades de operacion A
Dlnilickad et del periado .024.98
41 Ajustes para conciliay ly Uidad deta

Depreciciones del periodo 0.
winortizackones del periodo 0.0

Varacwnes e el Aclivo

famento Disoinueion en Cuentas por Cobee L2449
et T e n o fnventinos 10,733, 14
Sermento Disminuion en Aaficipos a Prvesidones -RlL062E
Ll Diisminuetin en Otros Pagos Antkepados SRR L
e nto Eysmimuwgion en el Active Dileed | Intereses) 000

o Easmmuein en las Coentas per Cobrar de LP 1K

el Pasihvo

mento Esmmucion en Coentas por Pagar [ 8000152
oo Dsminuskin Cuentas por pagar empledos 11 2%.13
wmento Dsminuekin en Oros en operackmes por Pagar 39.200,05
sume s DEminein o Provisiones por Pagar LALH
Lo DEminucion en Impuesios por Pagar (0,00
Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Operacidn -80.506.80
Pl deetzctve @n las aetvidades de Inversin
Dsmmucion por Venlt de Propicdades de Inversidn {1,010
umenio por adquisicion de PPE v Actives [nanpibles (10
Demmuckn por Venta Meia de Propiedad, Planta v Eqguipo 194, 188 83
At DEmmuciin en Acciones v Marlicipaciones (10
Efective Neto (usado) provisto en Actividades de Inversiin 195,188,583

[ T de etective en lns acividades de Fimanciamienio

Aumentiy Disminucidn en Obhzacimes Bancaris AT ARTES
umento/ Disminecion ¢n Obligneines con Invesionisis (i3
Efective Neto (usado) provisto en Actividades de Financiamicnto 47,687,513
Lumeni - Disminucion neta de e fectivo 1395450
() Saldy Inieial de ERectivi v Egquivakentes 1524062
Saldo Final de Efectivo v Equivalenres 2.235,12

Pl presente Estados Financkro ha side elaboradi de acwerde con lis Normas futermacioniaks de Informiscion Financiera emitids por ¢l
Cemsejode Normas Blemaciomles de Contabilidad (1ASB). nommas de aplicacin ohliziori en el Teswudor desde ¢l 01 de Fnero del
2010 para las compaiias mscrias en Mercado de Vakres.




AGROCORONEL ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,
(Expresado en dolares de E.U.A

1. - OPERACIONES.

l.a compaiiia fue constituida en la ciudad de Machala. v su principal actividad es dedicarse a
tadas las tases de la actividad de cultive de banano. ganado. cultive de palma africana.

El plazo de duracion de la compaiiia sera de cincuenta afos. siendo su domicilio principal la
ciudad de Machala.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2.- Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, ciertas propiedades v otros activos que son medidos a su costo histarico, tal como
=¢ explica en las politicas contables incluidas a continuacidn, El costo histdrico esta basado
ceneralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes

>=IviICI10s,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo. la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion o revelacion en los estados linancieros, se determina sobre una base de este tipo.
excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su
valor razonable. tales con ¢l valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiern. las mediciones cfectuadas a valor
razonable se clasifican en ¢l nivel 1.2 03 con base en el grado de importancia de 1os insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para el aclivos o pasivo: va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

9



a) FEfecto y equivalentes de efective

Incluye activos financieros liquidos v deposios o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

b) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en actives corrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Diespués del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al corto amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa
de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mavor a 363
dias, siempre gue su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre las ventas ¢s de
13 dias para la linea de banano v 30 dias para las demas lineas de negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

¢} Inventarios

Los mventarios son medidos al costo o valor neto realizable. al menor. El costo de los
inventarios sc asigna utilizando el métode de promedio ponderado. 1as importaciones en
transilo se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Fl valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos tados los costos de terminacion v los costos necesarios para
la venta.

i) Activos bioldgicos

Los activos biologicos son medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha v gastos
necesarios para realizar la venta.

La Compania determina el valor razonable de los activos bioldgicos mediante el valor presente
de los Mujos de efectivo neto esperados, el cual es determinado por un perito independiente.
Este caleulo del valor presente incluye los fujos de efectivo de operaciones continuas sobre
planes de cosecha o produccion de los activos bioldgicos. considerando variables tales como
crecimiento, precios de productos, tasas de interés, costos de siembra. desarrollo, cosecha, entre
otros: las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia v representatividad.

Los activos bioldgicos que estin fisicamente en la tierra se reconocen v se miden a su valor

razonable por separado de los terrenos: estos ultimos se presentan en propicdades, planta y
equipo,

10



La diferencia entre el valor en libros de los activos bioldgicos ¥ su valor razonable es

reconocidaren la utilidad del afio, baio 2] concepto *

biologicos™.

La Compafiia incluve en ¢l valor en libs

la siembra, fertilizacion v desarrollo de plantaciones. asi como la procreacion y crianza de
ganado. Al cierre del afo. la Compafia ajusta el valor en libros de estos activos a su valor

razonable.

La Compafiia clasifica como activos corrientes los activos biolégicos que espera cosechar y
vender en el periodo de 12 meses a partir de la fecha de los estados financieros.

¢) Propiedad, planta y equipo

i. Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades.
planta v equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicidn mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta de

condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquicer costo de

desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del

active,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificadas,

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial. terrenos. edificios. instalaciones, obras ¢ infraestructura,
maquinarias y equipo son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables. en el momento de las revaluaciones menos la depreciacion
acumulada. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un
perito independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado
integral. ¥ se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades, planta v equipo. excepto si revierte una disminucion en la revaluacian
del mismo previamente reconocida en resultados. en cuvo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del wvalor en libros de la revaluacion de terrenos. edificios.
instalaciones. obras de infracstructura, maguinarias v equipo es repistrada en
resultados en la media en que se excede el saldo. si existe alguno. mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacidn de propiedades, planta v equipo incluido en el patrimonio
es translerido directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del
activo.



lit. Medicién posterior al recomocimiento: método del costo — Después del
reconocimiento inicial, mushles

. vehiculos, equipo de computacion v

comunicacion son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. Los
gastos de reparaciones 3 mantenimiento se imputan a resultados en el periado

en que se producer

V. Método de depreciacion v vidas dtiles — El costo o valor revaluado de
propiedades. planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linca
recta. La vida il estimada. valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades. planta v equipo s
las vidas utiles usadas en el caleulo de la depreciacion:

Clases Yida atil (en afios)
Edificios 20 - 6d)
Instalaciones 10-20
Obras de infraestructura 10 =30
Maquinarias y equipos 1030
Yehiculos 3—15
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion B=C5

=

Equipos de comunicacion

v. Retire o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o perdida que
surja del retiro o venta de una clase de propiedades. planta v equipo se
determina mediante la diferencia entre ¢ precio de venta v el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

) Deterioro del valor de los activos tangibles q intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
mtangibles al fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
perdida de deterioro. En tal caso, se caleula el importe: recuperable del actico o unidad

generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de la perdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como

una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable. de tal manera que 2l valor en libros incrementado

["\



ne excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active en afos anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido automiticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo case el reverso de la perdida por deterioro se mangja como un
aumento en la revaluacion.

o) Pristamos

Representa pasives financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectiva.

h})  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.
que no cotizan en un mercado activa,

Diespucs del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado utilizando
¢l metodo de la tasa de interés efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se
realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias. slempre gque su
efecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias 3
con proveedores del exierior de 43 a 120 dias,

i) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corrienie
¢l impuesto diferido. si hubiere.
i. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingreso o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles en ¢l mismo ano. [
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en el resultado. excepto ¢n la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera de resultados. va sea en otro
resullado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casa el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocins,

. Impuesto diferido — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros Y sUS
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en ue
resulte probable que la Compaifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, en
base al Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012: mediante el
cual se reformo el Reglamento para la Aplicacion de fa Lev de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal en el cual. se sefalaba que la revaluacion de activos

Tad




fijos no tenia efectos tributarios. Ja Administracion de la Compaiia decidio
considerar como deducibls

casto de depreciacion de activos fijos revaluados v no
reconocer un pasivo por impuesto diferido por este asunto. Adicionalmente. basados
en lo indicado en la circular No. NAC-DEGCCGC12-00009 publicada en el
Registro Oficial No. 718. en la que se recuerda a los contribuyentes que la Ley de
Regimen Tributario Interno v su reglamento no prevén la aplicacion de la figura de
“reverso de gastos no deducibles™ v en consecuencia, aguellos gastos que fueron
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la
declaracion del impuesto a la renta de un determinado ejercicio fiscal. no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros”. Consecuentemente, la
Administracion decidio no reconocer un activo por impuesto diferido por ninguna
diterencia temporaria.

. Activos por impuestos corrientes — L.a Compaiiia reconoce como crédito tributario por
impuestos corrientes el crédito tributario generado por retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y el impuesto al valor agregado — IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serin compensados con las cuentas
par pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucién de reclamos
presentados por la Compaiiia ante la autoridad tributaria.

Los activos por impuestos corrientes incluyen una provision para reducir el saldo del
credito tributario a su valor probable de recuperacion, Esta provision es constituida en
base a un andlisis de la probabilidad de recuperacion de los reclamos. de acuerdo con
los argumentos legales de la Administracion de la Compaiiia v sus asesores legales, asi
como su instancia judicial,

i) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — E| costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proveetada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periado.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se
generan. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se reconocen en
¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral. en el periodo ¢n
que se producen, el reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 13% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.



k) Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando la Compania transtiere los riesgos v beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los inventarios: el importe de los ingresos v los
costos incurridos. o por incurrir. en relacion con la transaccion pueden ser medidas con
fiabilidad ¥ es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

I} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incwridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago. v se
registran en ¢l periodo en el que sc conocen.

m) Compensacion de saldos de transacciones

Como nerma general en los estados finaneieros no se compensan los activos y pasives. tampoco
05 ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal. contemplan la posibilidad de compensacion que la Compaiia ticne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder el pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

n) Activos y pasivos financicros

lodos los activos financieros se reconocen v dan baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

l'odos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en activos no
corrientes. excepto aguellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como activos
corrientes.

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros
0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos de 12 meses después de la fecha de estado de situacion [nanciera.



o) Estimaciones contahles

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF

requiere -que la Administracion de la Compaiia realice ciertas estimaciones y
establezca aleunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiia.
con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas gue
forman parte de los estados financiercs. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia. tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian lHegar a
diferir de sus efectos finales.

lLas estimaciones v juicios subyacentes sc revisan sobre una base regular. las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecia tanto al periodo actual como a perindos
subsccuentes.

p) Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el ano 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas 3
revisadas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
etectivas a partir del 1 de enero del 2013,

Muodificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos
financieros v pasivos financieros

Durante el aio 2013, la Administracién ha aplicado por primera vez las
modificaciones a la NIIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compailias
revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y alines
(tales como requisitos de constitucion de garantias) para instrumentos financieros.
en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares,

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la
Administracion no tiene ningin acuerdo de compensacion. la aplicacion de las
enmiendas no ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los
importes reconocidos en los estados financicros.

NIIF 13 = Medicion del Valor Razonable

La Compania ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el ano 2013. La NI 13
establece una tnica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIF 13 es amplio, los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
linancieros € instrumentos no financieros. para los cuales. otras NIIF requieren o
permiten mediciones efectuadas a valor razonable v las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable. excepto por las modificaciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable. pero no son valor razonable (por




¢jemplo, el valor neto de realizacion z efectos de la medicion de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deteriora).

La NIIF 13 define el valor razonable como ¢l precio que se recibirfa por vender un
activa o ¢l valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales
del mercado,

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida. independientemente de si
el precio ¢s directamente observable o estimado utilizando otra téenica de
valoracion. Asi mismao, la NIIF 13 incluve requisitos extensos de revelacion.

La NIHF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del | encro del 2013,
Adicionalmente. las disposiciones transitorias especificas en la norma. establecen
que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacién comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias. |a
Administracion no ha revelado informacion requerida por la NHF 13 para el
periodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NITF 13 no ha tenido
ningan impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros,

Modificaciones a la NIC1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmicndas introducen una nueva terminologia para ¢l estado del resultado
integral ¥ estado de resultados. cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las
moditicaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
“estado de resultado del periodo v otro resultado integral” (v el “estado de
resultados™ pasa a denominarse como la “cstado de utilidad o perdida®).

Las modificaciones de la NIC | conservan la opcion de presentar el resultado del
periodo v otro resultado integral en un (nico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas
de otro resullado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificadas posteriormente al resultado del gjercicio, v (b) las partidas que
no serdn reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la misma base. v estas modificaciones no
cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos,

La Administracion no ha adoptado la nueva terminologia para el estade de resultado

integral v estado de resultados. Sin embargo. el otro resultado integral ha sido
agrupado en dos categorias,
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Modificaciones a laNIC | = Presentacion a los estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a las NIIF, Las modificaciones que serian relevantes para la
Administracion son las modificaciones a la NIC | con respeeto a cudndo se requiere
un estado de situacion financiera al principio del periode anterior (tercer estado de
situacion financiera) v las notas relacionadas a presentar.

lLas enmiendas especifican que se requiere de un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactiva o realiza
una reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros,
v b} la aplicacion retroactiva. reformulacion o reclasificacion tiene un efecto
material en la informacion contenida en el tercer estado de situacion financiera, Las
enmicndas especifican que las notas correspondientes. no son necesarias para
acompaiiar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 — Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afo en curso, la Compariia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en ¢l 2011) v las enmiendas consiguientes. por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de
beneficios definidos v las beneficios por terminacion. Bl cambio mds importante se
refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos v los activos del plan. T.as modificaciones requiercn del reconocimiento
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen. v por lo tanto eliminan fa el método de
la “banda de fluctuacion™ permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente. todas las
canancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés v rendimiento esperado
de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por
el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2011). se
calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre ¢l pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los impartes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores, Adicionalmente.
la NIC 19 (revisada en el 2011) introduce algunos cambios ¢n la presentacion del
costo por beneficio definidos incluvendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Administracion ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la NIC 19 — Beneficios a los Empleados., v ha actualizado
los importes comparativos en [orma retrospectiva.




q) Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no son efectivas
La Administracion no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) v Normas Imernacionales de Contahilidad (NIC)
Efectiva a partir

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efeetivas:

Enerc 1, 20135

MNILE Titulo
NIFF 9 Instrumentos financieros
f}"echfl }'&hli\g‘amri.a cj]:.ndni'f._f]‘f.l_c la NITF Enero 1. 2015
v revelaciones de transicion
Enerc 1, 2014

Enmiendas a las NIIF 9 y
Compensacion de activos v activos

N7

Enmiendas a la NIC 32 : .

financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasiticacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre

del 2010, la cual incluyo los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos

financieros, asi como su baja en los estados Nnancieros.
NOTA1v 2, EFECTIVOY EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

«+« Diciembre 31 ...
2014

2015
{en U5, dolares)
3.761.89

Caja 1.141.530
Bancos
... Austro 200151515 1.437.11
Guavaquil 7.942.47 3.041.62
3 BANCOS 28.093,62 15.240,62
TOTAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE 29.235,12 15.240,62

... Diciembre 31 ...
2014

Etectivo y bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales.

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR
2015
(en LLS, dolares)

|28.782.98
16.649.20
145.432.18

12331477

Clientes
Otras cuentas por cobrar

Total




Al 31 de diciembre del 2015, clientes incluse principalmente créditos por venta de ganado, v
banano. los cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias v no generan intereses.

NOTA 4. INVENTARIOS

2015 2014
(en ULS. dolares)
Productos en proceso f43 459,38 594.612.52
Suministros v Materiales 0,00 0.00
Total 643.459.38 594.612,52

Al 31 de diciembre del 2015;

s Productos en Proceso de la plantacion de banano.,

NOTA S ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos v pasives del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos
corrientes s como sigue:

... Diciembre 31 ...

2015 2014
{en LS. dolares)

Retenciones en la fuente (1) 20.535.035 32.419.11
Credito tributario afios anteriores (.00 2.567.80
Anticipo de impuesto a la renta 3.718,72 (.00
Total 24.253,77 34.986,91
Pasivos por impuestos corrientes:

Provision de alosas fiscales (4) 0,00 0.00
Retenciones de impuestos 0.00 0,00
Total 24.253.77 3498691

(1) Al 31 de diciembre del 2005, retenciones en la fuente de USS20.535.05
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NOTA 6. PROPIEDADES, PLANTA Y

EQUIPO- OTROS ACTIVOS

TIPO DE ACTIVO VALOR INICIAL ADICIONES-BAJAS 2015
Terreno 2.B25.984,28 -18.000,00 2.807.984,28
Edificios 0,00 0,00 0,00
Construcciones en curso 0,00 18.000,00 18.000,00
Instalaciones 0,00 0,00 0,00
Muebles y Enseres 1.312,57 0,00 1.312.57
Maguinarias y equipos 56.145,93 0,00 56,145,93
MNaves 2,00 0,00 2.100,00
Equipos de Computacion 1.022,93 0,00 1.022,93
Vehiculos 112.815,38 118.683,03 231.498,41
Otras propiedades 29.702,65 0,00 5.607,15
depreciacion acumulada 0,00 0,00 0,00
| suman 3.026.983,74 3.124.671,27
Activos Intangibles VALOR INICIAL ADICIONES-BAJAS 2015
Sisterna Integrado 1.030,00 0,00 1.030,00
Biomeétrico Facial 934 0,00 934,00
suman 1.964,00 1.8964,00
NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31 ...
2015 2014
(en LS. dolares)
I'roveedores 65.222.20 [79.715.84
Otras 0,00 0,04
Total 65.222.20 179.715,84

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluve principalmente facturas de proveedores

locales por USS65.222,20 . las cuales no devengan intereses v lienen vencimientos promedio

hasta 60 v 150 dias, respectivamente,




NOTA 8. PARTICIPACIONES DE TRABAJADORES

oo Diciembre 31 ...

2015 201
(en LS. dalares)
Participaciones trabajadores 14.988.67 26.284.80
Total 14.988.67 26.284.80

NOTA 9. IMPUESTO A LA RENTA

... Diciemhbre 31 ...
2015 2014
(en LS. dolares)

Impuesto a la Renta 25.729.76 33.048.94

Total 25.729.76 33.048,94

NOTA 10. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

«.. Diciembre 31 ...

2015 2014
(en LS. dolares)
Préstamao CFN 1. 300.000.00 1.500.000,00
Préstamo Banco de Guavaquil 2835420 41231234
Total 1.528.354,.20 1.912.312.34

CFN
Tipo de Prenda: Hipotecaria
Tasa de Interes: 8.4 7% anual

Préstamao: Capital de Trabajo

BANCO DE GUAYAQUIL
Tipo de Prenda: Hipotecaria
Tasa de Interés: 11,34 % anual
I'réstamo: Capital de Trabajo




NOTA 11 Y 12. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

.. Dieiembre 31 ...
2015 2014

{en LIS, dolares)

Provision Jubilar 2.200.92 220992
Provision Desahucio 27.144.84 11.022.84
Total 24.354.76 13.232.7a

Las partidas contenidas, representan ¢l costo y la provisidn por obligaciones a largo  plazo
derivadas de las retribuciones a empleados post empleo regularizados a Diciembre 2015.

NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015 el capital suserito v pagado representa
SE0U000 dolares de acciones de valor nominal unitario de USS1. tadas ordinarias v nominativas.

13.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 3| de diciembre del 2015, representa aportes
realizados por los accionistas.. los cuales fueron transteridos a esta cuenta US$690.920.37

13.3 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sen apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social.
El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en electivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

NOTA ERI 1L INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

DIC.2015 DIC.2014
Ventas Tarifa 12% 0,00 0.00
Ventas Tarifa (% |.650.263,01 1.432.033.46
TOTAL INGRESOS NETOS 1.650.263,01 1.432.033 4o




DIC.2015 DIC.2014

Otros Ingresos 3.025.43 (.00
TOTAL INGRESOS NETOS 592543 0,00

NOTA ERI 2. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2015 2014
(en U.5. dilares)
Costo de ventas 1.255.287.46 [.O08 80737
Cinstos de administracion 300.976,50 247,994 12
Total 1.556.263.9%0 1.256.801.49

NOTA 14.-RESULTADOS DEL EJERCICTIO (UTILIDAD

Al 31 de Diciembre del 2015, la compania obtuvo una utilidad neta de USDS 59.200,05

NOTA 15.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

[La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Eeuador. aflecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados (inancieros adjuntos preparados en
LLS dalares por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2005, Por lo tanto, el andlisis
comparative de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos,

Afio terminado Variciti

Diciembre 31 Porcentual
20010 3.33
20101 541
202 4.16
2013 2.0
2014 3.07
2015 318




NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marza 30
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiceran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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