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Avala & Asociados Auditcontsa Cia. Ltda.

Audilores Independienties

Av. Amazonas 4080 v Unidn Nacional de Periodistas
Edif. Puerta del Sol, Piso 8, Ofic.801

Tell. (393} 2260-635

Quito Ecuardar

AUDITCONTSA CIALTDA whww. auditcontsa.com

Informe de los auditores independientes

A los Socios de Hularuss Cia. Ltda.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

| lemes auditado loas estadoa finansierea adjuntos de Hularuas Cia. Ltda., quc comprenden cl octado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables significativas que incluyen notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos mencionados en la seccién Fundamentos de la opinion
con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Hularuss Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017, los resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de lus accionislas y sus (lujus de efeclivo pur el anu lenminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinion con salvedades

No hemos recibido contestacién de las confirmaciones de saldos de instituciones financieras (Banco
Internacional y Banco Guayaguil), cuentas por pagar de sus principales proveedor de bienes y
servicios, hemos aplicado ciertos procedimientos de auditoria los cuales no pueden ser suficientes
para detectar posibles omisiones de dichos saldos que no nos hayan sido revelados. No hemos
racibido contestacion del asesor legal, por lo que descenocemes si pudiesen existir posibles acciones
legales a favor o en contra de la Compainiia, que pudieran afectar los estados financieros.

De acuerdo a lo indicado por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requieren
fue se registre pasivos de obligaciones por beneficios de Jubilacién Patronal y Desahucio para con

sus empleados, mediante calculos actuariales conforme lo establecido en la legislacion vigente, En
base a lo cual los estados financleros adjuntos no Incluyen la provision requerida para cubrir los

gastos que pudieran incurrirse en el futuro por lo que la compania no dispone de un estudio actuarial
que permita cuantificar de forma objetiva dichoz gastos y, &n consecuancia, no podemos datarminar
los posibles ajustes que pudieran afectar en los estados financieros.

Durante el afio 2017, se determinaron diferencias en ventas por USH82,123 entre los saldos
registrados contablemente y los reportes registrados en las bases informaticas de la autoridad
tributaria, lo cual desconocemaos el motivo de dicha diferencia,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la

seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros, Somos
independientes de la Compaiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas

Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética v el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Avala & Asociados Auditcontsa Cia. Ltda.. Es una tirma independiente, legalmente constiluida bajo ks leyves de [ republica
del Fruador & inscrita en @l Registro Macional de Auditores Externos RNAE.



Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades de la administracion de los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financioroe cetdn libroe do orreroe materiales, debide a fraude o arror.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelande, segun corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a
menos gue |la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o

bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la compafila es responsable de |la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las MNormas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este existe. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son
consideradas matenales si, individualmente © en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v la
correspondiente informacion revelada por la administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, de la base contable de
negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, evaluamos si existe 6 no Una

incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Gompania para contnuar como negocio en marcna. sl



Informe de los auditores independientes (continuacién)

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se basan

en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafiia cese de ser una empresa en
funclonamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren |a presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de

nuestra auditoria,

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 no fueron auditados por
considerarse primer afo de auditoria, sin embargo se presentan sobre bases comparativas con el
periodo auditado.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Miaatra npinidn enhra al cumplimiantn da las nhligacinnes trihitarias de Hularmes Cia. 1 tda . comn
agente de percepcion y retencion por el periodo al 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

avie ‘Aﬁa Castro

RNCPA No. 17-716

fﬂxtjm't& E* Acocicdos f'k-sdl‘!mn'\m a -L'llr{i:g
SC-RNAE No. 1067

Quito, Ecuador
Abril 27 de 2018



Estado de Situacion Financiera

Hularuss Cia. Ltda.

Al 31 ge diclembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.UA.

Notas 2017 2016

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y eguivalentes de efectivo ] 256,748 118,912

Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 174,754 77,384

Otras cuentas por cobrar 8 161,361 45 267

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 9 (a) - 15,534

Impuestos por cobrar 10 (a) 633 -

Inventarios 11 342,148 253,822
Total activos corrientes 935,644 510,929
Activos no corrientes:

Muebles, equipos y vehiculos, neto 12 157,408 152,118
Total activos no corrientes 157,408 152,118
Total activos 1,093,052 663,047

1
A
|

e
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b | |

NV

Francisco Mifio

'Representante Legal

Las noias adjunias, son parie [ntegranie de l0s esiados nnancieros.

Franklin Agui!af
Contador



Hularuss Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembie de Z017 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 13
Otras cuentas por pagar 14
Cuentas por pagar partes relacicnadas 9(b)
Impuestos por pagar 10 (b)

Beneficios a empleados 15
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagadeo
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total patrimonio

16 (a)
16 (b)

Total pasivo y patrimonio 5

TRt | I | e

\ =
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r -'Z'I #‘L =
W/ {// £l

e

2017 2016
678,299 396,825
10,368 58,569
294 018 153,923
43,266 21,872
25,478 14,158
1,051,430 645,347
852 B51
852 851
1,052,282 646,199
1,000 1,000
792 300
38,978 15,548
40,770 16,848
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.-.L_,_.-F—':_;;_._':lrl. -. y
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1,093,052 5_ 663,047

-

T

Francisco Mifio
Representante Legal

Las noias adjuntas, sun parte inleyrarnie de fos estadus Mancierus.

Franklin Aguilar
Contador General



Hularuss Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integrales

Par al afin tarminarn =l 31 de diciemhra da 2017 v 2016
Expresados en Doélares de E.U A

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 18 $ 8371354 § 3,765,187
Costo de ventas 19 (6,301,553) (2,812,481)
2,069,801 952,705
Costos y Gastos de operacion:
Gastos de administracion 20 (589,419) (94 695)
Gaslos de ventas 21 {1,575,909) (856,334)
Gastos financieros (3,452) (1,522)
Otros ingresos (gastos) operativos 22 144 804 18,100
Utilidad en operacion 45,825 18,254
Impuesto a la renta 17 21,903 8,410
Utilidad neta del afio 23,922 9 844
Otros resultados integrales -
Ganancias (pérdidas) actuariales - -
Otros resultados integrales, neto = -
Resultados integrales del aio, neto de impuestos $ 23,922 % 9,844

k!

.{"‘1 | l,*;/ / / .1| _r_--_,r*”’_____%.h =

WA A AU

! |||I .-'r‘ Lk — il — —
Francisco Mifio Franklin Aguilar

Representante Legal Contador

Las notas adiuntas, son parte integrante de (os estados financieros. J



Hularuss Cia. Ltda.

Estado de Cambio en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Dolares de E.UA,

Resultados acumulados

Capital Reserva Resultados Utilidad del
pagado Legal acumulados ejercicio Total

Saldos al 01 de enero de 2016 3 1,000 - - 6,004 7,004
Utilidad del ejercicio - - - 3,844 4,844
Apropiacién reserva legal - 300 - (300) -
Transferencias - - 5,704 (5,704)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,000 300 5,704 9,844 5 16,848
Utilidad del ejercicio - - 23,6922 23,922
Apropiacion reserva legal - 492 (492) - "
Transferencias . g Bd4 (9.844) =

Saldos al 31 de diciembre de 2017 § 1,000 792 15,056 23,922 $ 40,770

|
|
|
[ !{, | f/
Fra_r’n: o Mifo Franklin Aguilar
Representante Legal Contador
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 4



Hularuss Cia. Ltda.
Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en Dolaies de E.UA.

Flujos de efectivo en aclividades de vperacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Flujo de efectivo provisto en actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion:
compra activos Mjos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion:

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto en
actividades de operacion:
Resulladu inleyral inelu del aiiu

Depreciaciones

Provision cuentas incobrables

Participacion trabajadores

iImpuesto a la renta

Utilidad en venta de aclivos fijos

Efectivo proveniente de actividades de operacion
antes de camblos en el capital de trabajo:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en otras cuentas por cobrar

(Aumento) en cuentas por cobrar relacionadas
(Aumento) en anticipos proveedores

Disminucion (Aumento) en inventarios

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar relacionadas

(Disminucion) en otras cuentas por pagar

(Disminucion) en beneficios sociales

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

|
g T

\ ] h, j

A -r-_'r—
/:“:’—"I’gﬁir,i AT

2017 2016
8273094 $ 3745630
(7,659.113)  (3,516,130)

(3,452) (76,273)

311,429 153,227
{(173,593) {1£0,15€)
(173,593) (159,156)

137,836 (5,929)

118,912 124 B41

256,748 $ 118,912

£2,922 21,476

53,155 7.571

176,602 5

8,087 (3.221)

21,803 (7,782)

(10,715) Z

(97,360) (37,657)
(135,208) (35,114)
(142,587) :

- 2,359

(88,326) (163,580)

407,337 367,404

140,005 L

(48,549) (12,662)

3,073 14,433
311,429 § 153,227
LA

. S

Francisco Mifio
Representante Legal

Las notas adjuntas, son parte integrarte ge Ios estados rnnancleros,

Franklin Aguilar
Contador



1.

Hularuss Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 21 da diciemhra da 2017

Operaciones

La Compafiia se constituyd el 08 de agosto de 2011 en la Republica del Ecuador como una compania
de responsabilidad limitada, cuyo objeto social es la distribucion, comercializacion, transporte y
logistica de productos alimenticios y de consumo masive,

La Compafiia mantiene su residencia en la provincia de Pichincha, Canton Quito, Av. Interoceanica
km 10. El nimero de empleados que trabajan hasta el 31 de diciembre de 2017 es de 71 trabajadores.

La Compaoiia para cumplir con su objeto cecial manticne cuatre centroc do dietribucién (agenciae) en
las ciudades de Ambato, Cuenca, Machala y Loja, por cada uno de estos centros de distribucion la
Compafia mantiene suscrito contratos de distribucion, los mismos que se establecen los porcentajes
de comision de acuerdo a la ventas generados en el periodo.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En
opinién de |la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin maodificacion alguna.

Bases de Preparacion y Presentacion

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE por sus siglas en inglés).

Bases de medicion

Los presentes estados financiercs han sido preparados en base al costo histérico a partir de los
registros de contabilidad manienidos pur la Cumpsania, excepla por las obligacionegs por beneflicios g

empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. Los estados financieros
se presentan en Délares de E.U.A., que es |a moneada de curso legal en Ecuador y moneda funcional
de presentacién de la Compaiiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige |la determinacion y la aplicacion
consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

La compania de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América
representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal

ambiente economico en el cual opera la compafiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso
local y de unidad de cuenta es el dolar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas
distintas del délar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Resumen de politicas contables significativas

Los estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacian
Financiera (NIIF), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacion
de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y la aplicacién consistente de
politicas contables a las transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidad son |las siguientes:
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3.1. Estimaciones contables significativas

La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a Gerencia General, que
manifiesla expresamenle gque se han aplicadu en su lolalidad los principios y criterios incluidos en las

NIIF.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requieren que la Administracién
realice juicios, estimaciones y suposiciones cortables que afectan a los importes de los activos y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las

estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracién. Sin embargo,
los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compariia al cierre del
ejercicio: vida Util de propiedad, maquinaria y equipos, deterioro del valor de los aclivos, impuestos,
obligaciones post empleo y provisiones para pasivos acumulados

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a |a baja) en proximos periodos, lo que se haria de
farma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes

estados financieros futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,
3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo incluye aqguellos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a Ires meses.

3.3. Activos y pasivos financieros
3.3.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, "cuentas por cobrar’,
“inversiones mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta'. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron |0s activos

o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diclembre de 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de "cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas son las siguientes:
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos
fijoe o determinables, que no se@ negocian en un mercado activo, son clasificados comn

préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas se incluyen en el activo corriente excepio
por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidadea relacionadaa, provecdorea y otras cucniaa por

pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Companfia reconoce un activo o pasiveo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar

el pasivo.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actuen libre y

prudentemente, La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por el en un mercado organizado,
("precin de cotizacion” o “precin de mercadn”) Si este precin de mercadn nn puede ser
estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de

instrumentos analogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros
(cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros

similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo
equivalente).

Con poeterioridad al reconocimiento inicial la Compadia valoriza los miemees come sigue:

Medicién posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compafia se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de actualizacion que iguala exactamente el valor de
un instrumente financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo large de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de
interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual
establecida en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a una tasa de interes. En los instrumentos financieros a
tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia

gue vaya a tener lugar,
La medicién posterior de los instrumentos financieros incluye:

b)

Cuentas por cobrar comercialea: Estas portidoe oson registrados al ocosto
amortizado utilizando el método del tipo de interés efective menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son
reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por
cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no significativo. La
Compairiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principalmente a
los monius adeudados pur la venla de producios en &l cursu normal de lus

negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario s& presentan como activos no corrientes. El plazo de

crédito con estas empresas es de 30 y no se mantienen saldos vencidos con las
mismas, la Lompania realiza estumaciones de delerioro por estas cuentas a

cobrar. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

* Otras cuentas por cobrar, Representadas principalmente por anticipos a
proveedores, cuentas por cobrar empleados y otros menores que se liquidan en

el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el
anuivalanta a en rnstn amartizadn

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esla categorla:

+* Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion, Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados

aue carresponden a préstamos v obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro

de gastos por intereses, los intereses pendientes de pago se presentan el estado
de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

e Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
noe generan intereses y son pagaderas entre 30, 80 y 90 dias. En caso de que sus
plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
ne corrigntes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado
Integral bajo el rubro de gastos por intereses.

=)
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« Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago principalmente por compra de inventarioc para la produccion que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a eu coeto amortizade.

Baja de cuentas

Un activo financiero se dan de baja cuando expiran los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el activo o si se han transferido los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una
obligacidén de pagar & un tercero |a totalidad de coaoca flujos de cfecective ain uno demora

significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo; o no
se hayan ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de! activo, pero se haya transferido el control scbre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando |la obligacion establecida contractualmente se haya

pagado, cancelada o este vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la comparniia evalla si existen evidencias de que un
active financiere o un grupo de actives financieros a¢ encucntran deteriorados en au

valor, Un active financiero o grupo de actives financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultados
de uno o mas eventos ccurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento gque causa |la péerdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de actives financieros, ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios

como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
signimicativas, el Incumplimiento o mora en |0s pagos de |a deuda por capltal o Inerases,

la probabilidad de gue se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, también cuando datos observables indiquen gque existe una disminucion

medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adverscs en el
estado de 05 pagos en mora, O en |as condiciones economicas que se correlacionas con

los incumplimientos.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se

informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legaimenie exigibie de compensar Ios Impones reconociacs, y existe la

intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos
en forma simultanea.

3.4, Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resulte menor. E|
costo de los productos terminados comprende las materias primas, y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable
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incluye el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, los gastos de
comercializacion y distribucion

Las estimaciones de la provisién para inventarice de lento movimiento, se lo realizan en base
a la experiencia en el manejo de los productos, asi como en la rotacion de los mismos. La

provision se registra en los resultados del afio en que se determina el valor,

Muebles, equipos y vehiculos

La propiedad, planta y equipo se valoran a su costo histérico, neto de su correspondiente

depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion © ConsIruccion del

activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La Compafia, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. Las propiedades,

muebles y equipos, netos, en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida util estimada, que constituyen el
periodo en el que la Companfia espera utilizarlos. Las vidas Utiles se revisan periédicamente,

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de activos fijos se
reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

El gasto por depreciacion se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida util.

Equipos de computacion 3 afos
Vehiculos 5 afos
Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afos

Deterioro del valor de la Propiedad, muebles y equipos

A lo largo del ejercicio, v fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si

existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo

para determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujps de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades

generadoras de efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes, El monto

recuperable corresponde al mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos
estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima
generara el activo o la unidad generadora de efectivo),

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
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del estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios
anteriores, son reversadas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su

monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse realizada el ajuste contabla

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminuciones patrimoniales de probable materializacién, se registran en el estado de

situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se
eslima que 1endra que desembolsar para pagar la obligacion. Las provislones son revisadas

a la fecha del balance y ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la infoermacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, del desembolso necesario

para liguidar la obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Obligaciones financieras

L as obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su

valor razonable, en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajencd ac valorican por au coato ameorticade; cualguicr diferencia entre loa fondoa abtenidoa

(netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares caracteristicas al valor de la deuda (neto de los costos
necesarios para su obtencién). Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y
el valor justo no es significativa, se utiliza el valor nominal.

Beneliviua de vurlu plazu

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislaciéon ecuatoriana vigente, se registra con cargo a resultados v se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

. Décimo tercer, décimo cuartn y vacaciones: Sa provisinnan y pagan da acuesrdn a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados depl afio sobre la base imponible
determinada en la Nota 17, y esta constituida a |a tasa del 22% para el afio 2017 y 2018,
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre |as bases impositivas de |os activos y pasivos y sus importes en llbros a la

fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se
reconocen por todas |as diferencias temporales deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se

informa y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias

imponibles futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas
de impuesto a la renta vigentes a las fecha en que se estiman que las diferencias

temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes
ecuatorianas, para el ano 2017 y 2016 |a tasa de impuesto es del 22%.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualgquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafia pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciense:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b} Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costes que guedan por
incurrir hasta completarla, pusdan aer medidos con fiabilidad.

e) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Reconuvcimientu de cuslus y yaslus

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resuliados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago.

Tambien se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucion en los
hanafirine arnnAmirns fittiirne relacianadns enn una reduccidn de un activa, o un incremento

de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto
tiene lugar en forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del
activo,

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de las
utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
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liquidacién de la Compafila, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o para

capitalizarse.

3.15. Resultados acumulados por adopclon por primera vez de las NIIF para PYMES

Conforme a la Resolucion No. SC. ICI, CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafilas, el saldo acreedor proveniente de los ajustes
por adopcion de las NIIF's por primera vez, podra ser absorbido por los resultados

acumulados y los del ejercicio si los hubiere.

4. Adopcion por primera vez de las NOrmas Internacionales de Informacion Financiera — NilF

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los
primeros estados financieros que se preparan bajo NIIF. La compafila prepard su estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, como balance de apertura, no incluyeron el efecto
por provisiones por obligaciones en beneficios definidos, reevaluacion de activos fijos e impuestos

diferidos.

5. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros por categoria, se conforman de la siguiente manera:

Activos financieros a valor nominal:

Efectivo en bancos
Activos financieros a costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivos financieros

2017

No
Corriente  Corriente

256,748 -

174,754 -

161,361
592 863 -

2017

No
Corriente Corriente

G78,295 =

10,368 -
294,018 852
982,686 852

- 0000

2016

No
Corriente Corriente

118,812 -

77,3594 -
15,534 -
45,267 -

257,107 -

2016

No
Corriente Corriente

J396.825 -

58,569 -
153,823 851
609,317 851
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Hularuss Cia. Ltda,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo estd conformado de la
siguiente manera:

2017 2016
Caja chica agencia matriz 100 100
Caja chica agencia Cuenca 100 100
Caja chica agencia Loja 200 200
Caja chica agencia Machala 100 100
Caja chica agencia Ambato 100 -
Banco Pichincha - 56,446
Banco Guayaquil 48 948 -
Banco Internacional 139,214 61,966
Banco Produbanco 67,986 -

£206,/48 118,912

7. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas de la
siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales (1) 140,437 51,347
{=) Provisidn cuentas inuwuln ables (1,403) -
Cuentas por cobrar provision (2) 35,726 26,047
Saldo neto 174,754 77,394

(1) Corresponden principalmente a las cuentas por cobrar a Ingeniumeo por concepto de servicios de
distribucion de productos.

{2) Corresponde principalmente a las provisiones de las comisiones de comercializacidn, las mismas
que se originan por la venta de productos, segun acuerdo establecido en el contrato de
distribucion con PEPSICO. Ver Nota No.24

La antiglicdad de saldoa de cuentas por cobrar comerciales ae conforman de la siguiente manera;

ESPACIO EN BLANCO
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Hularuss Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2017 2016
Valor EStiII{;:t:IDI‘I Valor Vitor Estlr;:mnn
nominal o Meto Mominal Daterioro Valor neto
Vigente 76,047 (1,409) 74,638 11,847 B 11,847
Vencida
De 1 a 30 dias 62,704 - 62,704 43.124 - 43.124
De 31 a 60 dias 1,686 - 1,686 (2.249) - (2.249)
De 61 a 90 dias - - - 928 - 928
Mayor a 90 dias - - - (2.303) - (2.303)
140 437 (1,408) 139,028 51,347 - 91,347
El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:
2017 2016
Saldo inicial - -
Provisiones del afio 1,408 .
Jaldwu linal 1,409 (i
8. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos de las Otras cuentas por cobrar, son como sigue:
2017 2016
Otras cuentas por cobrar 76,515 -
Documentos por depositar 57,997 17,745
Frestamos empleados 21,41/ 4.4(8
Compteco 13,476 3,276
Garantias arriendos 12,060 6,960
Seguros pagados por anticipado 1,845 -
Anticipo gastos operacionales 1,808 1,661
Cheques devueltos 417 342
Anticlpo viajes (viaticos) 1od U/
Diferencias de inv, empleados 111 8,066
Descuento empleados retornos - 235
Viaticos Loja - 2,397
(-} Provisién cuentas incobrables (24,451) -
161,361 45,267
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Cuentas por cobrar y pagar partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar con partes relacionadas se conformaban

de la siguiente manera:

Corto plazo:

Naturaleza de la Origen de la
Tipn relarcian Transaccion 2017 2016
Socio Préstamo-relacionado Préstamo - 15,534

= 15,534

b) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con partes relacionadas se conformaban de
la siguiente manera:

Maturaleza de la ﬂrigﬁn de la
Tipo relacion Transaccion 2017 2016
Socios Préstamo-relacionado Préstamo 185,630 120,947
Sooioc Henorarico relacienado MNréeatameo 108,388 22,076

294,018 153,823

Las cuentas por pagar a partes relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, las mismas que no
originan intereses. Las cuentas por pagar realizados por su accionista y corresponde a pagos
realizados a proveedores locales,

Las transacciones realizadas son como siguen:

Estado de Resultados Estado de Situacion
Integrales Financiera
Costos/ Cuentas por Cuentas por
Ventas Gasto Cobrar Pagar
Ano 2017
Socios - 197,571 294 018
- 197,571 - 294 018
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Estado de Resultados Estado de Resultados
Integrales Integrales
Costos/ Cuentas Cuentas
Ventas Gasto por Cobrar por Pagar
Afio 2016
socios - 3,050 - 153,823
- 3,050 - 153,923

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La administracion de la Compainiia incluye miembros clave que son los Gerencias. A continuacion se
presentan los costos de los ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al

31 de diciembre:
2017 2016

Honorarios profesionales 184,183 -
184.183 -

10. Impuestos por cobrar y pagar

a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de impuestos por cobrar y pagar se confarmaban
de la siguiente manera;

2017 2016

Retencinnes renta (1) R33 -

633 -

(1) Corresponde principalmente a Retenciones Renta que fueron efectuadas por los clientes.
b) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de impuestos por pagar se conformaban de la
ciguionte mancra:

2017 2016
VA ventas 18,975 -
IVA retenido 16,644 15,603
Retenciones fuente 9,647 9,951
Impuesto a la renta - 318
43,266 21,872
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios netos estan conformados de la siguiente manera:

2017 2016
Inventarios
Inventarios de producto 342,148 253,822
342,148 253,822

La Compafila mantiene inventarios de producto de consumo humano, su inventario es abastecido
mediante su Unico proveedaor PEPSICO.

ESPACIO EN BLANCO
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales estan formadas de la siguiente

manera.
2017 2016
Proveedores nacionales (1) 678,299 396,825
678,299 396,825

(1) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a PEPSICQO, el mismo que es proveedor
unico para la distribucion de productos alimenticios, mantiene una politica de pago hasia 30 dias.

14. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las otras cuentas por pagar estan conformadas de la siguiente

manera:
2017 2016

IESS por pagar 7,908 8,162
Prestamos |[ESS 1,164 521
Tarjetas de credito 280 -
Fondos de reserva por pagar 800 281
Liquidaciones por pagar 117 896
Otras sucntaa x pagar - 45
Prestamos con terceros - 48 664

10,369 58,570

15. Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficioe a empleados a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Decimo cuarto sueldo 11,652 6,261
Participacién a trabajadores 8,381 3,314
Nécimo tercer sualdo 5,445 4,683
25478 14,158
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Durante el afio 2017 el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo saldo
31/12/12016 Provisiones Pagos 3111212017
Décimo tercer sueldo 4 583 47,913 (47,051) 5,445
Decime cuarto sueldo 6,261 24 547 (19,156) 11,652
15% participacion trabajadores 3,314 8,381 (3,314) 8,381
14,158 80,841 (69,521) 25,478

Durante el afic 2016 el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31/12/2015 Provisiones Pagos 31/12/2016
Decimo tercer sueldo 1,070 20636 (17,123) 4. 583
Deécimo cuarto sueldo 1,279 11,489 (6,507) 6,261
15% participacion trabajadores 1,482 3,221 (1,389) 3,314
3,831 35,346 (25,019) 14,158

16. Patrimonio

a) Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 1,000 participaciones suscritas
y pagadas con un valor nominal de US$1 cada una.

El detalle de |os socios de la Compafila al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Numero de Participacién
Socio participaciones %o Valor
Mific Robalino Francisco Xavier 510 51% 510
Palacios Rojo Silvia 480 48% 480
Mific Robalino Patricia Del Carmen 10 1% 10
1,000 100% 1,000

b) Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el

5% de |as utilidades liquidas, hasta que la reserva alcance por lo menos al 20% del capital social.
Esta reserva no puede distribuirse como dividendos, excepto en caso de liquidacion de la
Compaifiia, pero puede utilizarse para absorber pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como

sigue.
2017 2016
Impuesto a la renta corriente 21,903 8,410
Impuesto a la renta diferido del ano g -
Gasto por impuesto a la renta 21,903 8410
a) Conciliacion tributaria
Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, son las
siguientes:
2017 2016
Utllidad antes de impuesto a la renta 33,912 21,476
Participacion trabajadores (8,087) (3,221)
Gastos no deducibles 203 764 19,974
Deducciones adicionales (150,030) -
Utilidad gravable 99,559 38,229
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afo 21,903 8,410
Retenciones en la fuente (21,224) (6,613)
Anticipos determinado al ejercicio fiscal (7,924) (1,553)
Rebaja del saldo del anticipo 2,645
Jaldo del antivipo pendiente Jde payu 23,900 T
Credito tributario de afios anteriores - -
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (632) 318
b) Revision tributaria
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.
c) Determinacion y pago de impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo tiscal, aplicando a las utilidades gravables |la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos

sectores economicos,
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables para el afo
2017 y 2016. En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, |la tasa de
impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle

el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato
antcrior, aplicande ciertos poroontajes al valer del active total (meonos siortec componentoc),

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de |la determinacion del anticipo del impuesto a |a renta los gastos

incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversivnes y yaslus efeclivamente ealicadus, ielavivnadus sun lus benelicius bibulanivs para |
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las scciedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5§ afios.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamaos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la

renta corporativo vigente al afio en curso. sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira credito tributario para la empresa

en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Procioe do transeferoncia

De conformidad con disposiciones legales vigentes incluyen el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, estan obligados
a presentar un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el

exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo
muniu gauwnuladu sea superivl g lus U3315,000,000 (anexo e informe) o US3$3,000,000 (anexos

de precio de transferencia). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicativo estudio debe ser remitido hasta el mas de junio de cada afio

siguiente conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de
impueslo & la renta anual declare las operaciones de actlvos, pasivos, Ingresos y gastos.

Aquellos contribuyentes tengan un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados vy
gque no realicen transacciones en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: y no
mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y explotacion recursos no
renovables, estan exentos de la referida normativa,
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Hularuss Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La Administracion de la Compafiia se encuentra establecida dentro de esta referida normativa,
debido al monto de las transacciones con sus partes relacionadas estaria obligada a presentar el

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. A la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compafia no cuenta con el mencionade Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas que les permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las

referidas normas sobre el monto de tributos.

18. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se encuentran conformadas
por los siguientes servicios:

2017 2016
Venta de productos distribucion (1) 7,736,119 3,212,328
Ventas de servicios 635,235 292,859
8,371,354 3,765,187

(1) Corresponde principalmente a la venta de productos alimenticios de PEPSICO, cuyas ventas son
realizadas a minoristas que son comercializadas por ciertas agencias en las ciudades de Cuenca,
Ambato, Loia vy Machala, segun lo establecido en los contratos de distribucién. Ver Nota 25.

19. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del costo de ventas se resume de la siguiente manera:

2017 2016
Costo de ventas de productos 6,616,947 2,966,369
Descuento en compras (315,384) (153,688)
6,301,553 2,812,481

20. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de administracién estan formados de la siguiente

manera.
2017 2016
Honorarios profesionales 184,183 G4 695
Cuentas incobrables 176,602 -
Sueldos y Sobresueldos 59,507 -
Depreciaciones y amortizaciones 83,155 -
Programas 35,062 -
Beneficios sociales 17,636 -
Pérdidas por robo 16,939 -
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Gaslos no deducibles 15,278
Participacion trabajadores 8.087
(Gastos de gestion 7,322
Otros 5,162
Impuestos contribuciones y otros 4,530
Gastos de viaje 3,518
Suministros y materiales 1,781
Mantenimiento y reparaciones 657

ARRO 419

21. Gastos de ventas

G4 R95

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos de ventas estan formados de la siguiente manera:

2017 2016

Transporte 647,428 279,461
Sucldos y acbreaucldoa 403,GC0 191,707
Beneficios sociales 193127 64,789
Comisiones en ventas 124,252 44 626
Arriendos bodegas 104,085 58,826
Servicios basicos 33,116 14,865
Gasto seguridad 30,476 32,263
| lonorarioa profesionalea 24,409 120,907
Gastos de viaje 24 071 16,465
Suministros y materiales 10,287 12,312
Uniformea 4.019 -
Servicios ocasionales 3,745 63
Seguros 2,197 2,675
Mantenimiento y reparacion 1,777 3,426
Alimentacian 1,423 845
Otros 883 1,356
Publicidad 14 -
Producto caducado - 1,588

1,575,909 856,334
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22. Otros ingresos (gastos)

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los otros ingresos (gastos) estan formados de la siguiente

manera.
2017 2016
Otros ingresos 152 134 18,100
Intereses ganados 270 -
Intereses pagados (7,600) -
144,804 18,100

23. Administracion de Riesgos

Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

La Compafiia esta expuestas a riesgos que son gestionados mediante la aplicacién de sistemas de
Identlficacion, mediclon, gestion y supervision.

Dentro de los principios basicos definidos destacan los siguientes:

» Cumplir con las normas establecidas por la administracion y lineamientos del Directorio,

» Los negocios, lineas de negocio y empresas establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con
las politicas, normas y procedimientos de la Compariia.

* Las inversiones en terrenos son aprobadas por la Administracion de acuerdo a una politica de
rentabilidad minima.

« La Administracion monitorea periodicamente los niveles de endeudamientos de la compaiiia y

el Flujo de Caja.
« Actuar solo con entidades financieras acreditadas por la Superintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras.

23.1. Riesgo de mercado

La industria en la que participa la Compafia se caracteriza por su alto dinamismo vy
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la Compafia y la calidad de los productos
entregados, le permite reducir los riesgos inherentes de su operacion, asegurando con ello la
estabilidad de sus flujos futuros. Ademas, considerando lo anterior, la Compafiia periddicamente
revisa sus estrategias a fin de cumplir con sus metas propuestas.

23.2. Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compania se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compafia mantiene como fuente de
financiamiento los valores en banco y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata,
sobre los cuales no existe restriccién alguna.
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La Compaiiia se financia con plazos de acuerdo a la liquidez de sus activos, cuyos perfiles de

vencimiento son compatibles con la generacién de flujos de caja de los proyectos. El
endeudamiento de corto plazo en los presentes estados financieros es producto de los creditos
otorgados por sus socios, cuyoe giros poseen un plazo con vencimiento maximo de 12 meses.

23.3. Riesgo de crédito

La Compafia obtiene la mayor parte de sus ingresos de operacion de clientes comerciales. La
exposicién potencial de los instrumentos financieros con riesgo crediticio, consisten
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, la

Compania mantiene una cartera diversificada de clientes minoristas de los cuales generan sus
creditos hasta un plazo de 30 dias.

Riesgo operacional

La administracion utiliza las mejores practicas en sus actividades diarias. Para esto, se mantienen
actualizados los procedimientos de cada una de las areas y constantemente son revisados para
buscar oportunidades de mejora y control,

Adicionalmente, la administracion vela por el correcto funcionamiento de todas las politicas de
control que minimizan los riesgos de la Compaiiias.

£3.4. Rlesgo de capital

La Compaiila tiene por objetivo mantener y salvaguarda un adecuado nivel de capitalizacion, que
le permita asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano vy largo plazo, con
el fin de mantener una sélida posicion financiera, con el fin de proveer rendimientos a los socios v
mantener una éptima estructura de capital,

La naturaleza del negocio de la Compania exige un alto nivel de apalancamientn. La Compania
hace uso de su calificacién de riesgo para determinar el nivel éptimo de capitalizacion, el cual se

calcula dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patrimonio. Las deudas netas

incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar. prasentadas en el estadn de situacion financiera, menns &l saldn del efartivo

Los indices de endeudamiento al 31 de diciembre son los siguientes:

2017 2016
Total pasives 1,052,282 646,199
(Menos) efectivo y eguivalenies de efeciivo (£90,748) [118,212)
Total deuda neta 795,504 927 287
Total patrimonio 40,770 16,848
Indice de endeudamiento (veces) 19,51 31,30

24, Reformas fiscales

El 29 de diciembre de 2017, mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150 la Ley
Organica para |la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de
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la Gestién Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cadigo Tributario, el Codigo Drganiqﬂ
de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son aplicables a partir del afio 2018, los principales cambics son
los siguientes:

-  Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado
contratos de inversion gque concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

a)

b)

Tasas del impuesto a la renta

A partir del 1 de enero de 2018, |a tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades

es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir
a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participea, conatituyentes,

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
mener imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la
tarifa del 28% se aplicara sobre |a proporcion de |la base imponible que corresponda a dicha

participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracidn Tributaria la

compaosicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a o que establezca la Ley de Regimen Inbutario Interno y las resoluciones que

emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible,

El beneficio de |la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en
los casos de reinversion de utilidades en el palis, aplica siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y es
unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que
posean 50% © mas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Regimen Tributario Interno.

Anticipo de impuestn a la renta

Para el calculo del anticipo de impuesto a |a renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccidn, asi como los sueldos y salariog, |la decimatercara y

decimocuarta remuneracién y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucicn del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre
que se cumplan las siguientes condiciones:
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Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa,
Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de

Ins eontribliyentes an general;
Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado y;
Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el

empleo neto.

¢} Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de America;
para su deducibilidad en el céalculo del impuesto a la renta y |la generacion de credito

tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesio en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpia con |a obligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios
y que no provengan de provisiones constituidas en afos anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Salidaria que sean consideradas comn micrnemprasas. tienen derechn a 1na

deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto a la renta.

d) Régimen impositivo para micro y pequeias empresas y exportadores habituales

Exoneracidn del pago de impuesto a la renta
Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados

a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
micreempresas que inicien su actividad econdomica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres punios porcentuales en la tarifa del impueslu a la

renta, siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se

incremente el empleo.
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e) Moaodificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor
Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del aqua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domeéstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en
sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacion o produccion nacional de alcohol
para acceder a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — IGE.

oe elimina el impuesto a las tierras rurales.

fi Disposicién General Sexta

En relacion a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos publicos en alianza publico-privada (APP) previsto en el articulo 9.3 de la Ley de
Regimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo
previste en el numeral 3 del articule 13 del referido cuerpe legal, aal como respecio de las
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en

pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del
articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
las mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceplor del pago esté
domiciliado, sea residente o este establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los
criterios estabiecldos en el Comite de Folitica Tributarla mediante resolucion general en

términos de segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y
estandares de transparencia.

25. Principales contratos
Entre los principales suscritos que mantiene la Compania son los siguientes:

- Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados de Operacién Logistica, para

el almacenamiento, Manejo y entrega de productos, suscritos entre Hularuss Cia. Ltda y
Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda.

Objeto: Operador logistico obrando con plena autonomia patrimonial administrativa, juridica técnica
y financiera, es decir sin que exista subordinacién ante PEPSICO, se obliga con PEPSICO, a la

prestacion del Servicio Tecnico Especializado de Operacién Logistica para prestar servicios con las
condiciones y especificaciones previstas en el contrato.
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Garantias: Poliza de Fiel Cumplimiento: por el 10% del valor estimado del Contrato con una vigencia
de igual duracién al contrato y sus prorrogas Poliza de Responsabilidad Civil.

Plazo: E| Contrato estara vigente por el plazo de un (1) afio, contado a partir del 03 de abril de 2018.
No obstante las Partes podran prorrogar este término mediante la susecripcion de un adendum
ampliatorio, si una de las partes notifica a la otra con al menos 15 dias de anticipacion, su voluntad
de removerio v 12 otra lo acepta,

- Contrato de prestacion de servicios técnicos especializados de soporte a la operacién
comercial; de logistica para el almacenamiento, manejo y entrega de productos e inteligencia

de negocios suscrito entre Hularuss Cia. Ltda.

Objeto: Contrato el Prestacién de servicios, abrando con plena economia patrimonial administrativa,
juridica, técnica vy financiera, es decir sin que exista subordinacién de INGENIUMO, a la prestacion
de Servicios con las condiciones y especificaciones previstas en el contrato.

Plazo: El Contrato estara vigente por el plazo de 2 afios, contados a partir del 1 de Junio de 2017

hasta el 31 de Mayo del 2019. No obstante las partes podran prorrogar este termino mediante la
suscripcion de una adendum ampliatorio, si una de las partes notifica a la ofra por al menos 30 dias

de anticipacion su voluntad de renovarlos y la otra lo acepta.
- Contratos de distribucion (Loja, Machala, Ambato y Cuenca)

Objeto: El distribuidor adquirira a titulo de compraventa los productos que PEPSICO le venda a fin
de que el distribuidor proceda a su reventa, el distribuider se compromete a acatar |las politicas sobre

devolucion v o comercializacion que Pepsico emita.

Garantias: PEPSICO podra exigir en cualquier momento, garantias documentales, reales,
bancarias, o de otra case para asegurar su entera satisfaccion el cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones del distribuidos bajo el presente contrato.

Plazo: El plazo de los contratos de distribucion de Loja y Machala es de un (1) afio a partir de
septiembre de 2016, el plazo del contrato de Ambato es de un afio a partir de enero del 2017,

26. Eventos subsecuentes

Cntre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 27, de
2018) no se produjeron eventos que, en opinion de la administracion de la Compania, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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