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Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente

Efective y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto

Activos intangibles
Impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

Motas

11

16

2018 2017
2.148,041 75,29
4,254 B10 4,213,569
212 577 289,288
3,171,292 2,478,088
302 457 554,758
10,089,177 7,610,995
31,686,279 33,080,836
51,125 78,081
g 84 532
31,737,404 33,233,449
41,826,581 40,844,444

e

Gustavo A, Ii.xq

ue M

Gerente General

7

g

enegrao 5.
Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Dolares de E.UA,

Pasive y patrimonio
Pasivo corriente
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Impuesios por pagar
Compafias relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no comiente

Impuesto diferido
Compafiias relacionadas

Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonia

Capital emitida
Reserva legal
Resullados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

. Gl.;ﬂm A\Dugue M
Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.
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2018 2017
2,348,280 3,030,870
1,987 B57 2,846 604
407,148 180,544
1,307 854 10,334 879
Bdd, 148 556103
6,695,137 16,949,100
164,505
12,008,333
11,763632 13974212
239.418 242 651
24 175,888 14,216,863
30,871,025 31,165,963
4,502 820 3,302,920
184,723
8,267,913 6,375,661
10,855,556 9,678,481
41,826,581 40,844 444




Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E.UA.

Motas
Ingresos por actividades ordinarias 18
Coslo de ventas
Margen bruto
Gastos de administracion 19
Gastos de ventas 19
Gastos financieros 20
Otros ingresos (gastos), nelo
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16
Utilidad neta
Ganancia actuanal 15

Resultados integrales del ano, neto de impuestos

-

Gustavo A, ﬂl.q\a M.
Gerente Genelal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2018 2017

26,798,157 26419281
(18.268,283) (16,689,158)

8,520,874 9,730,123

(1.461,347) (2,250,913)
(2.195,864) (3,980,743)
(2,167 654) (2,188,077)
(336,263) 575,108

2,368,748 1885408

(813.820) (38,266)

1454926 1847232

72,152 (20,427)
1,527,078 1,826,804
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Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA
Estado de flujos de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

Pl ] 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Utibdad antes de impuesto a la renta 2,368 T45 1885498
Ajusios para conciliar la utilidad antes del impuesio a la renta con los flujos nelos provistos

do afective por las actividades de operacion:

Deprecincion 1,412 593 1,310,888
Provisiin para jubilacion y desahucio 102,73 87.581
Pardida en retiro de equipo y mobiliano 53,504 (48, 653
Detenoro cuentas comerciales por cobrar y oiras cuentas por cobrar 510 37,038
Datenoit imarianas - 7812
Ofros sjustes - 83,581

Variacion en el capital de trabajo:
Varlaclén de actives = (aumento) disminucion

Deudoras comerciales {41,751) (1,005 645)
Ohras cuentas por cobrar 76,711 (38,858)
Inventanos (683.204) (178.218)
Variacion de pasivos = aumanto (disminucion)

Cusnios por pagar comercisies y olras cuentas por pagar (858 847) {1,020, 728)
Cuenlas por pagar compafias relacionadas 218,227 136 422
Impuesios por pagar (82.738) 704, 101
Beanaficion a empleados corto plazo BB.045 334672
Beneficlos a empleados largo plazo (33.812) (21,348)
Impuesio a la renta pagado (83.238) 385,581
Efective neto provisto por las actividades de operacidn 2.515,468 2,841,818
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adickones a propeedad. plants, aquipo, mobilano y vehiculos (64.574) (86.638)
Efectiva noto utilizado en las actividades de inversidn (64,674) |B8,638)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamionto:

Pago de dividendos {1.450,003)

Incremento de capital 1,200,000

Préstamo de compaiias relaconadas 13,100,000 .
Pago de obgaciones financeras (13.228.039) {2,806 B14)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (378,042) (2.608,614)
Aumento neto del efective y equivalentes de efective 2,072,750 (54,636)
Efective y equivalentes de elective:

Saldo al inicio 75 291 120,027
Saldo al final 2148041 75,21

Cp

Gustavo A, ue M
Gerente

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en miles de Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Industrial Papelera Ecuatoriana S.A. INPAECSA es una sociedad an6nima constituida el 20 de julio de 2011 en
Ecuador, regulada por la Ley de compafiias con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el registro mercantil del
cantén de Babahoyo el 2 de agosto de 2011, cuyo domicilio se encuentra ubicado en el kilbmetro 1 1/2 via

Babahoyo — Jujan antigua planta la Reforma.

La actividad principal de la Compania es la industrializacién de celulosa de fibras virgenes y fibras recicladas para
la fabricacion de papel, para la subsiguiente conversion a productos elaborados, semielaborados vy finales, los

mismos que son distribuidos bajo su propia marca “HADA”, con la cual llegan a gran parte del territorio nacional.

A partir del afio 2014 y durante el afio 2018 la compafiia se encontraba inscrita en el Mercado de valores. Durante
el ano 2018 la Compania pre-canceld la emision de obligaciones que mantenia vigente. Posteriormente la
administracion de la Compania tomé la decision de cerrar su registro en mercado de valores, tramite que fue

completado el 3 de diciembre de 2018.

En el mes de enero de 2018, la Superintendencia de Control de Poder de Mercado aprob6 el proceso de compra-
venta de la Compafia, por lo que en meses posteriores se completd cierre de negociacién con la entidad
compradora. En Abril de 2018, la Compania fue adquirida formalmente por Productos Familia Sancela del Ecuador
S.A.

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucion el 3 de abril de
2019 y seran presentados para aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia de la

Compania, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compania, que
manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante “IASB” por sus siglas en Inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2018.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compania, con excepcién de los instrumentos financieros que se registran al
costo amortizado y las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. Los estados
financieros se presentan en miles de Délares de E.U.A., el Délar de E.U.A. es la moneda de curso legal en Ecuador
y moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos
estados financieros, a excepcion de los cambios en las politicas contables reveladas en la nota 4.

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo y equivalentes de efectivo de libre
disponibilidad. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor y cuya
exposicion al riesgo es insignificante. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones
menores.

(b) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables — ORl,

y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la Compafnia
para la gestion de cada activo financiero.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de otros
resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital
(principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina
si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a

través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado, si
ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de
baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Comparia al costo amortizado incluyen efectivo y equivalentes de efectivo
(incluyendo otros activos), cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compariia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen
las dos siguientes condiciones:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los flujos
de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por tipo
de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que los
activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en
ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en
el estado de resultados integrales.

La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de
capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando cumplen con
la definicién de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se mantienen para su
comercializacién. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de pago,
excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del costo del
activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio

designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.
La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros mantenidos
para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de vender
o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos

para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se clasifican y
miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, independientemente del modelo
de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor
razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado



Notas a los estados financieros (continuacion)

a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion

financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.
La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera)
cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo
un acuerdo, y;

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del
activo.

Cuando la Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado
en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene el
control transferido del activo, la Compafia continta reconociendo el activo. En ese caso, la Compania
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada se
miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compania tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de acuerdo
al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafia puede ser requerida para

pago.

Deterioro de activos financieros
La Comparia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir, descontados



Notas a los estados financieros (continuacion)

a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
0 recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte

integral de los términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y activos
contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafiia aplica un enfoque simplificado en el célculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el
riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo
de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compania ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondémicos relacionados con la industria en la cual opera la Compafia.

La Compafia puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la Compafia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propoésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados suscritos
por la Compariia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun
lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios
en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el
estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién bajo
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas
o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia
en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacién
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si existe
la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Inventarios
Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El inventario de productos terminados esta valorado a su costo promedio, los cuales no exceden su valor neto
de realizacion. Los costos incurridos para transformar la materia prima en producto terminado, llevar cada
producto a su ubicacion y darle su condicién de venta, forman parte del costo.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items disponibles para la venta es su precio de venta, menos
la proporcion de gastos de comercializacion y distribucién. Para el caso de materias primas y materiales no
disponibles para la venta es el costo necesario para su reposicién.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable se
mide al tomar el menor entre el valor en libros y el importe recuperable que esta representado por el precio

de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos son registradas al

costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados integrales en el periodo en que se
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producen, en caso que estos incrementen la vida atil del activo y puedan ser medidos con fiabilidad seran
capitalizados a dicho activo. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos de la Compafiia, requieren revisiones periédicas.

Método de depreciacion y vidas utiles
El costo de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se
presentan las principales partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util
Partidas (en ahos)
Maquinarias y equipos 5a30
Edificios 20a50
Equipo de cémputo y comunicacién 3ab
Vehiculos 5a10
Muebles y enseres 7a10

Retiro o venta de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta, equipo, mobiliario y
vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados integrales.

Deterioro del valor de los activos no financieros
Al final de cada periodo, la Comparfia evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados integrales.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
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las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Comparia compensa activos
por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los costos, gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Provisiones
Se reconocen cuando la Compainiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen

10



Notas a los estados financieros (continuacion)

(h)

()

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a Empleados

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los beneficios de corto
plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. El
efecto se carga a los resultados integrales del afio en el costo de ventas y gastos de operacién, administracién
y venta segun corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funcion de su desempenio para el
periodo de enero a diciembre de cada afio y es cancelado en el siguiente afio.

Largo plazo:

Jubilacién patronal

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, de acuerdo con el método
de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos

Venta de bienes

Los ingresos de la Compania provienen principalmente por la venta de celulosa de fibras virgenes y fibras
recicladas para la fabricacion de papel, productos elaborados y semielaborados, y productos higiénicos
absorbentes; los mismos que son vendidos y comercializados directamente o a través de cadenas de
supermercados, canales tradicionales, entre otros, a través de 6rdenes de pedido de sus clientes. Los
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ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al
cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho a cambio
de la entrega de estos bienes.

Venta de productos a través de 6rdenes de pedido

Los ingresos por venta de inventario a través de 6rdenes de pedido se reconocen en el momento en que el
control del activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este producto en instalaciones del
cliente. El periodo promedio de cobro es de hasta 60 dias a partir de la entrega del inventario.

La Compafia considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de desempefio a
las cuales se requiere colocar un precio determinado de la transaccion. Para determinar el precio de la
transaccién por venta de inventario a través de 6rdenes de pedido, la Compania evalua los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable-

La Compania evalla si existen montos variables dentro de sus acuerdos con clientes y estima el monto
de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracién variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compafnia
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Companfia, se otorgan a sus clientes derechos de
devolucion, descuentos y rebajas por volumen de ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de
consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion
La compariia no tiene acuerdos de devolucién con sus clientes.

Conforme NIIF 15, la Comparia debe reconocer esta consideracion variable como una obligaciéon de
desempeno independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de valor
esperado sobre los bienes que se espera que sean devueltos en el futuro conforme la oferta comercial
de la Compaiiia. Estas devoluciones se compensan con el cambio de producto a clientes.

Descuentos

Ciertos acuerdos con clientes especificos otorgan un descuento en el precio establecido de los
productos dentro del periodo de duracién de la oferta comercial que tiene una duraciéon generalmente
anual. La Compania reconoce el descuento sobre la totalidad de las ventas negociadas con los clientes
en los que mantienen estos acuerdos y se compensan con las cantidades pagaderas por el cliente.
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Bonificaciones en producto

Ciertos acuerdos con clientes especificos otorgan bonificaciones en producto como un porcentaje
adicional de la venta efectuada. Los porcentajes establecidos para cada producto varian de manera
anual de acuerdo a la oferta comercial vigente. El ingreso de la bonificacion se reconoce como parte de
la venta efectuada y a su vez reconoce esta bonificacion como un descuento sobre la totalidad de la
venta y compensa con las cantidades pagaderas por el cliente. La compafia no entrega este tipo de
bonificaciones a sus clientes.

Rebajas por volumen

La Compafiia otorga a sus clientes rebajas por volimenes de venta de acuerdo a cumplimientos de
metas comerciales con los clientes especificos para los que mantiene este acuerdo dentro de su oferta
comercial. Estas rebajas se compensan con las cantidades pagaderas por el cliente.

Para estimar esta contraprestacion variable, la Compafia aplica el método del valor mas probable.
La Compania reconoce un descuento en el volumen de ventas a ser efectuado de acuerdo al inventario
vendido y cumplimiento de metas comerciales, y se compensara con las cantidades pagaderas por el
cliente.

Estimaciones y supuestos significativos

La Compaiiia aplicé las siguientes estimaciones y supuestos significativos en la determinacion del monto y

alcance de los ingresos provenientes de acuerdos con clientes:

Determinacién del método para estimar la consideracién variable

Ciertos contratos de venta de inventario incluyen derechos de devolucién, descuentos, bonificaciones en
productos y rebajas por volumen que dan lugar a una consideracién variable, la Compania requiere utilizar
sea el método del valor mas probable o el método del valor esperado basada en qué método mejor estima el
monto de la consideracién a registrar por la Compafiia.

La Compaiiia ha determinado que el método del valor mas probable es el método apropiado para estimar la
consideracion variable.

El método del valor mas probable es generalmente utilizado para aquellos contratos en los que se mantiene

un anico porcentaje de volumen meta, mientras que el método de valor esperado se utiliza en aquellos
contratos en los que se maneja un rango de metas de volumen.
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Cuentas de balance provenientes de acuerdos con clientes

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compania a una contraprestacién que es incondicional
(es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado). La
medicién posterior de esta cuenta por cobrar esta sujeta a la politica aplicable para activos financieros.

Derechos de devolucion de activos y pasivos de reembolso

Derecho de devolucién de activos

El derecho de devolucién de activos representa el derecho de la Compafiia a recuperar los bienes que se
espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al costo de ventas del inventario a la fecha de la
transaccién, menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro
en el valor de los bienes devueltos.

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Comparia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados integrales.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
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y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Compainiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se

aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15 establece

un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que

15



Notas a los estados financieros (continuacion)

los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho
a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin
de cumplir con esta nueva norma.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no tuvo un impacto significativo para los contratos abiertos a dicha fecha
por las siguientes obligaciones de desemperio identificadas:

- Venta de bienes

Servicio de transporte la cual se va a reconocer como uno solo en la venta de bienes.
- Derechos de devolucion

Del analisis efectuado por la compaiia todas las obligaciones de desempefio son reconocidas al momento que se
generan y las consideraciones variables identificadas son registradas al cierre del periodo por lo tanto no fue
necesario modificar los saldos de los estados financieros.

Asi también como parte de la adopcién de NIIF 15, la compafia presenta como parte de su costo de ventas, el
costo de distribucion de productos (servicio de transporte). Hasta por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,

este rubro fue presentado como parte del gasto de ventas. (Ver nota 19).

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC “39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”,
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados
con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compania adoptd NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. La administracién realizé la evaluacion
de la pérdida futura esperada a partir de datos histéricos de recuperacion de los saldos de cartera de los afos
2016, 2017 y 2018, aplicando una matriz de provision y recuperacion de cuentas por cobrar en el tiempo. Como
resultado de esta evaluacion, la Compariia concluyé que el efecto obtenido no afecta significativamente los estados
financieros.

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracién y contabilizacién de las pérdidas por del valor de sus activos
financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de crédito
esperada. NIIF 9 requiere que la Comparia reconozcan una provisién por este nuevo enfoque para todos sus
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activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con cambio en otros
resultados integrales.

Producto de la implementacién de esta norma no se ha reconocido un valor de mayor provisién de deterioro de su

cartera comercial.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo a
la conclusion de la administracién, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compafia.

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

- Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

- Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracién de las
participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para cada
inversién

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones.

5. USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye la aplicacién de los siguientes criterios y estimaciones
significativos utilizados por la gerencia:

Deterioro del valor de los activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
integrales con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
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deterioro.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la gerencia de la Compania.

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo
La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3 (d).

Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacioén para el deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es determinada por
la gerencia de la Compafiia en base a una evaluacion de la pérdida futura esperada al momento de reconocer la
cuenta por cobrar.

Estimacion para valor neto de realizacion y obsolescencia de inventario
El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados necesarios para realizar la venta. La Compafiia con base en el analisis técnico de obsolescencia y lento

movimiento registra una provision para el deterioro de inventarios.

De igual manera, realiza la provision del valor neto realizable o valor de mercado, para los inventarios disponibles
para la venta, que resulta de comparar el costo con el precio de venta disminuido en el porcentaje de gastos o

costos necesarios para su comercializacion.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compania
tiene la intencién de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada

Por definir

0 negocios conjuntos

a)

NIIF 16 — Arrendamientos

La Compainia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el impacto de
la estimacién resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados financieros adjuntos. La NIIF 16
introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento; y los arrendatarios
reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del
arrendamiento. La NIIF 16 remplaza a las normas relacionadas con contratos de arrendamiento, las que
incluye la NIC 17 — Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento;
SIC 15 - Arrendamientos Operativos — Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transacciones

que involucra la forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, més cualquier costo directo
inicial incurrido; y, una estimacién de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo;
menos los incentivos recibidos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha méas proxima entre: a) el final de
la vida util del activo por derecho de uso; 6 b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas
se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se
reducira periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajustara para tener en
cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la fecha
de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; 6, si dicha tasa no puede
determinarse facilmente, se utilizara la tasa referencial activa del Banco Central del Ecuador al mes de
diciembre de 2018 para la Compania. Los pagos por arrendamiento incluidos en la valoracion de pasivo por
arrendamiento incluiran: pagos fijos; pagos variables que dependan de un indice o de una tasa; y, otros
valores que se esperan sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucién de la
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b)

opcion de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacién opcional; y, penalizaciones por
terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Compania no reconocera los activos y pasivos por derechos de uso para los arrendamientos a corto plazo
de arrendamiento con un plazo de hasta 12 meses o menos. La Compaiiia reconocera los pagos de
arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del

plazo de arrendamiento.

La Compafia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los términos de
los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida que exista una diferencia
de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.

Basado en la informacién actualmente disponible, la Compafia estima que no reconocera un activo y pasivo
al 1 de enero del 2019 dado que no cuenta con contratos de arrendamiento significativos que se encuentren
dentro del alcance de la norma.

Transicion

La Compainiia planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del 2019, usando el
método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcién de NIIF 16 sera
reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados acumulados al 1 de enero de 2019; y la

informacién financiera comparativa no es reestablecida.

La Compainiia planea aplicar el expediente practico para la transicién. Esto significa que la NIIF 16 sera
aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que hayan sido identificados
como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

NIIF 17: Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicién y reconocimiento, presentacion y revelacién. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar
el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas
de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que sea
mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para estos
contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general,
suplementado por:
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7.

c)

Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de tarifa
variable). Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos de corta

duracién. La compaiiia se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion trata la contabilidad de impuesto a las ganancias en los casos en los que los tratamientos
fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacion de la NIC 12 y no aplica a impuestos que estan
fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos especificos relacionados con intereses y sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion trata lo siguiente:

. Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada

. Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades correspondientes

. La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o
créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales

. La manera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias

. Una companiia debe determinar si evalGia cada tratamiento incierto por separado o agrupados, debiendo
utilizar el enfoque que mejor predice la resolucion de las incertidumbres.

Teniendo en cuenta que la Compania opera en un ambiente de impuestos complejo, la aplicacion de esta
interpretaciéon podra afectar sus estados financieros y revelaciones. Adicionalmente, la Compafia debera
establecer procesos y procedimientos para obtener la informacion que sea necesaria para aplicar esta
interpretaciéon de manera oportuna.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

M
@)

2018 2017
Caja 1,000 1,000
Bancos (1) 1,646,021 71,328
Inversiones temporales (2) 501,020 2,963
2,148,041 75,291

Corresponde a efectivo depositado en bancos locales, de libre disponibilidad y alta liquidez.

Corresponden un certificado de dep6sito de plazo menor a 90 dias colocado en Banco de Guayaquil.
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8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes (1) 4,255,320 4,365,511
Provision para cuentas incobrables (510) (151,942)
4,254,810 4,213,569

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de
provisién es como sigue:

Mas de 360
No vencidas 30 dias 31-180 dias 181-360 dias dias Total

2018:
No deteriorada 3,592,971 561,623 64,623 35,593 - 4,254,810
Deteriorada - - - 510 - 510

3,592,971 561,623 64,623 36,103 - 4,255,320
2017:
No deteriorada 3,395,776 801,497 16,834 - - 4,214,107
Deteriorada - - - - 151,404 151,404

3,395,776 801,497 16,834 - 151,404 4,365,511

El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio 151,942 227,462
Mas:
Adiciones 510 37,039
Recuperaciones (151,942) (112,559)
Saldo al final 510 151,942
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Materia prima (1) 1,386,448 1,063,957
Repuestos (2) 1,080,836 758,428
Productos en proceso 324,467 233,648
Productos terminados (3) 379,541 432,978
Menos-
Provision para obsolescencia - (10,923)

3,171,292 2,478,088

(1)  Corresponde principalmente a materia prima natural, pulpa natural y papel importado.

(2) Comprende quimicos, accesorios, combustible, materiales de empaque, materiales directos, filtros, repuestos para
maquinaria, entre otros.

(3) Corresponde a productos terminados producidos por la Compafia.

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario durante los afios 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 10,923 3,311
Provisién del afio - 7,612
Utilizaciones (10,923) -
- 10,923

10. IMPUESTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Impuestos por recuperar (Ver nota 16):
Crédito tributario de impuesto a la renta - ISD 36,857 82,074
Crédito tributario de impuesto a la renta 265,600 472,685
302,457 554,759

23



Notas a los estados financieros (continuacion)

11.

Impuestos por pagar:

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 16)
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones de IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar

2018 2017
309,243 -
33,023 111,022
19,409 36,534
45,473 33,088

407,148

180,644

PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las propiedades, planta y equipo se formaban de la siguiente manera:
2018 2017
Deprecia- Deprecia-
Costo cion Activo fijo Costo cion Activo fijo
histoérico acumulada neto histoérico acumulada neto
Magquinaria 18,727,245  (4,464,055) 14,263,190 18,748,143  (3,524,640) 15,223,503
Edificios 11,587,934 (2,330,819) 9,257,115 11,588,429 (1,893,282) 9,695,147
Terrenos 7,940,250 - 7,940,250 7,940,250 - 7,940,250
Vehiculos 145,193 (29,689) 115,504 145,193 (23,881) 121,312
Muebles y enseres 60,472 (27,012) 33,460 60,350 (23,597) 36,753
Equipo de coémputo y comunicacién 117,073 (74,564) 42,509 69,254 (61,732) 7,522
Construcciones en curso 34,251 - 34,251 36,349 - 36,349
38,612,418 (6,926,139) 31,686,279 38,587,968  (5,527,132) 33,060,836

24



Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedades, maquinarias, equipos, muebles y vehiculos fue el siguiente:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Revaluo
Adiciones (i)
Retiros y ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones (i)
Retiros
Transferencias

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Equipo de Construc-
computo y Muebles y ciones en
Terrenos Edificios Maquinaria comunicacion  Vehiculos enseres curso Total
4,740,914 10,715,896 18,686,384 69,254 145,193 60,350 29,849 34,447,840
3,199,336 870,338 - - - - - 4,069,674
- 18,379 61,759 - - - 6,500 86,638
- (16,184) - - - - - (16,184)
7,940,250 11,588,429 18,748,143 69,254 145,193 60,350 36,349 38,587,968
- - - 47,819 - 9,560 34,251 91,630
- (495) (56,732) - - (9,438) - (66,665)
- - 35,834 - - - (36,349) (515)
7,940,250 11,587,934 18,727,245 117,073 145,193 60,472 34,251 38,612,418

Las adiciones de propiedades, maquinarias, equipo, mobiliario y vehiculos durante los afios 2018 y 2017 estan relacionadas principalmente con la adquisicién
de maquinarias e infraestructura para las plantas de produccion de la Compafiia.
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Depreciacion, amortizacion, agotamiento y
deterioro:
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion del afio

Retiros y ajustes
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion del Afo

Retiros y ajustes
Saldo al 31 de Diciembre de 2018
Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2018

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2018

Equipo de Construc-
e s L i , Muebles y .
Terrenos Edificios Maquinaria computo y Vehiculos enseres ciones en Total
comunicacion curso
- (1,391,861) (2,792,491) (48,527) (29,584) (18,517) - (4,280,980)
- (504,333) (792,260) (12,832) 4,571 (6,034) - (1,310,888)
- 2,912 60,111 (373) 1,132 954 - 64,736
- (1,893,282) (3,524,640) (61,732) (23,881) (23,597) - (5,527,132)
- (437,614) (948,118) (12,832) (5,808) (8,221) - (1,412,593)
- 77 8,703 - - 4,806 - 13,586
- (2,330,819) (4,464,055) (74,564) (29,689) (27,012) - (6,926,139)
7,940,250 9,695,147 15,223,503 7,522 121,312 36,753 36,349 33,060,836
7,940,250 9,257,115 14,263,190 42,509 115,504 33,460 34,251 31,686,279
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

2018 2017
Porcion corriente:
Capital (1) - 1,749,379
Créditos de Corporacion Financiera Nacional (2) 2,201,951
Intereses 146,339 1,281,491
2,348,290 3,030,870
Largo plazo:
Créditos de Corporacién Financiera Nacional (2) 11,763,632 13,974,212
14,111,922 17,005,082

(1)  Durante el afo 2018, la Compaiiia liquidé emision de obligaciones que mantenia vigentes al 31 de diciembre de 2018 por
USD 1,749,379. En el afio 2014, la compania emitié obligaciones por un valor total de 6,000,000 a una tasa de interés fija

del 8% a 4 afos plazo, como sigue:

2018 2017
Tasa de interés Plazo No No
Obligacion anual (%) (en dias) Corriente corriente  Corriente  corriente
Emisién de obligaciones:
Clase A 8% 1440 - - 1,749,379 -
- - 1,749,379 -

(2)  Asitambién, hasta por el afio 2017 la compania contaba dos préstamos otorgados por la Corporacion Financiera Nacional
por 1,700,000 y 12,274,212. Durante el afno 2018, la nueva administracién de la Compaiiia realizé una liquidacién de

intereses devengados y realizé una renovacion de dichos créditos estableciendo las siguientes condiciones:

2018 2017
Tasa de interés Plazo No No
Obligacion anual (%) (en dias) Corriente corriente  Corriente  corriente
Crédito CFN 1 8.20% 1080 618,182 1,081,818 - 1,700,000
Crédito CFN 1 8.54% 2880 1,583,769 10,690,444 - 12,274,212

2,201,951 11,763,632 1,749,379 13,974,212
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2018 2017
Proveedores locales (1) 1,437,530 1,994,252
Proveedores del exterior 476,734 -
Provisiones por pagar 73,393 851,983
Otras cuentas por pagar - 369
1,987,657 2,846,604

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar corrientes corresponden a cuentas por pagar a proveedores de

materias primas y principales servicios para la produccién, que se cancelan en plazos de pago de 30 dias.

14. COMPANIAS RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas se
desglosan como sigue:

Cuentas por pagar:

Naturaleza de

Sociedad la relacién Pais 2018 2017

Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Comercial Ecuador 87,860 -
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Intereses Ecuador 128,367 -
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. (1) Financiamiento 1,091,667

Inmobiliaria Bravo Vera INBRAVE S.A. Financiamiento Ecuador - 160,550
Recimetal Internacional LLC Financiamiento Estados Unidos - 2,875,519
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. Financiamiento Ecuador - 1,206,724
Fibras Nacionales FIBRANAC S.A. Financiamiento Ecuador - 256,038
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. Financiamiento Ecuador - 894,930
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. Comercial Ecuador - 2,692
Metalking S.A. Financiamiento Ecuador - 4,019,719
Maria Bravo Bafo Accionista Ecuador - 518,707
Juan Castro Robles Financiamiento Ecuador - 250,000
Judith Yanez Financiamiento Ecuador - 150,000

1,307,894 10,334,879
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Préstamo por pagar:

Naturaleza de

Sociedad la relacion Pais 2018 2017
Largo plazo:
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. (1) Financiamiento Ecuador 12,008,333 -
12,008,333 -

(1)  Corresponde un préstamo otorgado por Productos Familia Sancela del Ecuador a la Compania a 7 anos plazo a una tasa

referencial de 8% de interés ajustable trimestralmente por las tasas de interés corporativas referenciales del Banco Central

del Ecuador.

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con compafias

relacionadas:

Naturaleza de

Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion 2018 2017
Compras:
Inmobiliaria Bravo Vera INBRAVE S.A. Comercial Ecuador Arriendo de inmuebles - 24,000
Fibras Nacionales FIBRANAC S.A. Comercial Ecuador Compra de materia prima - 2,849,485
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. Comercial Ecuador Compra de materia prima - 23,176
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Comercial Ecuador Compra de materia prima 207,824 -
207,824 2,896,661
Otras transacciones
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Financiamiento Ecuador Préstamo recibido (1) 13,100,000 -
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Financiamiento  Ecuador Pago de intereses 785,975 -
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A. Financiamiento Ecuador Aporte de capital 1,200,000 -
Recimetal Internacional LLC Financiamiento EEUU Pago de intereses - 578,616
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. Financiamiento  Ecuador Pago de intereses - 432,000
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. Financiamiento  Ecuador Pago de préstamo - 167,711
Accionistas Accionistas Ecuador Pago de dividendos 1,450,003 -
16,535,978 1,178,327

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias relacionadas

fueron acordados entre las partes.

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiia

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compafiia, incluidas las gerencias y subgerencias.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban como sigue:

2018 2017
Corto plazo:
Beneficios a empleados corriente a) 582,600 497,985
Otras beneficios de empleados corto plazo 61,548 58,118
644,148 556,103
Largo plazo:
Jubilacion patronal y desahucio b) 239,418 242,651

a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2018 2017
Participacion a trabajadores 418,014 332,735
Décimo cuarto sueldo 59,025 61,114
Décimo tercer sueldo 14,335 14,542
Vacaciones 91,226 89,594
582,600 497,985

El movimiento de beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:

Saldo Saldo
Aho 2017 31.12.2017 Provisiones Pagos 31.12.2018
Participacion a trabajadores 332,735 418,014 332,735 418,014
Décimo cuarto sueldo 61,114 81,429 76,189 59,025
Décimo tercer sueldo 14,542 179,402 159,923 14,335
Vacaciones 89,594 114,677 112,824 91,226
497,985 793,522 681,671 582,600
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b) Largo plazo:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Jubilaciéon patronal 152,665 155,123
Bonificacién por desahucio 86,753 87,528
Total 239,418 242,651

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afo 155,123 101,104
Costo por servicios 64,729 58,482
Costo por intereses 6,240 4,190
Ganancias actuariales (44,464) 2,787
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (28,963) (11,440)
Saldos al fin del afio 152,665 155,123

Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la ultima remuneraciéon mensual

por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 87,528 54,875
Costo por servicios 28,292 22,715
Costo por intereses 3,470 2,204
Pérdida (ganancia) actuarial 1,274 17,640
Costo de servicios pasados -
Beneficios pagados (33,811) (9,906)
Saldos al fin del afio 86,753 87,528
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios. Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3% 3%
Tasa(s) de rotacién 11.8% 11.8%

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

2018
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (14,155) (2,824)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (9%) (3%)
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) 15,698 3,124
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 10% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16,064 3,350
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 11% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (14,587) (3,062)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial — 0.5%) (10%) (4%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es
el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera.

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido registrado al estado de resultados integrales es como
sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente del afo 654,783 -
Impuesto a la renta diferido 259,037 38,266
Impuesto a la renta del aho 913,820 38,266
Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
2018 2017
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta 2,368,746 1,885,498
Gastos no deducibles (1) 628,515 1,116,077
Ingresos exentos (2) - (225,500)
Deducciones (378,128) (11,327)
Utilidad gravable 2,619,133 2,764,747
Impuesto a la renta causado (3) 654,783 -
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 654,783 -
Diferido 259,037 38,266
Impuesto a la renta del aho 913,820 38,266
Impuesto a la renta causado 654,783 -
Retenciones en la fuente del afo (345,540) (385,551)
Retenciones en la fuente de afios anteriores - (169,208)
Impuesto a la renta (crédito tributario) del afio (ver nota 10) 309,243 (554,759)
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c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera integrales
2018 2017 2018 2017

Diferencias temporales

Otras partidas de Impuesto diferido - 94,532 94,532 (38,266)

Revaluacién de propiedad, planta, equipo, mobiliario

y vehiculos, neto (176,894) - 176,894 -

Provisiones efectuadas 12,389 - (12,389) -
Efecto impuesto diferido en resultados 259,037 (38,266)
(Pasivo) activo por impuesto diferido (164,505) 94,532

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la pérdida contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,368,746 1,885,498
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

(2018 25% y 2017 del 22%) 592,187 414,810
Gastos no deducibles neto 62,596 186,835
Deducciones por leyes especiales - (601,645)
Gasto por impuesto a la renta relacionado con los resultados del afio 654,783 -
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27.64% -

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i)  Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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iii)

iv)

v)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto

a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
0 extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
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vi)

porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afno en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estaré constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
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vii)

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administracién y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplico
a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas
en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

o Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el caso
de sociedades ya existentes la exoneracién aplicara de manera proporcional y la reduccién no
podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y
materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre
que cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias
basicas a 15 afios y 20 afos en cantones fronterizos.
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° Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia
al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos
porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicién societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a la
renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de
pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afnos contados desde la
fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afno, los contribuyentes podran solicitar al Director General
del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del
impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas
en ese ano.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesidon o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.
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Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en
la importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios
para la prestacion y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido
utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones

mediante la compensacion.

viii) Precios de transferencia
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a 15,000,000 estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los afios
2018 no supera el importe acumulado mencionado.

17. PATRIMONIO

a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital emitido estaba constituido por 4,502,910 y 3,302,920 acciones
totalmemte pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar de E.U.A.) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Partici-
Naciona- Capital Aumento pacion
Accionistas lidad inicial de capital Capital accionaria
Productos Familia S.A. Colombia 1,000 - 1,000 0.0222%
Productos Familia Sancela
del Ecuador S.A. Ecuador 3,301,920 1,200,000 4,501,910 99.9778%
3,302,920 1,200,000 4,502,910 100.00%
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18.

Durante el afio 2018, la compafiia recibié un aumento de capital de su accionista principal por 1,200,000
entregado a través de recursos de efectivo transferidos a la Compaiiia.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de 1,351,601 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liquidacién de la Compafiia.

d) Dividendos distribuidos

Durante el afio 2018 de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas celebrada de 20 de
marzo de 2018 se distribuyd dividendos por 1,450,003, correspondientes a utilidades del afio 2017.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Ventas nacionales 27,318,966 26,858,457
Descuentos y rebajas (520,809) (439,176)

26,798,157 26,419,281

Como parte de la adopcion de NIIF 15, no se identificaron cambios, en los ingresos presentados por la
compafia para el afo 2018, antes y después de la adopcion de la norma.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracién y venta se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos de administracion (a) 1,461,347 2,250,913
Gastos de venta (b) 2,195,864 3,980,743
3,657,211 6,231,656
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(a) Gastos de administracion

2018 2017

Beneficio a empleados administracion 569,526 662,809
Honorarios administracion 218,289 1,033,130
Impuestos de administracion 208,170 88,747
Arrendamientos de administracion 10,452 31,108
Contribuciones y afiliaciones 54,455 56,307
Seguros 37,261 22,263
Servicios 58,787 55,248
Gastos legales 1,972 18,441
Seguros 1,159 5,620
Gastos de mantenimiento y reparaciones 44,579 37,573
Gastos de viaje 3,500 54,230
Depreciaciones 36,107 57,704
Otros gastos 217,090 127,735

1,461,347 2,250,913

(b) Gastos de venta
2018 2017

Gastos de distribucion - 1,157,941
Beneficios a empleados 1,243,136 1,396,837
Publicidad y promocion 559,869 1,043,254
Seguros 37,533 80,947
Servicios 29,724 20,485
Mantenimiento y reparaciones 14,586 -
Gastos de viaje 30,842 1,277
Otros gastos 280,174 280,002

2,195,864 3,980,743

20. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Intereses por préstamos y obligaciones financieras 1,934,117 2,115,510
Otros gastos financieros 233,537 72,567

2,167,654 2,188,077




Notas a los estados financieros (continuacion)

21. RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre de 2018 se realizaron reclasificaciones de ciertas cifras en el estado de situacién financiera 'y
estado de resultados integrales para hacerlos comparables con los estados financieros presentados al 31 de
diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2017

Como fue Reclasifi- Como se
Ref reportado caciones reporta
Activo corriente 7,610,995 - 7,610,995
Activo no corriente 33,233,449 - 33,233,449
Pasivo corriente 1) 7,500,355 9,488,745 16,949,100
Pasivo no corriente 1) 23,665,608 (9,488,745) 14,216,863
Patrimonio 9,678,481 - 9,678,481

(1)  Corresponde a reclasificaciones de obligaciones financieras y cuentas por pagar a companias relacionadas que fueron

re-estructuradas por la administracion de la Compafia durante el afio 2018.

22. GARANTIAS
Un resumen de las garantias que mantiene la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Valor de la Garantia

Tipo Cadigo Descripcion Moneda 2018 2017
02PRIND7167 Magquinaria y equipos de linea de conversion (U]) 1,889,826 1,889,826
02PRIND7311  Prenda industrial — Maquina de producciéon de pulpa uUsD 1,541,549 1,541,549

Garantia  02PRIND7733 Prenda industrial — Equipos periféricos y eléctricos usD 1,460,066 1,460,066
prendaria 02PRIND7754 Prenda industrial — Linea para papel absorbente usD 3,456,869 3,456,869
02BIIND2060  Predio — Terreno rustico uSD 10,570,362 10,570,362
02BIIND2061  Predio — Solar y vivienda (U]) 5,044,082 5,044,082

23,962,754 23,962,754

23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccién corriente entre partes, de comudn acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacion. Para estimar los valores razonables, se han utilizado los siguientes métodos y suposiciones:

a) El valor en libros de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalentes de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

b)  Elvaloren libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que fueron pactados
a tasas de interés ajustables.

42



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las estimaciones del valor razonable se efectlian a la fecha de los estados financieros, con base en informacién
relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan
ningun premio o descuento que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para

la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Gerencia, por lo
que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision. En consecuencia, si hubiese cambios en
los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Jerarquia de Valor Razonable
La Compania utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos
financieros segun la técnica de valoracion:

. Nivel 1: Precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

. Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

. Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se
basan en datos de mercado observables.

A continuacion, se presenta un detalle de los activos y pasivos financieros de la Compafia en cada uno de los
periodos de cierre, con su respectiva jerarquia.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,148,041 - 75,291 -
Cuentas por cobrar comerciales 4,254,810 - 4,213,569 -
Otras cuentas por cobrar 212,577 - 289,288 -

Total activos financieros 6,615,428 - 4578,148 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,987,657 - 2,846,604 -
Compaiiias relacionadas 1,307,894 12,008,333 10,334,879 -
Obligaciones financieras 2,476,657 11,635,265 3,065,873 13,939,209
Total pasivos financieros 5,772,208 23,643,598 16,247,356 13,939,209
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24.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compaiias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compariia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacién estratégica de la
Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

a) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

b) Tesoreriay finanzas
Es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compafia. Asimismo, gestionan la obtencién de
lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de
capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

(i) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:
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(ii)

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacién

propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

- Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compafia sufran
variaciones adversas en sus precios.

- Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafnia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacién de
activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

A continuacion, se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros.

31 de diciembre de 2018 Tasa de interés
promedio al 31

de diciembre de

Sin interés Tasa fija Total 2018

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,148,041 - 2,148,041 -
Deudores comerciales 4,254,810 4,254,810 -
Otras cuentas por cobrar 212,577 - 212,577 -
Pasivos financieros

Obligaciones financieras - 14,111,922 14,111,922 8%
Cuentas por pagar comerciales y otras -
cuentas por pagar 1,987,657 - 1,987,657

Compainias relacionadas 216,227 13,100,000 13,316,227 8%
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(iif)

(iv)

31 de diciembre de 2017 Tasa de interés
promedio al 31

de diciembre de

Sin interés Tasa fija Total 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 75,291 - 75,291
Deudores comerciales 4,213,569 - 4,213,569
Otras cuentas por cobrar 289,288 - 289,288
Pasivos financieros
Obligaciones financieras - 17,005,082 - 8%
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 2,846,604 - -
Compaiiias relacionadas 10,334,879 - -

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compania a los
tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Companiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafia no mantiene pasivos en moneda extranjera.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlian a los tipos de cambio del mercado libre publicados por
el Banco Central del Ecuador. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafia no tiene operaciones con
productos derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo
de su posiciéon cambiaria.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafia no posea fondos para pagar sus obligaciones
de corto y plazo.

La Compafia realiza un proceso de planificacion financiera de mediano y largo plazo a fin de asegurar la
liquidez requerida para asegurar la continuidad operacional, el crecimiento esperado del negocio y los
requerimientos de capital por nuevas inversiones en activos fijos. Este proceso de planificacion esta alineado
con el proceso de planificacion estratégico de largo plazo, y con el presupuesto anual y con las estimaciones
de resultados esperados para cada afo.

La Comparia administra el riesgo de liquidez haciendo un seguimiento diario a su posicién de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus activos
financieros y efectla peridédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar
oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.
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v)

La Compaiia mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando lo requiere, negocia préstamos
a largo plazo y minimizar el riesgo de liquidez.

Se estima que los flujos de efectivo provenientes de sus actividades en adicion al efectivo disponible
acumulado a esta fecha de cierre, seran suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de
capital, los pagos de intereses y los requerimientos de pago por deudas, por los proximos 12 meses y el
futuro previsible. La Compafia da seguimiento diario a su posicion de liquidez, manteniendo activos liquidos
mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros y efectua
periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar oportunamente los potenciales
faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.

En la siguiente tabla se resumen los vencimientos de los pasivos financieros de la Compania con base en
los compromisos de pago:

Menos de Det1a5 Mas de 5

12 meses afnos afnos Total
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales 1,987,657 - - 1,987,657
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,307,894 8,733,333 3,275,000 13,316,227
Obligaciones financieras 2,348,290 7,416,895 4,346,737 14,111,922

5,623,841 16,150,228 7,621,737 29,415,806

Al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales 2,846,604 - - 2,846,604
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,334,879 - - 10,334,879
Obligaciones financieras 3,030,870 13,974,212 - 17,005,082

16,212,353 13,974,212 - 30,186,565

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

- Salvaguardar la capacidad de la Comparia para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
- Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.
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13.

(vi) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar
y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compania. Por otra parte, la Compania aplica en montos
importantes negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales
sobre los montos negociados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 3 de enero de 2019, la Compafnia obtuvo la resoluciédn oficial de Consejo Nacional de Valores,
mediante la cual se formaliz6 la cancelaciéon del registro de la compafia en Mercado de Valores de
Ecuador. Excepto por el asunto mencionado, entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos
estados financieros no se produjeron eventos que en opinién de la gerencia de la Compaiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y que no se hayan
revelado en los mismos.

"

i u » ¥ o P
Gustavo A.&Duque M. Maria F f'nanéa/'MOn/tenegro S.
Gerente General Contadora
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