iNDU L PAPEL ECUAT NAS.A. ) ECSA

MNotas g [os Estados Financieros
Par el afio tarminado el 31 de diclembre de 2014
(En ddlares de |os Estados Unidos de Arnérica)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Ircusinial Papslera Ecusionana 5.A INPAEGSA es una sociedad andnima constituida &l
20 de nlio de 2011 en Ecuador, regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de
duracion de 50 afios e inscrita en &l Registro Mercantil det canton Babahoyo el 2 de
agosto de 2011 bajo el repertorio ndmerc 2011 - 1581,

La actividad principal de {a Compafia es la industrializacian de celulosa de fibras
virgenes y fibras recicladas para la fabricacian de papel, para la subsiguients conversién
a preductos elaborados, semiglaborados v finales, los mismos que gon distribuidos bajo
su proplia marca "Hada", con la cual llegan a gran parte del territorio nacional,

El darnicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus actividades productivas
v administrativas, es la ciudad Babahoyo en el Km 1% de |a via Babahoyo — Jujan.

Al 31 de diciembre del 2076 y 2045, la Compafiia mantenia 203 y 186 emplsados,
respaclivamente, para desarrollar su actividad.

Comio esta indicado en los estados inancieros adjuntos, durania o3 afios 2016 v 2015,
la Compafiia presentd un deficit patrimonial ocasionado por las perdidas recurrentes
originado en el perfiods actual y perindos anterioras.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
adriristracion de |a Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién dée cumplimiento

Los estados financiercs de fa Compafia & 37 de diciembre del 2018 han sido
preparadas de confarmidad con las Normas Internacionales de Informagion
Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2. Moneda Fyncional

La Moneda funcional de la Comparifa es el Ddlar de los Estados Unidos de
Armerica (.S, ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3. Base de preparacicn

Los estados financieras han side preparados sobre las bases del costo histdrico,
excepto por cierfas propiedades e instrumentos financieros que son madidos al
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adslante, El costo histdrico esta basado generalmeante en el valor razonabile de |a
contraprestacion entregada a camhio de hignas v servicios.
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2.4,

2.5.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o &l valar
pagado para transierir un pasivo entre participantss de un mercado en ia fecha
de valoracion, independientemante de si ese precio es directaments observable
o estimado wiilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valar razonable de
un activo o un pasivo, la Compania tieng en cuenta las caracter(sticas det activo
0 pasivo que log participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del active o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de
medicidn y de revelacion en los estados financieras, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las mediciones gue tienen algunas similitudes con el
valor razonatle, pero no son su valer razonable, tales como sl valor neto de
realizacion de la NIC 2 “Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Detertoro de
Ias Activos

Adicionalmente, a efecios de informacion financizra, las rmediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado ds
importancia de los insumos para la medicion del valor razchakle en su totalidad,
los cuales se describan a cantinuacian:

Mivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que ia entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivet 2: Insumos digtintos a los precios cotizadns incluidos en el Nive) 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamania.

Nive! 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifiqus o contrarnio.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Efectivo v equivalente de efectivo

Inchiye aguelics aciives financiercs igudos, depdsitos o Irversiones financieras
liguidas, que s2 pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior
& tres meses, y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
COme paskvos corrigntés en el estado de situacion financiera.

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
rrertor y son valuades de acuerdo con e métedo del costo promedio ponderado.
Las imporaciones en ransio se encueniran registradas a su costo de
adaquisicidn,
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2.6

Et valor neto realizable representa el precio de venta estimado menas todos los
costos de terminacion v [0s costos necesarios para la venta.

Los inventarios corresponden principalmente a: materia prima (fibra de papel
reciclada), insumes, empagques repuestos vy herramientas; asi como, otros a ser
consumidos en el proceso de produccion, vy a aguellos resulianies como
productos terminados.

Al término de cada afo [a administracion realiza un analisis de deterioro para
deterrninar e incluir una provision por pérdidas por obsalescencia, en 108 Casos
que amerite, los cuales son dsterminados en funcidn de un analizis de tla
posibiidad real de wilizackin en la produccoiin.

Al cierre de nada periodo $e realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias, efectuando los gjustes en aquellos casos en que € costo de
adquisicion resultare mayoer gue el precio de venta menos los gastos asociados
para ejgcucion de la venta.

Propiedades, plan aguipos

2.6.1. Medicion en of momemo del recongcimiento - Los elementos de
propiedades, planta y equipos se rmiden inicialmente por su costo,

El costo comprende sU precio de adauisicidon mas todos los costos
directamenie relacionados con la ubicacién v Ya puesta en condicionas
de funcionamiento vy la estimacion inicial de cualguisr costo de
desmantslamiente v retirc del elemento o de rehabilitacidn de 1a
ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente  aitribuibles a 1a adguisicidn o
construccidn de activos calificados.

2.6.2. Meadici osterior  al oriocimiento; odelo asta.-
Posteriormente del reconocimients inicial, los equipds de computacién,
instalaciones v muebles de oficina, estan registrados al costo menos la
depreciacién acumulada vy &l importe acumulads de lag pérdidas de
deteriorn de valor, en oasc de producinse.

Logs costos de remplaze de alguna partida de un elemento de
propiedades, planta v equipos son reconecidos en el valor en libros
separadamente del resto del activo, que permita depreciaric en el
perindo que medie entre el actual y hasta el siguiente remplazo, siempre
gue sea probakble que la Compafia obtenga los beneficios econdémicos
futuros derivados del mismo y su cosio pueda ser medide de manera
fiable. El valor en libros de |la parte remplazada se da de baja de las
cuentas correspondiantes.
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263

2.6.4.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconccen én los
resultados dal periodo en ques se incurren,

Medicién postarior al reconocimiento. Modeln de revaluacion.-
Posteriormenie  del recononimiento  inicial, los terrenos, edificios,

maguinarias y equipos, son registradas a sus valores revaluadns menos
la depraciacicn acumulada v el imports acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor, en casa de producirse. Las revaluaciones se efectlan
pertddicaments.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios,
magquinarias y equipos, se reconote en otro resultado integral, v se
acumula en el patimonio en el rubre superdvit por revaluacion e
propiedades, plania y equipoe. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos, edificios, magquinarias ¥ equipos es
registrada en resultados.

El galds de revaluacidn de terrencs, edificios, maduinanias ¥y aguipes
incluido en gl patrimonic es transferido directamente a uilidades
retenidas, cuando s& produce la baja en cuentas del activo.

Loz efectos de la revaluacidn de terrenos, edificios, maguinarias v
equipos, sobre el impuesto a la renta, se contabilizan vy revelan de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Métado de depreciach vidas utiles - E| costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo ¢on €l métedo de
linea recta, basada en la vida il eslirmada de los activos, o de partes
significativas identificables que posean vida 0fil diferenciada, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion estima que
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil sera
irglevante. Las estimaciones de vida Ofil, valor residual y método de
depreciacidn de los actives son revisados al final de cada afio, siendoe el
efecto de cualguier cambio en el éstimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presertan las principales partidas de propiedades,
planta v equipo v las vidas utiles usadas en el calculo de |3 depreciacion:

Afos de vida 0til estimada

Minima Maxirma
Edificios 20 20
Instalaciones 10 25
Maquinarias y equipos 10 25
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
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27,

c.B.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios gque
pueden estar asentados sobre kos mismos y sg entiende gue tisnen una
vida util infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacidn,

265 Reliro o venta fedades, plan jpo.- Las ganancias o
pérdidas por la venita o el retiro de un elemento de propiedades, planta
¥ aquipo se determinan coma la diferencia entre gl precio de venta y 2l
valor en iibros del activo, tas cuales se reconocen en los resultados del
periodo en gue se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el retirc.

En caso de venta o retiro subsiguisrte de propiedadss revaluadas, =l
saldo del superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo es
transferido directamente al déficit acumulado.

Deterioro del r de los activ ihles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, 1a Compaliia evalla los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicalive de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En tal
¢asn, e calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro.

Lo= activos intangibles con una vida Util indefinida no estan sujetos a amortizacion
y deben ser someticlos a una comprobacidn de deterioro anualments, o cuands
existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo Caso se
debe considerar las pérdida vy reverso por deteriors como una disminugidn o L
aumento en la revaluacion, respectivarente.

Al 31 de diciemtbwre del 2016 v 2015, no sg determing dstericro de log activos
tangibles.

Costos por préstamos

Los costas por préstamoes atribuidos directamente 8 lg adquisicidn, construccion
o produccion de activos calificades, los cuales constituyen activos que reguisren
de un periodo de tiempo sustancial para su usg © venta, son sumados al costo de
e3t0s activos hasta el momenta en que esten listos para su uso o venta.

Elingrese por intereses de las inversiones temporales en préstamas especificos

pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
not presiamos apios para au capitalizacion.
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2.9,

2.10.

211,

Todos los otros cnstos por préstamos son reconocidos en resultados durante sl
periodao en que se incurren.

Impuesio

El gasto por impuesto a la renta representa [a surma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 Impusasto a la renla corrente- En el 2016 la compafiia no registra
impuests & la renta corrients, dago gue goza de exoneracion de pago
durante 5 afios a pariir de su puesta en operacidn, de conformidad con el
articulo 20, numeral 2 y de la disposicion reformatoria 2 del COPCI {Codigo
Qrganico de la Produccian comercio & Inversiongs); por ende a partir del
tio ano {2018) deberd acogerse a la tarifa del 22%.

Provisiones

Se reconocen cuando |z Compalia tiene una obligacidn presente (ya g2a legal o
implicital coma resultado de un suceso pasado, s piotabie que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursas que mcorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la ohligacidn, ¥ pusde hacerse una estimacion fiable del imperte
de [a obligacion.

El importe reconocide como provigion debe sar 12 mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar ia obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta [0s riesgos y |as incertidumbres corespondientes.

Cuando se mide una provisidn usando el fluic de efactivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa €l valor actual de dicho
flujo de efectivo {cuanda el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todos los beneficias economicos
requeridos para cancelar una provisién, s& reconoce wna cuenia por cobrar como
un activo ai es virtualmentg seguro que s& recibira el desembolso v el monto Jde
la cuierta poT cobrar pusds set tnedido con flabilidad.

Beneficios a Ernpleados

2.11.1. Beneficios definidps:  jubilaci afrona honificacs
desshgcio - El costo da los benalicios definidos de jubilacion paironal

y bonificacidn por desahucio es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada afio.

Los costos por servicio presante v pasado se reconocen en el resullade

del afno en €] gue se generan, asi come el interés financiero generado
por |z ebligacidn de benetficio dafinidg,
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212,

2.13.

2.14.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estade de situacidn financiera con cargo
0 "bono & oira resultado integral, en &l pericdo en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias v pérdidas actuariales en ciro
resultado integral se reflejan inmediataments en el déficit acumulado y
no son reclasificadas a 12 witidad o perdida del parfods,

21111, Donificacion a los ejecutivas — La Compafia reconoce un
pasivd para bonos a sus principales ejecutivos.

- Cumplimiento de ventas, de acuerdo a las toneladas
vahdictas.

- Utilidad tomada como base para el cdlculo de los bonos es
la2 utilidad liguida o contable.

Recgnocimiento de inglresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenia el importe estimade de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar,

2.12.1. Venta de bienas - Los ingrasos ardinarics provenientas de |as ventas de
hienes son registrados cuando la Compafiia transfierg Ios riesgos v
keneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los hienes;,
gl importe de los ingresos v los ¢ostos incurridos, o por incurrir, &n
relacidon con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable gue 1a Companla reciba los beneficios econdmicos asociados
con a transaccidn,

Coglos v gastos

Se remsiran & coRo histdnco. Los costos y 9asios se reconocen d medida gue
son incurridos, independienternente de |a fecha en que se haya realizado &) pago,
y =& ragistran en el periodo mas cercana en €l gue s conocen.

£nsacion 5 y transaccion

Como norma general en los estades financieros no se compensan 0§ activos y
pagivos, tampoce los ingresos v gastogs, salvo aquelios casos en 02 que Ia
compensacidn sea reguerida o permitida par alguna norma y esta presentacidn
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualments o por
una norma legal, contemiplan la posibilidad de compensacian v la Compariia tiene
la irtencion de liquidar por su importe neto © ds realizar & activo vy proceder al
pago del pasivo de forma simultansea, se presentan netos en resultadas,
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2.16.

Instruenenitos financisgs

Los activos v pasivos fingncieros se reconocen cuando una entidad del Grupo
pasa aformar parte de las disposiciones contractuales del instrumame.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialments al valor razonabls. Los
Ccostos deiransaceion gue son directamants ainbuibles a la atquisicion o ernision
de actives v pasivos financieras {distintos a los activos v pasivos financieros
designados al valor razonable con cambic en las resultados) se agregan o
deducen de! valor razonable de log antivos o pasivog financieros, cuando ssa
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razorabie con carmibio en los resullados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Log activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financierss el valer razonable con camibios en los resultados®, Yinversiones
mantenidas hasta ef vencimiento” "activos financieros disponibles para la venta®,
Yy “prestarnos v partidas por cobrar®. La clasificacion depende de la naturaleza v
proposito de los activos financieros vy se determina al momente  del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activas
financiercs son reconocidas v dadas de baja a la fecha de |a transaccian. Las
COMpras O vertas regulares son todas agquslias compras o vontas de aclivos
financieros que reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en € mercado.

2.16.1. Método de la lgsa de inferés efectiva - El método de la tasa de inferés
efeciiva as un métode de calculo del costo amantizado de un instrumento
financiero v de impaacion del ingreso hnanciero a lo largo del periodo
ralevante. La taga de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo camision, puntos basices de intereses pagados o recibidos,
costos de fransacoion vy ofras primas o descuentos que estén incluidos
en gl calculo de la tasa de interds efectiva) a lolargo de la vida esperada
del mstrurnento financiero ¢, cuando sea adecuado, an un periodo mas
corto, con &l importe neta en libros en el reconacimientd inicial.

Los ingresos son reconacidos sobre [a base de |3 1asa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros
¢lasificados al valor razonable con cambio en los resultacios.,

2.16.2. Activos y Pagivo financierps.- Los activos y pasivos financieros se
reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se
compromete & comprar 0 vender €l activo y contratar 0 pagar el paswo
y son madidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de ia
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2.16.3.

2.16.4.

transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificadns al valor razonable con cambios en 10s resultados, los cuales
son inicialments medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resuliadeos.

Los activos vy pasivos financieros reconocidos son posteriorments
medidos en suiotalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activog v pasives financierog se prasentan en actives y pasivos
coirientes, excepto ios vencimientos superiores a 12 meses deasde la
fecha del estado de situanion financiera, que se prasentan como activos
Y [Pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financigrog a valor razonzgble ¢on cambio en
resultado, préstamns y cuentas por cobrar vy activos financieros
mantenidos hasta su vencirmniento. Los pasives financierss se clasitican
en las siguientes categorfas: pasivos financieres a valor razonable con
cambios en resultados vy otros pasivos financiercs. La clasificacion
depende del propositc con el gue se adquirigron los activos o
cortrataron los pasivas, La Administracion determina la clasificacidn de
sus activos y pasivos en gl momento del reconocimisnto inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos
financieros en la categoria de préstamos y cuentag por cobrar. De igual
manera, fa Compafia solo martuee pasivos financieros enla categoria
de otros pasivos financieros, cuyas caractertsticas se describen abajo:

Préstamos y cuen ar.- Representan préstamo y cuentas por
cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar. Son actives financieros
no derivados, ¢on pagns fijos o determinables, nue no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuands la Compafifa provee hienss o servicios
y dinerg directamente a un deudor sin intencidn de negociar 1a cuenta
por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizacds utilizando el métods de la taza de interés efectiva, menos
cualquier detzrioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor
norrinal que es 2l equivalaente a su costo amortizado.

Deteriorp de activos financierps.- Los activos financieros distintos a
aqusllos designados al valor razonable con cambios en (08 resultadios
gson probados por deteriors de valor al final de cada periodo sobre gl cual
ge informa. Un active financiero estard deterioradoe cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de unoc o mas
eventos qua hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
aleciados.,
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Para todos los oftros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de  las  clausulas confractuzles,  tales  como
fncumplimiertos © moras en &l pago de los intereses o & principal; ©

- Es probable qus el prestatario entre en quisbra o en ofra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese aclivo financiero
debido a dificultades fimancieras.

Fara ciertas categorfas de activos financieros, como  cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmente, y es evaluado por deteriore sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objsliva de que una cantera de cuenlas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la expeariencia pasada de la
compania con respecto 2l cobwo de los pagos, un incramsanto en el
numern de pagos atrasados en |a cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 20 dias, asi como cambios observables en las
condicionas economicas locales y nacionales que se relacionen con g
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo armortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el impaorte en
libros v el valor presente de los flujos futuros estimados del aciivo,
descontados g la tasa de interés efactiva original del active financiero.

Para |os activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el imporie en
libros del activo v el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontadas a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deteriore de valor no seré reversada
en periodos subsiguientas,

El imporie en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de walor directamente para todos los activos financieros
excepio parg 1as cuentas comergiales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a traves de unz cuenta de provision. Cuando se
considera gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperdcion posterior de los montos
previamente sliminados se convierte en créditos confra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cugnta de provisidn
g€ reconocen en el estads del resultado del periodo.
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2.16.5.

2. 16.6.

2.16.7.

Baja en cuenta de los activos finangigros.- La compafiia dara de baja
an cusntas un activo financiero dnicarments cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo det active financiere, o cuande
transfiere de manera sustancial los riesgos v venigjas inherentes a la
propledad del active financiero a otra entidad. Si la Compafia no
transfiere i retiene substancialments todos log riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda retentendo &l control del activo
transferido, la Compania reconocerd su paricipacidn en el activo v la
obfigacidn asociada por \os ToMos gue tendria qus pagar. S la
Compania retiene sustanciaimente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
Compafiia continyara reconociendo el active financiero y también
recondcerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
racibidos.

En la haja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre &l
irmporte en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asl como el resultado acurmulado que habian sido
recanacidos en ot resuliado integral v acumulados en el patrimonio se
recanoce en el resultado del penioda.

Qiros pasivos financieras - Los otros pasives financieros {inchuyendo
los prestarnos v 185 cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormeanta al costo amortizado usands el métade de la taza de
interés efectiva.

El métoda de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion dsl gasto
financiero a lo largn del perindo relevants. La tasa de interés efectiva as
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar {incluyendo todos los hanorarios y puntos pagados
o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largd de [a vida
esperada del pasiva financiero (¢, cuando =ea adecuado), en un perfods
mas corto con el imponia neta en libros en el momenio de recomocimiento
inicial.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.- Las
cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar son pasivos
financieras no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
&n un marcado activo.

Después del reconacimiento inigial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ef rmétode de la tasa de interés sfectiva, Las
CUEMES Lor pagar S8 registran 2 suU valor nominal aue es el eguivalents
a su costo amortizado.
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217,

2.18.

La Compafifa fiens implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas 128 cuentas por pagar se pagush de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2ja en cuen e urd pasivos financieros

Un activo financiera se elimina cuando expiran 1os derechos a recibir 10s flujos de
efectivo dal activo 0 si la Companiia transfiere &l active a un tercero sin retener
sustancialmente los rigsgos y beneficios del active. Un pasivo es efiminado
cuando las ohligaciones de la Compariia especificadas en =l contrato se han
liquidacio.

acion Financier
revisaed g son mandatori te efectivas en actual

Durante & ano en curso, La Compafila ha aplicado 1a modificanion de la NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (|ASB), y que
son mandatoriamante efectivas a partir dsl 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012 — 2014: Modificacicngs a la NIC 19
Flanes de Beneficios Definidos - Tasa de descuenio

Las medificaciones de la MIC 19 aclaran que [a tasa (tilizada para descontar las
cbligacicnes par beneficios post-emplen debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de marcado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad
al final del periodo de reporie. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporatives de alta calidad debe ser a nivel de |la. roneda (es decir,
la misma moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para fas que no exista un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a 1a fecha de repone,

Al ser el dilar de |og Estados Unidos la moeneda de circulacion en Ecuador y enla
gue 32 van & pagar oo pashives por beneficios defimdos v considerande que &)
mercado de bones corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar log pasivos por beneficiog definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de 1os rendimientos del mercado de
bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos, Previo a la modiicacion
de esta norma, 1a tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba
por referancia a los bonos del gobiemo ecuatorisno.

Talcomg se explica Mota 12, en gl afic 2018, 12 Compaifila registnd por primetavez

la provision por esta ofligacion peor beneficios definides registrando sus efectos
an el resultado del afio 2016 por US $157,839.
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Otras modificaciones aplicables a partir de! 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenida ningin impacto material en
fas revelaciones ¢ importes receonocidos en los estados financieros consolidados
de la Compafiia,

Efaciiva a partir de
periodos que

inicisn en o
[IF Titulg después de
Medificaciones a la WIIF 11 Contabilizacion de adouisiciones Ermers 1, 2018
de intereses en Operaciones
Conjuntas
Modificaciones a la NI 1 Iniciativas de revelacion Ererg 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enerc 1, 2016
yla NIC 38 aceptables de depraciacion y
amartzacian
2.18. Normas nuev ' mitidas pero aiin no efectivas

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas;
Ficctiva a-partir de
periodos que inicien
NIE Titulo en o después de
MNIF 2 [natrumentas financieros Energ 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentss de Enero 1, 2018
contratos con clientes
Modificaciones ala NIC 7 [niciativa de revelacion Enera 1, 2017

Se permite |a aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La MNIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clagificacidn y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriommente en octutre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y rmedicion de pasivos financieros, asi coma su baja n los estados financieros, y
en naviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contahbilidad de cobertura
general, En julic del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguients:

- Reguerimientos de deterioro para activos financieras v,
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Motas a los Estados Financieros
Far &l afio terminado & 31 de diciembre de 2015
{En dblarés de los Estados Unidos de América)

- Maodificasiones imitadas & los requisios de clagificacion v medicidn =l
introduci ung categoria de medicidn & “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para cierfos instrumentos deudores simples.

{ os requigitos claves da fa MIF 9:

- Todos oz actives finencieros gue se clasifican deriro 08 alcance de la NIG
33 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificaments, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modglo da negocio cuyo objetivo saa &l de
recaudar los flujos de efectivo contragtualas, v que tengan flujos de efectivo
gcontractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses scbre el
capital pendiente por 1o general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriares. Los instrurmentos de deuda mantenidos en
ur rmodelo de negocio cuyo ohjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efeciivo contractuales como por la venta de activos financieros, ¥ que
terngan términos contractuales del active financiers que dan lugar en fachas
especfiicas a flujos de sefectivo que solo constituyen pagos de capital e
Mergses sobre ¢ importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversionss
de deuda y de patrimonio se miden 4 sus valores razanables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hager una eleccidn irrevocable para presentar |os cambios
postericres en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una congideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerde
caon MIF 3} en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos
generalments reconocido en al resultado del periodo.

En la medicion de log pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, ka NHE 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasive financiers que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, 8@ presente en otro
resultado integral, a menos que, €| recanocimiento de los efectos de los
cambios en &l riesgo de crédito def pasivo en ofro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posterioments reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 38, |a
totalidad del importe del cambio en & valor razonahle del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en &l
resultads dal periodn.

- Respecto al deterioro de activas financieros, la NIIF 8 establece un modele
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modele de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El
modelo de deterioro por pérdida crediticta esperada requiere que uha
ertidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en 2sas
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Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016
{En délares de los Estados Unidos de América)

perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflgjar los
cambios en gl riesgo crediticio desde el reconocimients inicial. En ofras
palabras, ya noc es necesario que ocurma un evento antes de gue se
reconozcan las perdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantisne Ios tres lipos de mecanismas de contzbilidad de
cobertura, gue en |2 actualicdad se astablecen en la NIC 38, De conformidac
con la NilF 8, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, sspecificamente, al ampliar los tipos de
mestrimentos que ae clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
compeonentes de riesgo de parfidas no tinancieras clegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado [a prueba
de efectividard por el principio de "relacion econdmica’. Ya no se requiare de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las
actividades de gestidh de riesgo de una entidad.

La Adrminigtracion dal Grupo pravé gue la aplicacion de la NIF 2 en &l fuluro puede
tener un impacto sobre fos importes reconacidos en los estados financieros
adjuntos, an relacion con 165 activos financisros y pasivos financieros del Grupo.
Sin embargo, no es posikle proporcionar una estimacion razonable de ese efactn
hasta que un examen detallado haya sido complatads,

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s emitid la NIIF 15, qus sstablece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconacimientc de
ingrasos procedentes de contratos con cliertes. La NIIF 15 reermplazara el actual
linearniento de reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, [a NIC
11 Contratos de Construceion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre &n vigencia,

El principio fundamental de la MIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &
ingreso que representa la transferencia de biengs o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe qua refleje 1a contraprestacion que
la enticlad espera recibir & carmbio de hienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Faso 1: identificar & contrato con los clientas.

Pasn 2: identificar 1as obligaciones de glecucion en el contrato.

Faso 3: determinar €l precio de la transaccion.

Paso 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrata.

Paso 5: reconocer el ingresa cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.
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3.

ESTI

Segdn la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de sjecucidn, &s decir, cuando el “control” de los
hienes y sernvicios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es
transferido al cliente, Se han afiadido rmuchos mas linearnientos detallados en la
MIIF 15 para poder analizar situacionss especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amphias revelaciones.

En Abril 2078, el 1ASB emitid "Clarificaciones & la NIIF 157 en relacion & la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal vorsls
acante, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que 1a aplicacidn de la NIIF 15 en el futur
puUede tener un impacto sobre los importes reconocidos en |as estados financieros
¥y suz revelaciones. Sin embargo, no es pasible proporcionar una estimacian
razonable de ese efecto hasta qua un examen detallado haya sido completads.

IONES Y JUICIOS CONTAB RITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Adrministracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supusstos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y preésentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y suplestos estuvieron
basacdos en la mejor utilizacidn de la informacicon dispanible al momente, los cuales
podnian Yegar a diferir de sus efeclos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
adrministracion de la Compania ha utilizado en el proceésoc de aplicacidn de los criterios
contables:

31.

Deiari & activas

A la fecha de cierre de cada perflodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para dsterminar si existe algin indicio
de que dichas activos hubieran sufrido una pérdida por detertoro. En casa de gue
gxista algon indicio se realiza una astimacion del imparte recuperable de dicho
activo, 8i se trata de activos identificables que na generan flujos de efectivo de
forma independiente, s estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
eiectivo a la qus pertenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el [imite
ael valor en libros gue & active hublera tenido de no haberse reconocido |a
perdida [xor deterioro.
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3.2.

3.3.

El valor presente de las provisionas para obligaciones por beneficios definidos
depends de varios factores que son determinados en funcién de un caloul
actuarial basados en varfos supuestos. Estos supuestos utilizados para
datarmingr ol valor presemis de eslas obligacionas inciuye ung tasa de degcuento.
Cualquisr cambio en los supusstos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar &l célculo actuarial, wiliza la
tasa de descusnto, la tasa de martaiidad v de rotacion al final de gada ano
repartados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es |a tasa
de iMerés que debe ser utilizada para determinar ¢ valor presente de los flujos
futures de caja estimados gue s esperd van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de e3ios benefitios, la cua) se determina utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondienie a bonos
empresariales de alta calidad en la mongda en la que s& pagaran [0s beneficios.

Estimacion de vi Utiles de iedad

La estimacion de las vidas Utiles v el valor residual se efectdan de acuerdo a o
mencionado en la Nota 2.6.4.

EFECTWOY B o

£l efectivo v bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de stuacidn financiera de |a
siguignte rmanera:

... Diciemhbre 31 ...
2016 2015
Fiectivg 1,000 1.000
Bancos 128 282577
Tetal 128927 283,677

ESPALCIO EN BLANCO
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Motas a los Estados Financieros
Faor &l afo terminado e 31 de diciembre de 2016
{En dolares de los Estados Unidos de America)

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR CORBRAR

Lin resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es cOmo

SiQUE:

...Diciembre 31...
2016 2015
Cuentas por cobray comerciales:
Clientes 3,450,933 1,913,498
Provisién para cuentas dudosas {227 462) (69.331)
Subiotal 3,223 477 1,844,168
Oitas cuentas por cobrar:
Compania relacionada (Ver Wota 17} 177 626 153 031
Anticipo a provecdores 72,231 362,221
Otrog 22,058 5742
subtotal 271,216 528 944
Total 3,495.303 2,371,162
Clasificacidn:
Corriente 3,387,682 2,236,831
Large Plazo 167.711 134,231
Total 3495303 2371162

Cuentas por cobirar clisntas - Representan créditos pendientas de cobro por las ventas
de productos, con vencimientos premedios de hasta 60 dias plazo, ios cuales no

gensran intereses.

Anticipos a proveedores - Representan anticipos entregados para la adquisicion de
senvicios prestados, compra de materiales y repuestos,

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales carrientes v
vencidas pero no deterioradas al 31 dg diciemnbre del 2016 v 2015 es como sigus:

2016 2015
Coarriente 2,800 057 1,217 476
Vencidos:
de 0a &0 dias 222,402 817,875
de A1 & 90 dias 0 681 2814
de 21 a 180 dias 40,206 37,188
rnas de 180 dias 183.613 138,446
Total 3,450.039 1.913.4
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INDUSTRIAL PAPE| ERA ECUATORIANA 5 A {NPAECSA
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Faor el afio terminads el 31 de diciembre de 2016
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6.

Los cambios en ia provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provisidn del afio

Saldo al final del afio

INVEMTARND

Lin resumen de inventario es como sigue:

Productos terminados

Materia prima

Repuestos, herramientas y accesorios
Inventaric de empaguea

Inventario de insumnos

Combustible

Mercaderia en trapsito

Otros

Provigion para obisolescencia de inventaric

Total

...Diciembre 31...
2018 2015
3,331 B9,331
158.131 _ -
227,462 82,331
...Diciembre 31...
2016 2015
515,115 633,585
75A 210 311 057
443 022 241,172
419 5586 263,838
98,613 176,786
51,593 -
14,345 18,024
- 7 BB7
‘:3.311} -
2.007.483  23003.209

Ourante los anos EE{HG y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$14,880,555 y US$11,818,415, respeciivamente.

FROPIE ES. PLANTA Y EQUIPOS

Lin rasumen de las propiedades, planta y equipos 88 como sigus:;

Costo o valuaginon
Depreciacidn acujnulada y deterioro

Total

ESPACIO EN BLANGO

... Diciarmbre 31__.

2016 2015
34,447 329 3383 TST
(4280 4635 (2,975.740)
20,166,850 J0.863.017
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Motas a los Estados Financisros

Far el afio terminado el 21 de diciernbre de 2016
(En délares ds los Estados Unidos de America)

Ciasificacion:

Terrenos

Edificins

Maquinarias y equipos
Instalaciones

Eauipos de compuiacidn
Muebles y enseres
Activas en fransito
Obras en curso

Total

...Diciembre 31...
2016 2015

4,740,913 4,740,913
5,534,870 5,864,172
16,734,377 16,960,420
3058 290 3437072

20,727 18,723
41,833 43,387
28,850 25,600

12,730

30,166,860  30.863.017

ESPACIO EN BLANCO
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S. A, INPAECSA

Motas a loz Estados Financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2016
{En dblares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre 2016, adguisicionas incluyen principalmente activos en transito que
corresponden a importacion de magquina rebobinadora HINNLI por US$588,876, la cual
comenzd a funcionar en junio del 2016.

Durante el afio 2016, fueran reversados del costo de maguinarias y equipos LUS$152,736
que corresponden a valores cancelados en importacionss efectuadas durante los
periodos 2013 al 2106, originadas por el pago del Impuesto a |z satida de divisas. Este
valor fue contabilizado como cuanta par cobrar — lmpuesto a la salida de divisas, para
iniciar el reclamo de devolucion.

3. PRESTAMOS
Un resumen de los préstarmos s como sigue:
...Diciembre 31...
2016 2015
No garagnffzados — af costo gmoriizado:
Préstamos otorgados por Paries
relacionadas (Ver Nota 17} 85,045 882 16¢
Garantiz — al costo amordi o
Obligaciones financieras {1) 14,977,031 14,217,258
Emisidn de obligaciones (2) 3898248 5307767
Subtotal 18875280 19.52502
Totl 19.740,325 20,407,194
lasificacion:
Corriente 3,181,121 3,744,429
Mo carriente 16,509,204 16662765
Total 186740 325 20,407,194
{1} Obligacioneg fFinancieras: Un detalle de las obligaciones financieras es como
sigue:
...Diciemibyre 31...
2016 2015
Institucién Finangiera:
Corperacion Financiera Nacional 14,970,278 14,088,066
Banco COFIEC 54, 6.753 J28 182
Total 14977031 14,217 958
Corporacion Financierg Nacional — Cormesponds prestames para capital de trabajo,

con vencimiento a 10 anos plaza, devengan un interés anual entre el 8.68% y 9.02%
con vencimientas hasta marzo del 2026 y estan garantizadas por hipoteca sobre
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MNotas a los Estados Financieros
For el afo tarminado al 31 de diciembre del 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de America)

AS. A INP

A

(2)

UENT

terreno vy edificio v garantia prendaria sobré maquinarias de propiedad ds la
Compania { Ver Mota 7).

Eanco COFIEC S.A. - Corresponde préstamo para capital de trabajo, con interés

arual de entre el 9.76% v 11,.28% con vencimiento hasta el afo 2017,

Emisitn de Obligaciones - Con fecha 17 de Febrero del 2014 la junta general de
accionistas resolvid ia emision de obligacionas, por un monto de USSE millenas
clase A serie 1.a un plazo de 1,440 dias a una 1asa del 8% anual.

Dicha emisidn fug inscrita en el Mercado de Valores mediante Resolucidn de la
Superintendencia de Compafiias No. SCV-INMY-DNAR-14-0005635, del 16 de
ociubre del 2014, los recursos obtenidos de esta emisidn fusron destinados pata
capital de trabajo.

POR PA

OMERCIA

Y OTRAS

TAS POR P

B

Ln resumen dg cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

fitas por

ar comerciales:

Proveedoras locales

Ctras cuentas por pagar:
Compafiias relacionadas (Ver Nota 17}

Accionista (Ver Nota 17)
Articipo de Clientes
Otros

Subtotal

Total

£

ificacion:

Cormmiente
Large Plazg

Total

...Diciembre 31...

2016 2015
3,536,886 2670 306
8,300,003 9771277
160,550 146,681
B7.808 6,821
3a1,101 £1,499

S 8ERAG0 A0 056,200
13,425,348 12,726,564
4,483,231 3,150,481
0922415 _S.557 083
13,425 346 12,706,564

Proveedorag - representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas con
plazas de 30 a 60 dias y no devengan interés.
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INDUSTRIAL PAP

A& ECUATOR

Mrtas a las Estados= Financiaros
Por &l afio terminado al 31 de diciemiore del 2016
{En ddlares de los Estados Unides de América)

AS A INP

A

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ur resumen de activos y pasivos por impuestos corfigntes es como sigue:

...Oiciembre 31...

206 2015
Activos por impuesios corrientes:
Retsnciones en la fuente de renta 492,148 290,282
Impuesto a la salida de divisas 448,161 -
Impuesto Valor Agregado - IVA 387,996 1,704,693
Retencion del Impuesto al Valor Agregado - IVA 180876  _ 204,011
Total 1518481 21080892
FPasivog por irmpuestos corrientes:
Fetencion del Impuesto al Valor Agregado - IVA 38412 27 801
Fetenciones en la fuents de impuesto a la renta por pagar 14,667 13,700
Contribucién Solidaria 1,335 -
Total 54 414 41,801
10.1. Aspectos Tribuiarips

{ ey Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencian del Fraude Fiscal

= Impuesic a la Rentg

De acusrdo a la Ley de Régimen Tributario Interng, la compariia esta exenta
del pago del Impuesto a la Renta vy su respectivo anticipe durante cingo {3)
afins, Dicha nomativa establece que aquellas inversiones nuevas y
mroductivas gue se realicen para o desairchlio de seclores BCONOMICLS
congigderados prioritarios para el Estade estan exoneradas para el pago de los
tributos antes mencionados durante cinco afias contados desde el prirmer ahe
en el que se generen ingresos atribuikles directos y dnicamente & la nueva
inversion.

e declaracion de impuestos del afo 2013 fue revisada por las autoridades
tributanias, son susceplibles de revision las declaraciones de 10s afios 20014 al
2018,

Anticipo de impugsto a la Renta
Se exsluila o8 calcuio del Amicipo de impuesto a la Renta 1os montos
referidos a gasios incrementales por la generacidn de nueve empleo,

adquisicion de rmuevos activos destinados a |la mejora de productividad e
inngvacion tecnaldgica v aquellas inversionas nuevas y productivas y gastos

33



INDUSTRIAL PAP ANA S. A. INPAECSA

Motas alos Estados Financieros
For el anno terminadn al 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de America)

efectivamente realizados qus se relacionen con los heneficios tributarics para
el pago del Impuesto a |a Renta que reconoce el Codige de la Produccion.

s Impuesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuaiorianas, estaran exentos Unicameanta respecio de aguelles crédijos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Al 31 de diciembre del 20186, el Impuesto 2 |la Salida de Divisas incluye
valores reversados por compras en periodos anteriores para reclama al
Servicio de Rentas Internas correspondientas a costos de maquinaria y
aquipos por 11S$171,053 y de déficit acumulade por inventarios adguiridas
en periodos anteriores por USH 209,566,

10.2. Precios de trasferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuests a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionacdas,
dentro de un misma periodo fiscal por un impeorte acumulado superior a USE15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las opsraciones de la Compafiia con
paries relacionadas durante & afo 2016, no supera el importe acurmulado
mencionado.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciambre 31...

2016 2015
Beneficiog sociales 152,871 143,314
Intereses por pagar 738,415 -
Total Aa2 3BH 143.314
Clasificacidn:
Corrients 240,320 143,314
Mo corrients £51,996 -
Toral 892,386 143,314

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de
diciembire del 2016 y 2015 fusron como sigue:
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INDUSTRIAL PAPEL ERA FCUATORIANA S A _INPAECSA

Motas a los Estados Financieros
Por el afo terminado at 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

12.

Beneficios Interases

Sociales por pagar Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 56,027 - 56,027
Provisiones 426,213 - 326,913
Pagos (230.626) - (239626}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 143,314 - 143,314
Provisiones Ja36 650 2210216 2,546 906
Pagos [(327.023) {(1.473.801) {1,797.834)
Saldos al 31 da diciembre del 2016 152971 —i3g41s BgxdHR

QOLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 un resumen de las provisionss por julbilacion patronal y
desabucio es como sigue:

...Dig31...
2015
Jubilacion patronal 101,104
Dezahucio 54875
Tota! 153,970

Considerando gque los efectos correspondiertes a los afios antericres no fuercn
significativos, en el afio 2016, se reqistraron valores correspondientes al ajuste causado
por la aplicacidn de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, por cambios
de la tasa de descuento indicado en la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos. El efecto
de USE 97,464 por jubilacion patronal v desahucio se registrd conira resultados del afio.

12.1. Jubilacién patronal

Representa la provision establecida de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trakxajo, &l cual indica que los trabajadores gue por veinte afios o mas gue
hubieren prestado sus servicios en farma continuada o interrumpida, tendran
derecho a sar jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les
correspondea en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatcrianc de Seguridad
Social. El mavimiento de la obligacidn de jubilacidn patronal al 31 de diciembre
del 2016 es como sigusa:

ESFACIO EN BLANCO
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INDUSTRIA PELERA ECUAT MNA S. A INPAECSA

Motes o toe Estados Fnangierns
Far el afo tarminada al 31 de diciernbre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

12.2.

2018

Saldos al comienzo del afio 53,246
Costo de |ns sarvicios del periodo corrignte 42,079
Costo por intereses neto 2,321
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios en

supuestos financieros 4,764
{Ganancias)/pérdidas actuarfales por ajustes provenientes

de experiencias 5,383
Efecto da reducciones v liquidacionss anticipadas {5,669}
Saldos al fin del afio 109,104

Bonificacidn por ahuci

De acuerde con disposicionss del Codige de Trabajo, en los casos de terminacidn
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de ia ultima remuneracion mensual por cada une de los afios de
servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio
al 31 d= diciemipre del 2016 fusron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 30,400
Costo de los servicios del periodo corriente 21,407
Costo por intereses neto 1,257
{Ganancias)/pérdidas actuariales por

cambios en supuestos financieros 1,132
{zanancias)pérdidas actuariales por

ajustes provenientes da experiencias __6/g
Saldos al fin del ano 24875

Los céloulos actuasiales del valor presente de 'a obligacitm devengada por
concepto de beneficios definidos fusron realizados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 por un actuario indspendiente. El valor presente de las abligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v € costo del
servicio anterigr fueron calgulados utilizando el método de la unidad de crédifo
picdvectada, Baje este metodo los beneficics definidos deben ser atribuidog al
parinde de senvicio del empleado vy basados en la férmula del plan, ds tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del iempao,
gl incremento salarial v lag probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales que swijan de los ajustes por la experiencia
¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durgnte
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Notas a los Estados Financieros
For &l afio terminade al 31 de diciembre del 2016
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

el remanermte ds vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientas, con base aen gl enfogus de [a banda de fluctuacidn,

Las hipdtesis actuariales significativas wiilizadas para la determinacion de |as
obligacionas por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la moralidad. El analisis de sensibilidad detallado a
cortinuacion se ha dasarrdllado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzean al final del pericdo de refarencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de log calculos actuariales
al 31 de diciembre del 2016 son las siguisntes:

%
Tasa (s) de dascugnto 4,36
Tasa (s) esperada dst incremsnto salarial 3.00

Durante el afie 20186, tos importes reconocidos enlos resultados respecto a dichos
planes de bheneficios definidos son los siguientes:

Costo de los servicios del periodo corriente 63,486
Costo por intereses neto 3,578
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {6.689)
Saldos al fin del afio 60.275
13, INSTRUMENTOQS FINAMNCIEROS
13.1. Gestidn de riesqos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamisnto, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manefa mMas o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos v activos y, en
consecuentia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una arganizacién y de sistemas de informacicn,
administrados por la Gerencia de Finanzas, gque permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
siecutar dichas meadidas ¥ contiolar su efeCiMdan,

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Compafila, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de rnitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

13.1.1. Riesgo en ias Iasas de interés.- La Compafia no 82 encuentra
expussta & riesgos en la taza de interés, debido a gue mantiene
prestamos con una comiinacion apropiada tanio a tasa fija como
variable. Las actividades de cobertura de evallan regularmente para
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Motas a los Estados Financieros
Por el afa terminado al 31 de diciembre del 2016
(En délares de fos Estados Unidos de América)

13.1.2.

12.1.3.

13.1.4.

que 5€ alineen con las tasas de interés v of deseo de rigsgo dsfinido;
asegurandc gue s& apliquen las estrategias de coberfura mas rentalties.
Las exposicionas de la compania a las tasas de interés sobre los activos
v pasivas financieros se detallan en la sigutente seccion de gestion de
riesgo de liquides de esta nota.

Risggo de crédifo.- El riesgo de créditn se refiere al riesgo de que una
de las partes incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compania. La Companta ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes salventes ¢on un
adecuado historial de crédite, como forma og mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocagionada por log incurmplimientos, El Compafiia
Unicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma
o mejor calificacidn de riesgo. Adicionalmente ia Compariia renavo en el
ano 2016 ef contrato de seguro de crédito con CONFIANZA,

Los deudores comerciales estan compuesto por un numerg diverse e
importante de distribuidoras y cligntes a nivel nacional. La evaluacion de
credito continua, se realiza sobre la candician financiera de los clientes.

Riesgo de liguidez.- La Gerencia Financiera es la que tiene Ia
responsabilidad final por la gesticn de liquidez, la misma que ha
establecido un maico de trabaje apropiado manteniendo reservas,
facilidades financigras y de préstamos adecuados, menitoreanda
coninuamente 1os flujos etectives proyectados y reales y conciliande los
perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros,

Caftegorfas da in fos Financigros.- Bl detalle de los activos vy

pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron coma sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015

Activos Financieras:

Costo amoriizado:

Electivo y Bancoes {Ver Nota 4) 128,927 283,577

Cusntas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar {Ver Nola 5) 327 .6 2,236,531

Total 2407600 2520508

Fasivos Financieros:

Costo amontizado:

Préstamaos (Ver Mota 8} 3,181,121 4,744,425

Cuentas por pagar comearciales
y oiras cuentas por pagar (Ver Mota 9) 4493 234 3.139 481

Total 4644352  B883.510
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Por &l afio terminads al 31 de diciernbre del 2018
(Er ddlares de |08 Estados Unidos de América)

4. BATRIMONID
14.1. Capital Social

Al 31 de diciermbre del 2016 v 2015, el capital social consiste de 3.302.920
acciones ordinarias con un valor nominagl unitario de USH1.00, fotalmente
suscritas y pagadas, las cuales otorgan un volo por accion y derecha 3 los
dividendos. El capital autorizado esta representado por 3.568.000 acciones.

14.2. it por revalyacitn de propf lania v equk

Representa gl incremento en el valor de las propiedades por avallo técnico
realizads por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efective, pero puede ser capitalizads total o
parcialments o utilizarse para compensar pérdidas.

14.3. Déficit acumulado

14.3.7. Adopeion NIF rimera vez - Incluye los valores resuliantas de los
ajustes originades en la adopeion por primera vez de las NIIF. El saldo
de esta cuenta solo podré ser capitalizado en a parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del dlimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdida; ¢ devuetto en
el caso de liguidacion de la Comparnia.

15, IHGRESCS
Un detalie de los ingresos ardinarios coms sigus:
... Diciembre 31...
216 £015
Ingresos provenientes de |a venta de bienes 21,300,675 18,578,322
Otros 1235223 57 871
Total 21,435,008 16636193

Los ingresos ordinarios provenientes de los siguientes productas v servicios:

... Diciermbre 31...
2016 2015

“Wenta de bisnes:
Fapel higignico 15,350,310 7 863,585
Fapel semiglaborado 5373290 8,593,711
Servilletas 57070 121,026
{Otros 135,323 o787
Total 21435908 16.636,193
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{En ddlares de los Estados Unidos de Amétrica)

A

16. COSTOS Y GAST OR NAT EZA

Un detalle de los ¢ostos v gastos por $u naturaleza es cormo sigue:

Costo de ventas
Gaslos de administracion v ventas

Tatal

Carnbios en inyentario de productos tarminados
Consumos de materiales y suministros
Baneficios & [os empleados

Servicios Basicos

Depreciaciones de propiedades, planta y equipos
Servicios de tranzpeorte de mercaderla
Mantenimiento y reparacion

Hororarios y servicios protesionaies

Transporte a| Personal

Muestras y promaocicnes

Seguros

Publicidad y propaganda

Provision de cuentas incobrablas

Impuestas y contribucionss

Alimentacién dsl Personal

Bonificacion pagada a los cliertes

Jubilacidn y desahucio

Gasios de viajes

Materiales de desechos

Qtros Gastos

Total

ESPACIC EN BILANCO

... Diciembre 31...
2016 2015
15,2/94908 11319,42¢2
5,349,582 3.861,700

206-9.496 15,681122

Un detalle de los costos y gastos par su naturaleza es come sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
5,371,980 5,842 917
3,327 516 2 137 385
2000656 2,070,158
1,391,722 1,135,877
1,323,950 1,273,444
1,111,935 554 586
1,045,791 Tel 12z
T4 4 528,127
301,313 255,940
247 171 152,955
238473 207 471
235 463 18,891
158,131 -
147,273 153,311
140,396 108,888
121,728 73,089
87,464 -
68 465 52154
&4 087 43 B0
AGY, 487 414,004

20529498 156881122
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Gastos por Benedicios a los Empleados, es como sigue:

Sueldos y salarios

Bengficios socizles

Aportes al IESS

Beneficios definidos (Ver Mota 12):
Jubilacion Patronal
Desahucio

Total

17. SALDO ANSACCIONES CON ANIAS RE

... Diciembre 37...

2016 2015
275977 1,567 658
428 393 326,813
234 911 185 588
37,711 -
22864 -
2900656 2070159

IOMNADA

Crante gl afin, la Companiia realizo las siguientes ransacciongs comarciales con pares

relacionadas

FIBRAS NACIONALES, FIBRANAC S A
Compra de materia prima
Venta de suministros y materiales

Total
RECICIAJFS INTERNACIONALES RECYNTER S A.

Venta de chatarra
Gasto de seguro médico y otros
Venta de producto terminado

Toial
F ESAD DE PLAST]

Venta de surinistros y materiales
Campra de insumos ¥ materiales

FROCER S.A.

Total

CLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS 5 A
Venta de suministros y materiales
! BILIARIA BRAVO Vi INBRAVE 5 A

Gasto de arrendo

FECIMETAL INTERNACIONAL 11 C
Cosio financiero

... Diciembre 31__,
2016 2015
2,342,147 2,589,845
16,964 16 550
2350111  2.606.393
14,968 -
2877 15,418
1570 15,252
12115 30670
16,404 1,050
1730 14, 40
—ag s 15451
21,519 1224
—24000 24,000
S [V Y0
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INDUSTRIAL PAPELERA E

Naotas a los Estados Financigros

For el afio terminado a1 31 de diciembre dal 2016

{En ddlares de |os Estados Unidos de America)

IANA S. A. INPAE

18.

Los siguientes saldos s& encontraban pendientes al final del pericdo sobre el que se

irforma:
...Oiciembre 31...
2016 2015
Cuentas por Cobrar Compafias Relacionadas
FProcesadora e Plasticos Proceplas 5.A. 17626 159,031
Prestamos con Partes Relacionadas
Marto Brawvo Bafio 465 045 832,169
Juan Francisco Castro Robles 250,000 250,000
Judith Yanez Castro 150,000 -
Total 865045  _9882.160
Cuentas por pagar Compaliias Relacionads
Metalking S.A 4,099 718 AL 79
Fecimetal Internacional LLC. 2,320,183 2,212,813
Reciclajes Internacionales RECYNTER 5.A. 1,634,933 2,282,962
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. 885,042 805,750
Fabricas Nacionales, FIBRANAC 5.4, 339,120 250,023
Fecimetal Balice 100,000 100,000
Total 9,309,003 9771277
Clentas por Pagar Accionista
Inmobiliaria Brave Vera INBRAVE SA, 20550 1896661

Compensacion dal parsonat clave de la administracion

La compensacion de los ejecutivas y otras mismbros clave de la administracidn durame
gl afio fue |a siguients:

... Diciembre 31...
2016 2015
Beneficios a corto plaza 251,185 168 548
Bensficios a largo plazo 14017 8,972
Total 265 212 177,470

COMPR Q8

Conirato deg compra - venta
Durante el arfio 2016 la compafifa mantiene vigents el contrato suscrito de compra venia

con la compafla Kimberly-Clark Ecuador 5.A. con el objelo de suministrar bobinas de
papel tissue para la slaboracion de diversos productos de higiene personal, como papel

42



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S. A CSA

Motas a los Estados Financieros
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018
{En ddlares de Ins Estados Unidos de América)

higignica, pafiales y otros para el cuidado familiar e infantil; €l cual fue suscrito con fecha
28 de enero del 2014,

Mediante el acuerdo suscrito Industrial Papelera Ecuaioriana S.A. INPAECSA se
compromete, contra el pago de un precio acordado entre las partes, a suministrar las
bobinas de papel en condicionss, requisitos de calidad vy especificaciones técnicas
especificados en el contrato.

El contrate tendra un plazo de 4 afios, contados a partir de la fecha ds suscripcidn,
pudiendo rengvarse por mutus acuerdo, a menes gue las partes nolifiquen por escrito
con anticipacian de 5 meses su deseo de no renovario.

Durante el afio 2016 1as ventas a Kimberly-Clark Bcuader 5.4, fueron de USE 3,377,332
las mismas que representan el 16% de las ventas totales.

Contrato de fabicaci clas con marca HOME CLUB

Bl 22 de diciembre de 2014, la compafiia suscribié un contrato con Tiendas Industriales
Asociadas (TIA) S.A.,. con €l objeto de fabricar, abasiecer y vender de manera
periddica, permanente ordinaria y extraordinaria y exclusivamente a TIA [os productos,
bajo la marca Home Club. En el afo 2016, este contratc generd un ingreso por
USE1,204,776

Industrial Papelera Ecuatoriana S A, INPAECSA llevard a cabo lafabricacion con los mas
altos estandares de calidad, y de acuerdo a especificaciones técnicas indicadas en el
contrato,

Este acuerdo tiene una duracidn de 1 afio a partir fecha de suscripcidn, siendo renovado
autormaticarente a menos gue las partes notifiquen por &scrilo con anticipacidn de al
menos 30 dias.

Contrafo de compra - vents

El 1 de julio de 2015, la compafiia suscribié un contrato con Productos Tissue del
Ecuadaor 3.4, con gl objetivo de suministrar de manera penddica papel higiénico extra
1h 18grf80% en bohinas tipo jumbo a esta entidad, producido por Industrial Papelera
Ecuatoriana 5.A, INFAECSA, de por un minimo de 2100 toneladas metricas semestrales.
En el afno 2016, este contrato generd un ingreso por 1JS$871,422

Industrial Papelera Ecuatoriana 5.A, INPAECSA se compromeate a suministrar el producto
con o mas altos estandares de calidad, de acuerdo a sspecificaciones 1écnicas
indicadas en el contrato; Bl contrato tiene una duracion de seis mesess siendo renovado
automaticamente previo acuerdo entre las partes.
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19.

20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (6 de
abril del 2017) no se produjsron eventos qua en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieroes adjumtos

APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Los estacos financierns por el afo terminado & 31 de diciembre de 2016 fueron
aprobadaos por la administracién de la Compafiia ¢l 17 de marzo de 2017 y seran
prasentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de kg administracion de |a
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los accionistas  sin
modificaciones.
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