INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S A INPAECSA

Motas a los Estados Financieros

For el afo terminado &l 31 de diciembra de 2014
{Con cifras correspondientes del afio 2013)

{(En ddlares de los Estados Uinidos de America)

2014
Corriente 795,053
Vencidos:
da 31 a 60 dias 476,913
da 61 a 90 dias 3,671
de 91 a 180 dias 7011
Total 1372648
Anticipo a proveedores - Representan anticipos entregados para la adquisicion de
serviclos prestados o compra de materiales de fabricaciin,
5. INVENTARIO
Un resumen de inventano &5 como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
Froductos terminados 1,202,406 168,110
Materia prima 582,001 713,946
Repuestos, herramienias y accesonos 289,513 334,545
Invertario de insumos 167,599 25,714
Invertano de empadcue 161,471 111,840
Mercaderia en transito 47,370 113,190
Oitros inventanos 13,867 6.418
Total 2464227 1473763
6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades, planta y equipos es comg sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Costo o valuacion 32433128 27,206,180
Depreciacion acumulada y deterioro (1.703.883) _ (404.536)
Total 30728239 26.801.644



1 1 1 N

Notas a los Estados Financieros

Por al ano terminads el 31 de diciembre de 2014
(Con cifras correspondientes del ano 201 3

(En délares de los Estados Unidos de América)

Clasificacion:

Terenos

Edificios

Maguinarias y equipos
Equipo de computacion
Equipos y enseras
Instalaciones

Activas en transitc
Obras en cursa

Total

4,633,981
6,316,509
17,405,496
0 658
33,2688
3,296,866
25,600
i i

30,723,233

3,633,981
5,075,191
9,058,080
15,466
27,276
5,009
3,714,586

5,272,005

26,801,644
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA 5. A, INPAECSA

Matas a los Estades Financieros

Par el afio terminado al 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

T

PRESTAMOS

Lin resumen de los préstamaos es como sigue;

...Diciembre 31...
2014 el
Cbligaciones Financieras (1) 14,976,213 15,367,946
Emigion de Obligaciones {2) 4,537,115 -
Terceros 802.169 32,759
Total 20,375,497  15.400.705
Clasificaciin:
Corriente 3,172,430 1,629,302
Mo corrienta 17203067 13771403
Total 20375497 15,400,705
(1) Obligaciones Financieras: Un detalle de las obligaciones financieras es como
sigue
...Diciembra 31...
2014 2013
Inslifc n :
Corporacidn financiera nacional 14,741,404 15,083,748
Barnco Cofiec S.A, 234,800 -
Banco del Pacifico S.A. - 17,933
Banco Internacional S A, - 266,265
Total 14976213 10.367.946

(2

Corporacion Einanciera Nacional - Corresponde préstamaos para capital de trabao
por US$15,5 millones, proveniente de crédito prendaric con vencimiento a 10 afos
plazo, estas obligaciones devengan un interés anual de entre &l 8.46% y D.02%
convencimiento hasta marzo 2023 y estan garanfizadas por prendas hipotecarias
sobre inmuebles (terreno y maguinarias) de propiedad de la compaifia.

Banco Cofiec S.A, - Coresponde préstamos para capital de trabajp por US$300
mil, estas obligacionas devengan un interas anual de entre el 8.76% vy 11.23% con
vencimiento hasta el afio2017.

Emisidén de Obligaciones - Con facha 17 de Febrero del 2014 |2 junta general de
accionistas resolvio la emision de obligaciones, por un monto de USS6 millones

clase A serie 1 aun plazo de 1,440 dias a una tasa del B% anual.
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S, A, INPAECSA

Motas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de dictermnbre del 2014
(Con cifras cormespondientes del 2013)

(En dlares de los Estados Unidos de Amarica)

Dicha emision fue inscrita en el Mercado de Valoras medianie Hesolucion de la
Superintendencia de Compaftiias Mo, SCV-INMV-ONAR-14-0005635, del 16 de
octubre del 2014, log recursos obtenidos de esta emision fuaron destinados para

capital de trabajo

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ln resumen de cuentas por pagar comerciakes y olras cuentas por pagar &5 comao

sigue:

Froveedores locales
Relacionadas corrigntas, nata 13
Citras

Teotal

Aelacionadas no coments:
Relacionadas, nota 13

.:Diciembre 31...
2014 2013
1,044954 1,750,448
743 337 28483
10,967 1.247
~el05208 2080178
10183866 5202749

Froveedoras locales.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representan saldos par
pagar a proveedores con vencimientos de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan
intareses. La Comparnila dispone de pofiticas de gestion de riesgos financiercs para
asegurar gue todas |las deudas se pagan dentro de los términos de crédilo pre-

acordados.

9. ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de aclivos y pasives por impuestos corrientes es como sigue:

T i AT 7
Ratenclonss en la fuente de renta
Impuesto al valor agregado — IVA

Total

Pasi : ; .-
Impuesto al Valor Agregada — VA
Retenciones de impuestos

Tatal

.Diciembre 31...
2014 2013
124 882 ar.206
2,441,589 2,180,939
2006471 2218245
16,744 22,038
11.738 _B.847
28,482 SLOBS
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA 5. A, INPAECSA

Motas a los Estados Fnancieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En dilares de los Estados Unidos de Améfica)

21,

A fos Trib i

Lay Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -
Caon fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Crganica de Incentivos
a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre olros
aspecios tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

« Exenciones

- Exoneracion del impuesto a la renta v del anticipo durante 5 afos para
nuevas sociedades cuyvas inversionas se realicen para el desamollo de
seclores econdmicos considerados prioritarios para el Estada

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados paor instituciones financieras.

- S8 introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tanfa general del Impuesto a la Renta el
22%, no obstante la tanfa impositiva se incrementa al 25% sobre la
propofcién de la base imponible gue corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, benaficigrios o similares, gue
saan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicion. 5
dicha paricipacion excede del 50% l|a tarifa aplicable para la sociedad
sard del 25%.

- Loz beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, pagusn o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades
previa la deduccion de los créditos tributarios a los gue tenga derecho,

= Anticipo de Impuesto a la Renta

Se excluira del calculo del Anficipe de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicidn de nusevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnoldgica v aquellas inversiones nuavas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionan con los beneficios tributarios
para el pago del Impuestc a la Renta que reconoce el Codigo de la
Produccidn.

* |mpuesto a la Salida de Divisas
- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades

ecuatorianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S_ A INPAECSA

Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014
{Caon cifras correspondientes del 2013)

{En ddtares de los Estados Unidos de América)

Las declaraciones de Iimpuesto: no han sido revisadas por las auvtoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los'afos 2012 al
2014,

10. PATHIMOMNIO

Capital Social - Un detalle de composicion de accionistas es como sigue:

ealonaEs Kb Al | ENskednn SOl
Bravo Vera Byron Xavier 1,00 071,352 29% 971,352
Brave Vera Bonald Stuan 1,00 647,568 20% 647 566
Inrmabiliaria Bravo Vera Inbrave S.A, 1,00 1,684,000 31% 1,684,000

3,302,920 100% 3,302,920

1.

Beserva Legal - La Ley de Compafiias reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance &l 50%
del capital social, El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectiva pero puade ser capitalizada en su fatalidad

Adopcidn NIF por primera vez - En esta subcuenta, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las MIF completas. De resultar un
sdldo acreedor, solo podra:

- 'Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ditime ejercicio econémice concluido, silas hubiera

- Lhilizado en absorber pardidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liguidacion de la Companis

En diciembre dl 2015 la Juma General de Accionistaz decidio autorizar la
compensacion de U53.4,678,812 comespondiente al deficit acumulado con el saldo
acreedor de la cuenta Adopcidén MNIIF por primera vez. Esta compensacion incluye
US%E. 2,333,026 correspondiente & |a pérdida neta del afo 2014,

INGRESOS

A continuanion se presenta un andlisis de los ingresos de la compadia:
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Notas a los Estados Financiaros

Por el afo terminado al 31 de diclembre del 2014
(Con cifras correspondientas del 2013)

(En dulares de ios Estados Unidos de América)

.. Diciembre 31...
2014 2013
Venta de pape! higiénico 5961507 2956989
Ventas de papel semislaborado 2,329,165 -
Venta de servilistas 47 487 49910
Otros 724 -
Tatal 8410883  3.006.893

12. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Lin resumen de los cosios y gastos reportados en os estados financserns 5 como
S:gue-

...Diciernbre 31. .
2014 2013
Costo de venta 5.908.519 2,605,803
Gastos de administracion y ventas 3697 868 2403754
Gastos financieros 1062 522 104.413
Total 10748909 2111370
Un datalle de los gastos de administracitn y renta por su naturaleza es como sigue:
2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 918,757 476,213
Pérdidas de inventario 868,705 B71.586
Muestras y promocionas 533,847 23,355
Honorarios profesionales 317,806 277.403
Fletes de clientes 325,225 150,786
Impuestos y contribucionas 121,338 54,2589
Baia por inventarios BS9930 .
Depreciacicnes y amomizaciones 52,753 82,921
Vigjes 48,731 50,223
Gastos de seguros 40 875 27.118
Amendos 37,246 43974
Publicidad y propaganda 240 358,324
Atenciones clientes 10,916 36,823
Matenales 15012 33.628
Ctros gastos ventas 43,261 21,016
!'u'l-arjtanirniﬂnm Yy FBPAracionas 36,340 8,338
Servicios de seguridad 20.912 -
Otros _214914 206,747
Total 697,868 2403754
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA 5. A, INFAECSA

Motas a los Estados Financiarnos

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Duranta los afios 2014 v 2013, los saldos de fas cuentas por cobrar v pagar no
generan intereses, LUn detalle es comao sigue:

...Diciembre 31...

2014 2013
Cuentas por cobrar
Procesadora De Plasticos Proceplas 5.4, 158,804 165,592
Cuentas por Pagar corrigntes
Fibranac 5.4 376,075 272,628
Reciclajes Internacionales Recynlar S.A, 164,311 39,674
Inbrave 5,A 21,510 2,390
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. 6,754
Reciplasticos 5.A 6,223 5,586
Total 568,119 327238
Cuentas por Pagar no corrientas
Redclajes Internacionales Recynter 5.4, 2,724,065 1,892,488
Recimetal Internadonal 5.4, 2,189,533 2,188,533
Recicladora de Plasticos Reciplésticos S.A 801,010 101.010
Inbrave 5.A, 178,550 180,000
Fikrras Macionales Fibranac S.A. F0.000 70,000
Recimetal Balice 100,000 100,000
Metalking 5.A. 4018718 3.663.718

10183866 2 Q202740

14, |INSTRUMENTOS FINANCIERQS

14.1. i =Rl

inanci 5

En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, la
Comparia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finangas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacian,
ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA 5. A, INPAECSA

MNotas a los Estados Finangieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del-2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos da América)

A continuacion se presenta una definicion de los niesgos gue snfrenta la
Companfia, una caracterizacion y una descripcion de |as medidas de mitigacion
actualmente en uso por pare de la Compafia, si as el caso.

14.1.1,

14.1.2.

14.1.3.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafia se encusnira expusesta
a riesgos en |a tasa de interés, debido a que la Compania mantiene
prastamos atasa de interés fijas. El riego es manejado por la compaiia
manteniendo una combinacion apropiada entre fos préstamos a tasa
fiia Las actividades de cobertura de evallan regularmente para que se
alineen con las tasas de Interés v &l deseo de riesgo definido;
asegurando que se apliquen las estralegias de cobertura mas
rentables. Las exposiciones de |la compafia a las tasas de interés
sobre o= activos y pasivos financieros se detallan en la siguiente
seccion de gestion de riesgo da liquides de esta nota.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo v
equivalentes del efective vy depdsitos en bancos & instifuciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, gue
incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar v a las
fransacciones comprometidas, respecto de banco e institucionas
financieras. solo se acepta a instituciones cuyas calficaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a los depositos de la Empresa.

En relacion a los clientes, |a Comparnia posee politicas de conceasion de
creditos y los clienfes mas significativos son solidos y gue tienen su
situacion de credito directamente acompanadas y monitoreadas por la
alta administracion de la Compania

Riesgo de liguidez.- La Gergncia Financiera es la gue tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez,

La Gerencla Financiera ha establecido un marco de trabajo aproplada
para la gestion de liquidez de manera gue la Gerencia General pueda
mangjar los requerimientos de financiamento a corlo, mediano v largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania.

La Compafila mansja el riesgo de liguidez manteniendo resenvas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamenta |os flujos efectivas proyvectados v reales v conciliandao
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivas financieras,
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA 5. A, INPAECSA

Motas a los Estados Financienos

For el ano terminado al 31 de diciemnbre del 2014
{Concifras cormespondientes del 2013)

(En ddlares de los Estados Unidos de Amarnca)

16.

16.

17.

COMPROMISOS

Con fecha 28 de enerc de 2014, la compafia suscribid un contrato de compra venta de
con la companla Kimberly-Clark Ecuador 5.A. con al objeto de suministrar bobinas: de
papel tissue para |a produccsdn de papel en diversas modalidades, siendo una de ellas
los productos de higiene personal, coma papel higignico, panales, y diversos productos
para el cuidado familiar e infantil,

Medignte el acuerdo suscrito |Industrial papelera Ecuatorana S.A INPAECSA se
compromete contra el pago de un precio acordado entre fas partes a suministrar las
bobinas de papel en condiciones y requisitos de calidad y especificaclones lecnicas
gujetas en el contrato

El confrato entrd en vigencia a partir de su fecha de suscripcion, tendrd un plaze de 4
afos, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo, a menos que las partes notifiquen por
esorito con anticipacidn de 5 mesas su deseo de no renovarlo

Durante el ano 2014 las ventas a Kimberly-Clark Ecuador S A, fueron de LSS 2 046,530
las mismas que representan el 24% de las ventas tolales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre gl 31 de diciernbre del 2014 y la fecha de emision de los estades financieros
(mayo 22 del 2015) no se produjeron eventos gue an opinion de la Administracian
pudigran tener un efecto impodante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE | OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencla de Industria. Papelera Ecuatoriana 5. A INPAECSA en
marzo 2 del 2015 v seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprabacidon. En opinion de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones,




