INDUSTRIA PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares)

A) Efectivo y equivalente al efectivo
La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

2013 2012
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEFECTIVO 5.829,77 106.312,85
CAJA
Caja Chica Peggy Medranda 500,00 500,00
Caja Chica Sanchez Benites Juan 300,00 300,00
800,00 800,00
BANCOS
Banco Guayaquil Cta. Cte. No. 11119239 162,26 162,26
Banco Pichincha Cta. Cte. No. 3504742604 1.021,11 182111
Internacional 2.361,40
COFIEC 1.485,00
Banco del Pacifico Cta. Cte. No. 7386508 - 84.329,48
5.029,77 85.512,85
FONDO ROTATIVO
Omaconsa - 20.000,00
- 20.000,00
C) Activos Financieros
La composicion de activos financieros es la siguiente:
ACTIVOS FINANCIEROS 2.168.514,83 383.306,23
Relacionados (1)
Clientes a 31.445,44 -
Cuentas por Cobrar Relacionadas Proceplas S.A. 134.231,48 -

165.676,92 -




NO Relacionados

Clientes

Provision de Cuentas Incobrables
Préstamos a Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipo Proveedores Locales

(1) Relacionados
Clientes (a)

Complejo Metalurgico del Ecuador CME S.A.

Procesadora De Plasticos Proceplas S.A.

(2) No Relacionados

Méndez Y Asociados Asomen S.A.
Escobar Vargas Martha Sofia

Vega Varela Arturo Polibio

Mateus Rodriguez Fredy Vicente
Manang S.A.

De La Vega Villacis Freddy Wladimir
Gallegos Zambrano Maria Fernanda
Comercializadora Darpa S.A.
Quezada Rivera Alexander Radl

Corprodusa S.A.

Lépez Delgado El Competidor Lodelcom Cia. Ltda.

I.M.C. Ruilova Cia. Ltda.

M. Roman Distribuidora S.A.
Distribuidora Familiar Sociedad Civil
Importadora Loja Imporloja Cia. Ltda.
Vera Vera Jesls Eduardo
Distribuidora Distrifood S.A.

Industrias Mar Y Sol S.A. Indusmarsa

()
798.219,35
69.330,76
2.532,05

4.579,26

b 1.266.838,01

2.002.837,91

85,44

31.360,00

31.445,44

81.345,87
66.411,65
50.806,47
41.380,54
37.680,13
32.574,91
29.563,83
29.231,56
26.026,29
24.869,96
24.662,43
22.340,68
22.157,64
20.436,73
18.711,52
17.457,34
16.752,65

16.101,06

1.040,87

1.538,41

380.726,95

383.306,23



Cohervi S.A.
Virgen Del Mar S.A Virmar

Pastaza Proaro Dolores Hermelinda

Distribuidora De Alimentos Tobar Disaltob S.A.

Silva Torres Cristian David
Disproyser S.A.

Cifuentes Recalde Paul Fernando
Ledn Pucha Soraya Patricia

Fierro Guano Jorge Hernan

Jo Hasing Enrigue Columbo
Escobar Cely Luis

Redimatsa Cia. Ltda.

Ventascorp S.A.

Compafiia Distribuidora Rubi Cia.Ltda
Alvarado Junco Magally Veronica
Bravo Andrade Francisca Rosario

Mi Servicompras Cia. Ltda.

Massa Ramirez Milkos Brezhnev
Fernandez Santana Maritza Alexandra
Edusan S.A.

Consumex

Cardenas Guerra Danny Fabricio
Mosquera Corrales Mayra Geovanna
Izurieta Caicedo Antonio Michael
Lisboacorp S.A.

Pireco S.A.

Distribuidora Disreps S.A

Garcia Marquez Jorge Raul

Bravo Zambrano Ismelda Marianela

15.771,09
15.099,28
12.742,27
11.370,61
11.156,04
10.591,98
10.409,05
10.346,60
10.210,38
9.734,04
9.661,22
8.982,58
7.730,40
7.630,90
6.660,44
6.515,93
5.401,44
5.390,61
4.884,02
4.552,71
4.476,67
4.216,27
4.143,05
3.099,66
2.994 .43
2.959 47
2.654.56
2.582,05

2.492,79



Dinusa S.A.
Kadan Lamort

Nel & Marg S A N&M

Anticipo Proveedores Locales No Relacionados (B)

Proyecto Manufactura

Proyectos Y Servicios De Gruas Asociados Progruas
Sierra International Machinery

Protecompu C.A.

Wiesner Falconi Ignacio

Cascades Cip 465 Boul Marie

Dipac Manta S.A.

Sistelecser S.A. Sistemas Eléctricos Y Servicios
Tecnofluido S.A.

La Llave S.A. De Comercio

Otros Menores

Solis Calderdn Javier

Ainsa S.A

Britransformadores S.A.

Caldefin

Constructora Termo-Mecanica Del Pacifico S.A. Termpacific
Ecuatran S.A.

Electroleg S.A.

Hohesa Hormigones Hércules S.A.

Martinez Tinoco Javier

Miranda Torres Efren

0.M. Automatizacién Y Control S.A. Omaconsa
Parraga Guzman Santiago

Ronquillo Crow Luis

Siemens S.A.

2.431,43

2.816,12

798.219,35

56.860,00
43.507,50
35.959,20
32.250,00
26.525,00
18.400,00
13.743,60
12.964,20
12.702,87

54.613,40

127.500,00

93.600,00

13.612,24

724.600,00

1.040,87

1.040,87

4.050,00
8.389,22
11.088,00
107.000,00
30.000,00
12.400,00
19.309,93
9.911,93
9.000,15
32.680,00
75.000,00
2.000,00
2.400,00

26.896,50



(a) Saldo que corresponde a la Retencion en la Fuente del periodo, valor considerado como
crédito para el pago del impuesto a la renta del presente ejercicio econémico, teniendo
del aiio anterior un valor de $ 3.570,00

I} Otros Activos Corrientes
La composicién de otros activos corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Seguros (1) 161.438,43 6.805,28
Amortizacién de seguros -67.643,27 -
93.795,16 6.805,28

1) Sequros La Unién

Magquinas Conversion Péliza 11406

Incendio - 2.319,27
Tode Riesgo De Incendio 66.151,75 -
Robo Y Asalto 3.646,01 -
Transporte 19.248,46 -
Rotura De Maquinarias 46.173,86 -
Eq. Y Mag. De Contratistas 1.470,34 -
Eq. Electrénicos 424 69 -
Asistencia Medica 880,00 -
Accidentes Personales 874,31 -
CFN P¢liza 11406 vecm. 17-07-13
Incendio - 4.486,01
ASEGURADORA CONFIANZA
Crédito A Clientes 22.569,01 -
PROVISION ACUMULADA 67.643,27 -
93.795,16 6.805,28

(*) Nota: La compaiiia mantiene diferentes polizas con la Compaiiia Nacional de Seguros S.A.
La unién, por la cobertura de seguros al cierre del ejercicio contable.



K) Propiedad, Planta y Equipos

La composicion de propiedad, planta y equipos es la siguiente:

INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
PROPIEDADES,PLANTAS Y EQUIPOS

COSTO

Terreno (%)
Construcciones en Curso
Edificios (*)

Magquinarias y Equipos
Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Magquinarias en Transito
Instalaciones

Equipo de Computacion
TOTAL COSTOS

DEPRECIACION
Edificios

Maquinarias
Instalaciones

Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Equipo de Computacién
TOTAL DEPRECIACION
TOTAL ACTIVO FIJO

(Expresado en délares)

SALDOAL COMPRASO VENTAS/BAJAS SALDO AL
01/01/2013  ADICIONES TRANSF. 31/12/2013
7.095.265,00 6.000,00 3.467.283,70  3.633.981,30
243649457 2.835.560,90 - 5.272.05547
1.702.712,84  3.467.283,70 - 5.169.996,54
- 9.346.743,49 - 9.346.743,49
1.050,00 2.201,40 218,48 3.032,92
23.607,91 9.697,37 4.700,00 28.605,28
10.001.755,98  3.885.585,80 10.172.756,14  3.714.585,64
- 5.514,30 . 5.514,30
26.470,70 5.568,74 374,30 31.665,14
21.287.357,00 19.564.155,70 13.645.332,62 27.206.180,08
- -121.161,53 26.356,40 -94.805,13
- -288.663,92 -288.663,92
. -505,46 -505,46
17,79 212,01 - 229,80
-1.531,05 -3.179,88 578,11 4.132,82
2.328,73 -13.870,51 " -16.199,24
-3.877,57 -17.262,40 578,11  -404.536,37

21.283.479,43

19.546.893,30

13.645.910,73

26.801.643,71

P) Otros Activos no Corrientes

La composicion de Otros Activos no Corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésito en Garantia

(@ -

1.300.00

1.300,00

(a) Depdsitos en garantia por concepto de alquiler de oficina en la ciudad de Quito.



Solis Alvear Hugo
Toyocosta S.A.

Villalva Verdesoto Manuel
Villena Toledo Carlos

Anticipos con Saldos Menores a $ 2,000,00

E) Inventarios

La composicion de inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS

Materia Prima

Producto Terminado

Inventario de Insumos

Inventario de Empaque

Repuestos, Herramientas y Accesorios
Mercaderia en Transito

Otros Inventarios

G) Activos por Impuestos Corrientes

1.266.838,01

713.945,47
168.110,05

25.714,00
111.839,72
334.544,65
113.190,08

6.419,41

1.473.763,38

La composicion de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

PAGOS POR IMPUESTOS

CORRIENTES

Retenciones en la Fuente (a)
Crédito tributario retencién LLV.A.

Crédito tributario |.V.A.

37.305,75

11.646,14

2.169.292,64

2.218.244,53

4.750,00
9.800,00
2.722,50

3.500,00

9.828,72

380.726,95

1.473.763,38

234.354,77

29.816,64

76,00

3.776,11

268.023,52

3.570,00

4.221,00

1.242.171,14

1.249.962,14

268.023,52



AA) Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES BANCARIAS Y

.FINANCIERAS 1.415.444,43 147.415,94
Préstamos Bancarios
CFN 1.149.179,69
Internacional 266.264,74
Banco del Pacifico op # 40057657 - 147.415,94
1.415.444 43 147.415,94
BANCO | ooimacion | INTERES | pEttl ngnﬁ:‘:(gsm CORTOPLAZO HARGO PLAZO
CAPITAL  INTERES(a) | CAPITAL INTERES(a)
INTERNACIONAL 340911 9,76% 13/06/2013 13/12/2015  266.264,74 14.285,56 0,00 0,00
CFN 20414724  7,91% 01/08/2012 05/06/2021 391.972,15 604.757,84 6.193.159,97 1.674.714,37
CFN 20414712 7,91% 01/08/2012 15/06/2021  572.297,69  329.902,73 3.229.394,20 873.271,95
CFN 20495194 8,38% 16/10/2013 30/08/2022 0,00 175.200,52 1.800.000,00 672.719,74
CFN 20495479  7,87% 28/10/2013 12/10/2016  150.000,00 164.378,50 1.650.000,00 135.671,26
CFN 20495481 8,38% 28/10/2013 11/09/2022  116.666,66  83.059,58  783.333,3¢  265.45541
TOTAL (a) 1.497.201,24 1.371.584,73 13.655.887,51 3.621.832,73

Nota.- Cabe indicar que los Intereses son Cargados Al Costo De Las Maquinarias



CC) Cuentas y documentos Por Pagar

La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Relacionados (1)

Cuentas por Pagar

No Relacionados (2)
Cuentas por Pagar

Proveedores Locales
Varios

Otras Cuentas por Pagar

Relacionados (1)
(1) Cuentas por Pagar Relacionadas

Reciclajes Internacionales Recynter S.A.
Inbrave S.A.

Fibranac S.A.

Procesadora de Plasticos Proceplas S.A.

Reciplasticos S.A.

(1) _ 327.232,65

327.232,65

1.750.448,16

33.758,83

_ 216.354,63

2.000.561,62

(a) 39.673,46
2.390,00
272.828,44

6.754,38

5.586,37

327.232,65

2.327.794,27

466.645,09

466.645,09

601.511,10

112.878,13

714.389,23

396.239,82
23.486,93
46.535,47

372,87
1.010,00

466.645,09

1.181.034,32

(a) Valores pendientes por cancelar al cierre del periodo, por deuda operativa otorgado por compaiiia
relacionada a buena cuenta, operacion que no genera intereses.

(2) Cuentas por Pagar No Relacionadas

PROVEEDORES LOCALES
Accountservs S.A.

Asset Management Service
Calderos Y Afines S.A. Caldefin

Cecuamag, Corporacién Ecuatoriana Industrial De

Maquinaria C
Cierpronti S.A.
Codgraf S.A.

Codificadora Y Maquinarias Condimagsa S.A.
Confianza Comparia De Seguros Y Reaseguros S.A.

Fragaromas Cia. Ltda.
Guamani Mena Carlos

(b)

7.364,00
. 11.003,02
13.195,88

8.462,85
4.492 17
8.301.,64
4.902,09
9.566,56
13.021,98
7.301,25

3.300,00



Hivimar S.A.

Ipg Mediabrands S.A.

La Ferretera C.A.

La Llave S.A. De Comercio

Miranda Torres Efrén

0O.M. Automatizacion Y Control S.A. Omaconsa
Onpack S.A.

Pacificlink S.A.

Papelera Nacional S.A.

Plasticos Del Litoral Plastlit S.A.

Plaza Pareja Natalia

Santos Murrieta Julian

Sca Chile S.A.

Siemens S.A.

Simulacion Y Construccion Cia. Ltda. Eseyce
Tecnofiuido S.A.

Tissue Machinery Company

Toyocosta S.A.

Xerium Technologies Brasil Ind. E Com. S.A
Hergen S.A. Maquinas Y Equipamientos

Voith Paper Maquinas E Equipamentos Ltda.
Paper Converting Machine Company Italia Spa

Reciclajes Y Procesos Ecolégicos S.A. Recologico

Facometain S.A.

Mvm Srl

Plastiempaqgues S.A.

Dimulti S.A.

Xerium Technologies Brasil Ind. E Com. S.A
Transporte Y Servicios Sola Hnos. C Ltda.

Promociones Y Ventas Gavilanez Zavala Promogaza

Cia.Ltda.

Industria De Construcciones Mecanicas S.A.
Dicomecsa

Ainsa S.A

Barreto Barrera Andrade

Celoplast S.A.

Insevig S.A.

Ecosambito Cia. Lida.

Industrial Electric Ecuador Limitada
Eléctrica Hamt Companiia Limitada
Electroleg S.A.

Fénix Ingenieria 8.C.C.

Fideicomiso Gm Hotel

Guevara Méndez Jorge

7.257,38
8.937,72
5.791,19
9.206,93

4.709,41
14.761,61
5.687,58
8.137,42
11.322,45
14.144,66
6.806,39
11.147,52
319.747,02
13.485,00
4.55523
6.607,94
14.74374
14.853,29
31.290,00
210.000,00
81.583,49
61.189,64
54.536,47
53.543,27
40.787,40
38.454,65
33.119,11
31.290,00
21.312,06

15.889,80
15.415,19
7.336,84

21.357,16

37.889,31
0,00
107.085,43

25.119,42

19.694,51

19.493,11
22.253,29
13.862,49

6.936,63

6.720,00
67.832,01
22.617,80
24.185,25
25.119,42

4.468,90

12.970,58



Henkel Chile Limitada - 9.965,24

Hohesa, Hormigones Hércules S.A. - 8.493,92
Indetfuna 32.079,77 11.635,50
Jachero Robalino David 45.254.90 11.990,46
La Union Compariia Nacional De Seguros S.A. 93.115,25 6.742,37
Manzano Vela Jorge - 33.922,21
Mapreisa - 23.844,70
Miranda Torres Efrén - 19.694,51
Navecuador S.A. 28.224,78 53.297,58
Novacero S.A. - 6.255,84
Omaconsa - 61.954,21
Simulacién Y construccién Cia. Ltda. - 20.565,23
Topsolutions S.A. - 4.338,40
Transporte Sanchez Polo del Ecuador C.A. 18.120,83 19.180,10
Trecx Cia. Ltda. - 32.825,39
Proveedores con Saldos Menores a $ 4.000,00 76.939,47 18.361,45

1.750.448,16 601.511,10

DD) Otras Obligaciones
La composicion de otras obligaciones es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES

Con la Administracion Tributaria (1) 30.884,78 28.858,32
Obligaciones con el IESS 18.019,63 6.630,91
Beneficio de Ley Empleados 39.175,11 11.192,32

88.079,52 46.681,55



(1) Con la administracién tributaria

Retencion en la Fuente
Retencion [.V.A.

Impuesto a la renta empleados

(a) Retencion en la Fuente

1% Transferencia de bienes

1% Transporte

1% Prima Seguros y.reaseguros
2% Predomina mano de obra
2% Sociedades

Otras retenciones

10% Honorarios Profesionales
8% Arriendo inmuebles

8% Honorarios Profesionales

(b) Retencién I.V.A.
30% Retencion
70% Retencion

100% Retencion

(@
(b)

8.253,38

22.037,95

593,45

30.884,78

2.234,06
355,24
0,36
688,05
3.788,43
69,24
910,00

208,00

8.253,38

3.643,47

17.185,10

1.209,38

22.037,95

19.143,90

9.137,42

577,00

28.858,32

1.916,25
105,31
0,87
3.998,40
10.187,98
29,24
2.609,85

200,00

96,00

19.143,90

214,42

5.744,87

3.178,13

9.137,42



JJ) Pasivos a Largo Plazo

La composiciéon de pasivos a largo plazo es la siguiente:

PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Relacionadas (1) 8.202.748,57 2.986.499,66

Obligaciones Bancarias L/P (2) 13.737.644,21 9.693.940,57

Otras Cuentas por Pagar L/P (3) 32.758,83 151.000,00
21.973.151,61 12.831.440,23

{1) Cuentas por Pagar Relacionadas

Reciclajes Internacionales Recynter S.A. (a) 1.892.487,53 136.499,66

Inbrave S.A. 180.000,00 -

Recimetal Internacional S.A. 2.189.532,50 -

Fibras Nacionales Fibranac S.A. 70.000,00 -

Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. 101.010,00 -

Recimetal Belice 100.000,00 -

Metalking S.A. (b) 3.669.718,54 2.850.000,00

8.202.748,57 2.986.499,66

(2) Obligaciones Bancarias L/P

Banco del Pacifico (a) - 1.000.000.,00

CFN Op. No. 20414712 (b) 3.311.150,90 429223278

CFN Op. No. 20495194 1.800.000,00

CFN Op. No. 20495479 1.650.000,00

CFN Op. No. 20495481 783.333,34

CFN Op. No. 20414724 (c) 6.193.159,97 4.401.707,79
13.737.644,21 9.693.940,57

(a) Préstamo productivo empresarial, pagare No. PP-P40057657 para capital de trabajo, realizado por el valor
de US$ 1.000.000,00 dolares a 90 dias plazo a la tasa de interés fija del 9,7612% nominal anual (tasa efectiva
anual 10,12%); capital e interés al vencimiento.

(b) Préstamo Crédito Directo productivo Op. 20414712 realizado por el valor de US$ 4.401.707,79 dolares a 10
anos plazo (3,240 dias); a la tasa de interés fija del 7,9121% nominal anual fecha de inicio 30 de octubre del
2012 y vemto. 15 de junio del 2021, capital e interés pago trimestral.



(c) Préstamo Crédito Direclo productivo Op. 20414724 realizado por el valor de US$ 4.401.707,79 ddlares a
10 afios plazo (3,240 dias); a la tasa de interés fija del 7,9121% nominal anual fecha de inicio 30 de octubre
del 2012 y vemto. 15 de junio del 2021, capital e interés pago trimestral.

Capital Social

La composicion de capital social es la siguiente:

CAPITAL SOCIAL

NOMBRES Y VALOR NOMINAL No. ACCION TOTAL
APELLIDOS

Bravo Vera Byron 1.00 971.352 971.352,00
Xavier

Bravo Vera Ronald 1.00 647.568 647.568,00
Stuart

Inmobiliaria Bravo 1.00 1.684.000 1.684.000,00

Vera Inbrave S.A.

INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA S.A.

INPAECSA




