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¥ AS ECUADOR

QBME DE LOS AUDIT S INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores v Accionisias de
INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA S5.A. INFAECSA. que comprenden el estado de situasion financiera al 31
de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultade integral, de cambios en
a| patrimonio v de flufos de efectivo por &l afo terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las polliticas contables significativas.

En nusstra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, entodos [os
aspectos matariales, la posicidn financiera de INDUSTRIAL FAPELERA ECUATORIANA
S.A. INPAECSA, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por & afio terminado gh esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MNIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelants en
este informe en la seceidn “Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de fos
estados financieros”. Somos independientes de INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA
5.A INPAECSA. de acuerdo con el Codigo de Fica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {I[ESBA por sus siglas en
inglés) y las disposicionas de indepeandancia de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con diche Cédigo. Consideramos que 12 svidencia de audiona gue hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn
calificada de auditoria.

Cuestiones Clave de Auditorfa

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cusstiones gue, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mavor significatividad en nuestra auditaria de tos estados tinancierns
el periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorla de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, y no
EXPresamas Una opinion par separado sobre estas cuestiones.
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La Propiedad, planta vy equipa representa el 80% del total de los actives de la Compariia e
incluye principalmenis las maguinarias y equipos que sirven para |a fabricacidn de papel v
servilletas comercializados en el mercado local. Debido a que la valuacion de Propiedades,
plarta v equipe constituye un asunio impaortarts por incluir valoracion y depreciacion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron |o
siguients:

« Entendimos v evaluamos el disefio & implementacion de los controles relevantes
relacionados a de |las propiedades, planta y eguipo y probamoes su eficacia operaliva;
razdn por la cual aplicamos una esirategia de conflanza en controles.

+ [eterminamos y analizamos de acuerdo a la politica de la Compania las adiciones a ser
capitalizadas v 1as bajas criginadas en ventas y/o retiros.

e Examinamos los soportes por carges importantes por reparacion, mantenimiento vy otras
cuentas e gastos para determinar si cualguiera de esos cargos debieron haber sido
capitalizados.

+ Seareglizéd ia inspeceidn flsica de los activos significativos.

= Probamos la razonabilidad del gasio por depreciacidn, para determinar si se estan
usandc meétodos aceptables y vidas apropiadas y s s0n congistente con los métodos y
vidas usadas en anos anteriores

Cuertas por Cobrar Clionfos

Durarte el afo 2016, la Administracidn realizd un diagndstico de las cuentas por cobrar
clientes de las carteras vencidas, esto se debe al incremento de las ventas por las sstralegias
de markeling que se encuentra aplicando ia Compafiia a través de Ios canales de
distribucion v autoservicio a nivel nacional.

Hemos determinado que esta situacidn es una cuestion clave dg la auditoria debido al
incramento de las ventas a crédito o los cupos de los clisntes, podria corvertirse en un riesgo
de deterioro de la cartera y riesga para el active due respalda [a emision de obligaciones.

Muastros procedimientog de auditoria para cubwir el asunto antes descrito incluyeron 1o
siguiente:

s Entendimos v evaluamos &l disefio e implementacidn de os controles relevantes
relacionados a la valuacion de los costos de produccidn y probamos su eficacia
operativa; razdn porla cual aplicamos una estrategia de confianza en controles.

» Mediante procedimientos de muestreo seleccionamos aquellos clientes representativos
y procedimos a enviar cartas de confirmaciones de saldos, gestionamaos las respuestas
y en aguellas gus no recibinos respuesta efectuamos procedimientos alternos.



» Salicitamos y verificamos el andlisis de la recuperacion de la cartera efectuada por &l
cliente y evaluames mediante procedimientos de auditoria el deteriorno v io adecuado de
(2 provision para cuentas incobrables.

Responsabilidades de la Administracién y de los Encargados de la Compahia por los
Estados Financieros

La Administracian es responsable de la preparacicn y presentacion razonable de |os estados
financtaros de conformidad con NMormas Internacionales de Informacién Financiera - MNHF
emiticlas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (|ASB}, v del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libras de errares matariales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha y el uso de |la base contable
de negocio en marcha, & menos gue la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compania o cesar sus operacicnes, o hign, no tenga ofra alternativa realista gue hacerlo.

La Administracion, son responsables de la supervisidn del proceso de reporte financiero de
la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los nhjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los esiados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiaies, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Imternacionales de Auditoria {(MIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pusden surgir debidoc a fraude o error y son considerados matenalss si,
individuaimente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gus influyan en las
decisiones econdmicas gue 1os usuarios toman basandose en los estados financieros.

Comn parte de una auditoria sfectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos Una actitud de escepticismo
profesional durante teda la auditoria. Tarmbisn:

» |deniificames y evaluamos los riesgos de erryr material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia e auditorfa suficiente ¥ adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn,  El riesgo de no detectar un error
material debida a fraude s mas elevado que en el caso de una incorreccidn material
debido & error, ya que el fraude pusde implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas ¢ vulneracion det corriral
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinian sobre la efectividad del control interno de |a
Compafiia.



« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimacionas
contables vy la correspondiente informacian revelada por la Administracion es razonable.

v« Concluimos sobre 1o adecuado de la dtilizacidn, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha v, basados an la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Comparila para
continuar como negocio en marcha S conclutmos que existe una incertidumbre
rmatarial, 82 requiere gus llamemos |a atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieras o, si dichas revelacionas no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en fa
evidencia de auditcria obtenida hasta 1a fecha de nuestro informe de auditonia, sin
amizargo, eventos o condicionss futuros pueden ocasionar que la Companila deje de ser
una empresa en funcicnamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
tfransacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacian
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y e momento de realizacion de la audiioria planificada vy los
hallazges significativos, asi como cualguer deficiencia significativa de control intermo gque
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Froporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de qus hemos
cumnplids con los requerimientos de ética en relacidn con la independencia & informamos
acerca detodas las relaciones y otros asuntos de los que se puedean esperar razonablemesnte
gque pueden afectar a nuestra independencia, ¥y en su caso, las comespondisntes
galvaguardas,

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Compafia, determinamos agusllos
aue fueron més significativos en la auditarfa de ins estados financieros del ano actual v que
$0n, BN consecuencia, las cueastiones clave de la auditoria, Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o reglamentarias prahiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemas que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe  porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas supsrarian los beneficios de
interés publico de la cormunicacian.

Liedlow ASEr v dar
Kreston AS Ecuador Cia. Ltda.
SC-BENAE No. 643

Guayaguil, 6 de abril de! 2017




[MDUSTRIAL PAF

Estado de Situacion Financiara

CUATORIANA S.A. INPAECSA

For el afo tarminado &l 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

lnventario

Activos por impuestos corrientas

Otros actives

Total activos corrianies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar
Fropiedades, planta v eguipos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ing. Damian Baeza Garcia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2016 2015
4 129,927 283,577
5 3,327.682 2,236,821
& 4307483 2,353,290
10 1,518,181 2,128,992

158.140 162128

£.441.413 7,234,857

5 167,711 134,21
¥ 30166,850 30,863,017
78,081 73,081

30412652 31070329

37854085 38305256

L (20

Sr. Juan Carlos Rivera
Comador General




INDUSTRIAL PAP

A ECUATORI

MASA |

ECSA

Estado de Situarcidn Financiera
Far el afio terminaclo €l 31 de diciembre del 2016
{En dolares de los Estadns Unidos de Americe)

PASIY ATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Frestamos

Cuantas por pagar comerciales y
ntras cuenias por pagar

Pasivos por impuestos corrienles

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIEMTES:

Fréstamos

Cuentag por pagar comerciales y
ctrag cuentas por pagar

Coligaciones acumuiadas

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Tatal pasivos

PATRIMOMNIC:

Capital social

Adopcion NIIF por primera vez
Superédvit por revaluacidn
Déficit acumulado

iatal patrimonio

TOTAL

/ d_%“\“a
-

MOTAS

10
11

1
12

14

Ing. Damian Baeza Garsia
Gerente General

Yer notas a los estados financieros

2016 2015
3,151,121  3.744,429
4493231 3,139,481

54,414 41 501
240,390 143,314
7939156 _7 25
16,589,204 16,662,765
8,032,115 9,587,083
B51,996 -
155,979 -
26,329,004  26.240.848

68,450 33.31857
33024820 3302920
1,351,601 1,351,601
818,233 818,233
(1.887,130) _ {486,071
5615 _4.086,683
37854065 38.305.256

L 0L

Sr. Juan Carlos Rivera
Contador General




INDUSTRIAL PAPEEERA ECUATORIAMA S A INFACCSA

Eztado de Resultado Integral

For el afic terminado el 31 de diciembre del 2016
(Er dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
ngresos 15
Coste de ventas 16
karaan bruto
Gastos de administracion y ventas 16

Gastos financieros
Otras ganancias y pérdidas

PERDIDA NETA DEL ANO

OTRD RESULTADO INTEGRAL:
Pariidas que no se reclasificaran posteriormente

A resultados:

Nuevas medicioneg de chligacionas por

beneficios definidos
Ganancias por revaluacion de

propiedades, planta y equipos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

TN

P

~

_.—o-'-"'-'/

Ing. Damian Baeza Gaicia
Gerente General

Ver notas a oz estados finapcierns

2016 2015
21,435,998 16,636,183
15 279.906) (11,819,427)
§,156,092 4,816,771
(5,348,502) (3,861,700}
(2,434,246)  (1,565,259)

14822 _ 124117

J1.812824) _ (486.071)

(1,860) -

- 018,233

{1.614.684) 332,162

RGeS

&r. Juan Carlos Rivera
Contador General
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INDUSTRI LERA ECUATORIANA S A. INPAECSA

Esiado de Flujos de Efectivo
For el afic terminado el 31 de diciembre de 2015
{En détares de log Estades Unidos de Amédrica)

2016 2015
FLLLOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
(OPERACION:
Recibido de clientes 20,067,838 16,102 214
Pagado a proveedares, trabajadores y otros (17,110,810) (13,272,010
Intereses pagados ' {1.694.821) {1,680,182)
Otros 13,234 -
Flujo neto de efective proveniente de actividades de
Operacion 1.280.421 1150412
FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adquisiciones de propiedad, planta v equipos (784,525) (631,598)
Oiros activos amortizable (5,000) (28,880)
Yenta de propiedades, planta y equipo 22.313 -
FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE
FINAMCGIAMIEMTO: {67,212} (660,478)
Muevas obligaciones 150,000 77 I7a
Pago de obligaciones _ (816869} {1,477 270}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiarmienta. {666,869} (749,493}
EFECTIVG Y BANCOS:
Incremento {(disminucién) neto en efective v bancos {153.850) (£59.859)
SHaldes al comienzo del afo 283,577 543,436
SALDOS AL FIN DEL ANO 129,827 283577

J | GO

ing. Damiah Bagza Garcia Sr. Juan Carlos Rivera
Georentae General Contador Gengral

Ver notas a los estados financisros




