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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alla Junta de Directores y Accionistas de
INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A INPAECSA

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA SA INPAECSA, que comprendenel estado de situación financiera al 31

de diciembre de 2015 y los correspondientesestados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, así comotambién
unresumen de las políticas contables significativas y otras notas explicatwa

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF, y del control intemo determinadopor la gerencia como necesaria para
permitir que la preparación delos estados financieros estén libres de errores materiales,
debido a fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados Inancieros basados
en nuestra auditoria Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoría: Dichas normasrequieren que cumplamos con requerimientos
éticos y plantfiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable desi los
estados Ínancieros están llbres de errores materiales

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas enlos estados financieros. Los
procedimientosseleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de error material en los estadiosfinancieros debido a fraude o error Al efectuar
esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañia a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados las crrcunstancias,
pero no conel propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compañía Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas
contables utlizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencia son razonables, así como una evaluacion de la presentación general de los
estadosfinancieros

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría

  



Opinión

En nuestra opinión. los referidos estados Ánancieros presentan razonablemente, en todoslos
aspectos materiales, la posición financiera de INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA
S A. INPAECSAal 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operacionesy flujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera - NIIF
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANAS.A, INPAECSA

Estado de Situación Financiera
Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 283,577 543,436
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 2,236,937 1,634,371

Inventario 6 2,358,299 2,404,227
Activos por Impuestos corrientes 10 2,198,992 2,566,471
Otrosactivos y —162,128 97.689

Total activos comentes 7,234,927 7,306,164

ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar comerciales y
Otras cuentas por cobrar 5 134,237 -

Propiedades,planta y equipos 7 30,936,098 30,729,239

Total activos no cornentes 31.070.329 30,729,299

TOTAL 38,908,256 38,035,403

 

Ang/Com Mano Bravo
/. [Gerente General

Ver notas a los estados financieros

 

L_Eecu-
P.A. Juan Carlos Rivera
Contador General

 



INDUSTRIAL P? ECUATOR) AE

Estado deSituación Financiera
Por elaño terminadoel 31 de diciembre del 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)

 

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2015 2014

Pasivoscorrientes

Préstamos 8 3,744,429 3,172,430
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 3,139,481 2,705,258
Pasivos por impuestos corrientes 10 41.501 28,482
Otros pasivos 143,314 87,779

Total pasivos corrientes 068, 5,993,949
x

Pasivos no corrientes
Préstamos 8 16,662,765 17,203,067
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 9.587.083 10,183,866

Total pasivos no cornentes 26.249.848 27,386,933

Total pasivos 13,318,573 29,380,882

Patrimonio 11
Capital social 3,302,920 3,302,920
Adopción NIIF por primera vez 1,351,601 1,851,601
Superávit por revaluación 818,233 -
Déficit acumulado —-4486.071)

Total patrimonio 4,986,683 _4,654,521

TOTAL 38,305,258 38,095,403

   Ñ LEO. 

 

y >

Ing. Com MarioBravo C.PA Juan Carlos Rivera
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA $ A. INPAECSA

Estado de Resultado Integral
Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2015
(En dólares de los Estados Unidos de America)

NOTAS

Ingresos 12
Costo de ventas 13

Margenbruto

Gastos de administración y ventas 13
Gastosfinancieros
Otros Ingresos(Gastos) neta

Total gastos

PÉRDIDA DELAÑO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados.

Ganancias por revaluación de
Propiedades. planta y equipos 7

TOTAL RESULTADOINTEGRAL DEL AÑO

 

2015 2014

16,636,193 8,415,883
(11.819.422) (5,998,519)

4,816,771 2417,364

(8,861,700) (3,585,038)
(1,565,259) (1,052,522)

124,117 112,830)

5,302,842) (4,750,390)

(AB07-) (2.333.026)

818,233

—322,:162  (2,383.026)

 

 

/ Ing Com Mario Bravo
2. Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CP A. Juan Carlos Rivera
Contador General
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IN L PAPI ECUATN ¡AS.A, ¡SA

Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN

Recibido de clientes 16,102,314 7,841,454
Pagadoa proveedores, trabajadoresy otros (13,272,010) (8,493,672)
Intereses pagados 11.680.192) (780.025)
Flujo neto de efectivo provenientede actividades de
operación 1 12 432,243)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DEINVERSIÓN
Adquisiciones de propiedad,planta y equipos (660,478) (5.226.946)

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones 727,779 4,974,792
Pagodeobligaciones (499,875) -
(Incremento) Pago de préstamos Relacionadas 977.397) 2,222,003
Flujo neto de etectivo utilizado en actividades de
financiamiento 749,493 1,196,795

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos (259,859) 537,606
Saldos al comienzo del año 543,436 5.880

SALDOSAL FIN DEL AÑO 283,577 543,438

  a ( "

ves
/ ng Gom Mario Bravo CG PA Juan Carlos Rivera

Gerente General Contador General
 

Ver notas a_los estados financieros



INDI !lAL PAPELERA ECUATORI.

 

Notas a los Estados Financieros
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca)

1. INFORMACIÓNGENERAL.

Industrial Papelera Ecuatoriana S A INPAECSAfue constituida el 20 de julio de 2011 e

inscrita en el Registro Mercartil el 2 de agosto de 2011 mediante resolución No

SC IJ DJC G 11 0004204 emitida por la Superintendencia de Compañía el 29 de julio

del 2011 Su actividad principal es la industrialización de celulosa de fibrasvírgenes y
fibras recicladas para la fabricación de papel, los cuales son comercializadosbajo la
marca "Hada" Su domicilio esta ubicado en el Km. 1 % dela vía Babahoyo-Jujan.

Como está indicado en los estadosfinancieros adjuntos, durante los años 2015 y 2014,
la Compañía presentó un déficil patrimonial ocastonadoporlas pérdidas recurrentes
originadoen el período actual y proveniente de períodosanteriores

En el año 2014, dichas pérdidas fueron compensadas con el saldo acreedor de la
cuenta Adopción NIIF por primera vez (ver nota 11). La posición de los accionistas es
realizar la gestión de negocios necesaria y dar el apoyo financiero para que la
continuación de la compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones
rentables no se vean afectadas Entre las principales accionesa realizar se encuentran
los siguientes

La suscripción de nuevoscontratos
El aporte de capital de los accionistas
Incremento en la producción
Reducción de costos

2 PRINCIPALESCONTABLES

21 laración rm

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

2.2. MonedaFuncional

La monedafuncional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de
América (U S dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador

2.3. preparación

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico, excepto por propiedades e instrumentos financieros son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas
másabajo El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA

Notas a los Estados Financieros
Por el año termmadoel 31 de diciembre de 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transferir un pasivoentre participantes de un mercado en la fecha
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra tecrica de valoración Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo quelos participantes del mercado tomarían en cuentaal (ar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de medición
y de revelación en los estadosfinancieros, se determma sobre una base de este
tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes conel valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización
de la NIC 2 'Inventanos'o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos

  

A continuación se descrben las pnncipales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros

2.4 Normas nuovasy revisadas ernitidas pero aun no efectivas

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadasque han sido emitidas pero aun
10 son efectivas, que permitenaplicación anticipada. Un detalle es comosigue

 

NIE Título Vigencia 

Nuevas Normas Internacionales de InformaciónFinanciera e interpretaciones

 

N Instrumontos financieros
NUF1S Ingresos procedentes de contratos con clientes

 

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

Modificaciones ala Iniciatwas de revelación

 

 

    

 

NIC 1
Modificaciones a las Mejoras anualesa las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016
NIE
Modificaciones ala Contabilización de adquisiciones de: Enero 1, 2016

NIE intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones ala Clarificación de los métodos aceptables de Enero 1 2016

NIC 16 y la NIC 38 depreciación y amortización
Modificaciones ala Agricultura Plantas productoras Enero 1 2018

NIC 16 y la NIC 41
Modificaciones ala Venta o Aportación de Bienes entre un Enero 1, 2016
NIIF 10 y NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a Entidadesde Inversión Aplicaciónde la Enero 1 2016
NIF 10, NIF 12 y Excepción de Consolidación

NIC 28
Modificacionos ala Método de participación en los estados Enero 1 2016
NIC 27 finarcieros separad
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Notasa los Estados Financieros
Porel año terminadoel 31 de diciembre de 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)

25

26

27.

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas nuevas
normas y modificaciones a las NIIF de aplicación futura o adopcion anticipada,
no. tendrá un impacto significativo sobre los estados financieros adjuntos, por
consiguiente no han sido consideradas, en caso de que apliquen en la
preparación delos estados financieros adjuntos

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos, que se pueden
transtormar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 días

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo o a su valor neto de realización, el que
resulte menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. Las importaciones en
tránsito se encuentran registradas a su costo más otros cargos relacionados con
la importación

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende
las matenas primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basadosen una capacidad operativa normaly olros costosincurridos para dejar
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentosatribuibles a los inventanos

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución

is ¡uipos

27.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprerde su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la

ubicacióny la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o

de rehabilitación de la ubicación del activo

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de activoscalificados

272. Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo.- Después
del reconocimiento intcsal, los equipos de computación, instalacionesy
muebles de oficina son registradas al costo menosla depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de
valor

10



INDUSTRIAL P, ¡NA

Notasa los Estados Financieros

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015

(En dólares de los Estados Unidos de America)

2.7.3.

27.4.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el período en que se producen

Mediciónposterior al reconocimiento. Modelo de revaluación -
Despuésdel reconocimiento inicsal, los terrenos, edificios y maquinanas
son presentados a sus valores revaluados menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluacionesse efectúan periódicamente

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, edificios y
maquinarias se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de superávit de revaluación de
propiedades,planta y equipo. Una disminución del valor enlibros de la
revaluación de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en
resultados

El saldo de revaluación de terrenos, edificios y maquinanas incluido en
el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del actwo

Loselectos de la revaluación de terrenos, edificios y maquinarias, sobre
el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdocon la NIC
12 Impuesto a las Ganancias

depreciaciónvidas - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta La vida útil estimada, valor residual y método de
depreciación son revisadosal final de cada año, sienco el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas útles usadas en el cálculo de la
depreciación

bienes de

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 25
Equipos computación 3

La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculado
Inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes de
propiedados, planta y equipos o de componentes significatwos
identificables que posean vidas uhles diferenciadas, y no considerada

11



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA

Notasa los Estados Financieros
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2015
(Endólares delos Estados Unidos de América)

28.

29

210.

valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía
estima que el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos
al término de su vida útil sera irrelevante

Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas,y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

275 Henr propiedades, equipo La utilidad o
pérdida que surja del retro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
el valor en libros del activo y reconocida en resultados

 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo del superávit de revaluación es transferido directamente a
utilidades retenidas

Costos por préstamos

Loscostos por préstamos atnbuidos directamente a la adquisición, construcción
oO producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que

requieren de un período da tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados.
al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso O
venta

El ingreso por intereses delas inversiones temporales en préstamos específicos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los
costospor préstamosaptos para su capitalización

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidosen resultados durante el
período en que se incurran

Impuestoa la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta representa la sumade! Impuesto a la renta por
pagarcorriente y el impuesto ditendo

En el 2015 la compañía no registra impuesto a la renta corriente, dado que goza
de exoneración de pago durante 5 años a partir de su puesta en operación, de
conformidad con el artículo 20, numeral 2 y dela disposición reformatoria 2 del
COPCI(Código Orgánico de la Producción comercio e Inversiones). por ende a
partir del 6to año (2017) deberá acogerse a la tarifa del 22%

Provisil

Se reconocen cuandola Compañía tionuna obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado,es probable que la Compañía

12



INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S A_INPAECSA

Notasa los Estados Financieros
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015
(En dólares de los Estados Unidos de América)
 

2.12

213

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importo
de la obligacion

 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del
desembolso necesano para cancelar la obligación presente al final de cada
período, teniendo en cuenta los nesgosylas incertidumbres correspondientes

Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su Importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material)

   

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
tiabiidad

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar por la venta de papel higiénico y servilletas bajo la marca “Hada” en
el curso normal de sus operaciones Los ingresos se muestran nietos del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) rebajas y descuentos otorgados

 

Venta de bienes Se reconocen cuandola Compañía transfiere los nesgos y
beneficios, de tipo significativo, derwados de la propiedad de sus productos
(papel) el importe de los ingresos y los costos incurridos, a por Ingurnr, en
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compañra reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran enel período mas cercano enel que se conocen

Compensación de saldos ytransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requenda o permitida poralguna normay esta presentación
sea el reflejo de la esencia de la transacción
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Los ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una normalegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía
tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en
resultados

Instrumentos financieros

Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañía pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o
emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen delvalor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial Los costos de
transacción directamente atnbuibles a la adquisición de actvos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato an el resultado del periodo

Activosfinancieros

Todoslos actos financieros se reconocen y dan de baja la tocha de
negociación cuando serealiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción,
exceptopor aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos
costos dela transacción se reconocen en resultados

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan enactivos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compañía clasifica sus actwos financieros en las siguientes categorías
“actos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”

La clasificación depende del propósito con el que se adquineron los
instrumentos financieros La administración determina la clasificación de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014,la Compañía mantuvo activosfinancieros
en la categoría de "Préstamos y Cuentas por Cobrar"

14
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2 15 1yCueni 1 Cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancariosy efectivo, y anticipos
a proveedores) son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa do interós efectiva menos cualquier detenoro de valor

Se incluyen en el actvo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación
financiera

En específico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoría.

(1) cobrar Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normalde operaciones

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se
recuperan hasta en 45 días) menosla provisión por deterioro

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a
su valor nommal No se ha registrado ajustos por intereses
implícitos pues corresponden sustancialmente a cuentas por
cobrar de clientes vencidos, en proceso de recuperación

(i) compañías Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por ventas
de pendientes de cobro, anticipos recibidos préstamos
financieros, gastos de administración, entre otros

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican como actwos cormentes, de lo contrario se presentan
comoactivos no corrientes.

(li) Otras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados principalmente por ventas
de maquinarias realizadas pendientes de cobro, préstamos
financieros, entre otros

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, dado quese recuperan en corto plazo
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2 152. Detenoro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambiosen los resultados
son probados por detenoro de valor alfinal de cada penodo sobre el
cual se informa Un acto financiero estará deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del detenoro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurmdo después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo financiero se
hanvisto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podría incluir

- Dificultades tnancieras significativa del emisor o del obligado, o

- Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como

incumplimientos o morasen el pago delos intereses o el principal, o
- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en olra forma de

reorganización financiera, o
- La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero

debidoa dificultades financieras

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas
comercialos por cobrar un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmente. y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva
Entre la evidencia objeliva de que una cartera de cuentas por cobrar
podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la
compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
número de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 60 dias, así como cambios observables en las
condiciones económicas locales y nacionales quese relacionen conel
incumplimiento en los pagos

Para los activosfinancieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectwa original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se mide comola diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados
de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para
un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
será reversada en penodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pércida por
deterioro de valor directamente para todos los actwos financieros
exceplopara las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión Cuando se
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considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta deprovisión La recuperación posteror de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisión Los cambios en el importe en libras de la cuenta
de provisión se reconocen en el estadodel resultado del periodo

2 153. Baja en cuenta de los activos financieros La compañía dará de baja
en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre losflujos de efectivo del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la
compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendoel control del
activo transferido, la compañía reconocerá su participación en el activo
y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar Si la
compañía retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, la
compañía continuará reconociendo el activo financiero y también
reconocerá un préstamo garantizadode formacolateralporlos ingresos
recibidos

En la baja totalen cuentas de un acto financiero,la diferencia entre el
importe en llbros del actwo y la suma de la contraprestación recibida y
por recibir así como el resultado acumulado que habian sido
reconocidosen otro resultado integral y acumulados en el patrimono
se reconoce en al resultado del periodo

 

Sonpasivos financieros, no derivados con pagosfijos o determmables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métododela tasa de interés electiva

Deigual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría
de “Otros Pasivos Financieros” cuyas características se explican seguidamente

(i) bancarias Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas
vigentes en el mercado No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratación Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas Los intereses
devengados que corresponden a préstamosutlizados enelfinanciamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en
el rubro gastos financieros, los intereses pondientes de pago al cierre del
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año se presentan enel estado de situación financiera en el rubro Cuentas
por pagar

(1) Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago porbienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios Se reconocena su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias

(u) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a valores
entregados por estas compañias para financiar la comprade inventarios de
matena prima propiedad de estas compañías No devenganintereses y se
registran a suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en el corto plazo

217 Baja de achwosy pasivosfinan:

 

ros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compañía transtiere el activo a Unlercero sin
retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo es
eliminado cuandolas obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato
se han liquidado

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Admmnistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad con el proposito de determinar la.
valuación y presentación de algunas paridas que forman parte de los estados
Iinancieros En opiniónde la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales
podrían llegar a difenr de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables cnticos que la
administración de la Compafña hautilizado en el proceso de aplicación de los cntenos
contables

 

31 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella lecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actvos para determinarsi existe algún
indicio de que dichos activos hubieran sudo una perdida por detenoro En
caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe
recuperable de dicho activo Si se trata de activosidentificables que no generan
fiujos de efectivo de forma independiente se estima la recuperabilidad de la
Unidad generadora deefectivo a la que perteneceel aciivo
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Las pérdidas por detencro reconocidas en un activo en períodos antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
límite del valor en libros que el actwo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdidapor deterioro.

32 Estimación de vidasutilespropiedad,planta y equipo

Laestimación delas vidas útiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7 4

4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación 'inanciera de la
siguiente manera

.. Diciembre 31
2015 2014

Efectivo 1,000 800
Bancos(1) 282.577 542,636

Total 2e3/511 543.436

(1) Bancos representa depósitos en cuentas cormentes en bancos locales, los cuales
no generan mtereses

5 JEl IR LES Y IS RA Re

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como.
sigue.

Diciembre 31...

2015 2014
Cuentaspor cobrar comerciales:

Clientes (1) 1,913,499 1,372,648

Provisión para cuentas dudosas 69.331) (69,391)

Subtotal 1,844,168 1,303,317

Compañías relacionadas (nota 14) 159,031 158,804

Anticipo a proveedores 362,221 154,324

Otros —_5742 11926

Total 2.371.162 1634371
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Clasificación.
Corriente 2,236,931 1634,371
Largo Plazo 194,291 -

Total 2,871,162 11634371

(1) Clientes representa créditos pendientes de cobro porlas ventas de productos con
plazo promedio de 45 días,los cuales no generan intereses

Unresumendela antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y
vencidas pero no detenoradas al 31 de diciembre del 2015 es como sigue

2015 2014

Corriente 1,217 47€ 795,053

Vencidos:
de 0 a 60 días 517,578 476,913

de 61 a 90 días 2,814 3,671
de 91 a 180 días 37,188 97,011

mas 180 días 138,446

Total 1,913,499 1,372,648

(2) Anticipo a proveedores representan anticipos entregados para la adquisición de
servicios prestados o compra de materiales de fabricación

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario es como sigue
--Diciembre 31. .
2015 2014

Productosterminados 633,585 1,202,406

Materia prima 911,957 582,001

Repuestos herramientas y accesorios 341,172 289,513

Inventario de insumos 176,786 167,599

Inventario de empaque 263,838 161471
Mercadería en tránsito 18,094 47,370
Otrosinventarios 7.867  _13,867

Total 2,953,299 2464227
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7 )ADES, P '0S

Unresumen de las propiedades, planta y equipos es comosigue

- Diciembre 31..
2015 2014

Costo o valuación 33.911.838 32,433,128
Depreciación acumulada y deterioro (2.975.740) (1,703,889)

Total 30,936,098 30,729,239

Clasiicació

Terrenos 4,740,913 3,633,981
Edificios 5,864,172 6,318,599
Maquinarias y equipos 16,960,420 17,405,496
Equipo de computación 91,804 9,658
Equipos y enseres 43,387 33,288
Instalaciones 3,197,072 3,296,866
Activos en tránsito 38,330 25,600
Obrason curso 12,730 5751

Total 30.996,09€ 30,729,299
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8. TAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue
Diciembre 31...

2015 2014

Obligaciones Financieras (1) 14,217,258 14,976,213
Emisión de Obligaciones(2) 5,307,767 4,597,115
Terceros 882,109 802,169

Total 20,407,194 20,375,497

Clasificación.
Cormente 3,744,429 3,172,430
No corriente 16,662,765 17,203,007

Total 20,407,194 20,375,497

(1) Obhigaciones Financieras. Un detalle de las obligacionesfinancieras es como
sigue

Diciembre31...
2015 2014

Institución Financiera
Corporación financiera nacional 14,089,066 14,741,404
Banco Cofiec S.A 128,192 234,809

Total 14,217,258 14.976.213

Corporación FinancieraNacional Corresponde préstamos para capital de trabajo
por US$15,5 millones. proveniente de crédito prendario con vencimiento a 10 años
plazo, estas obligaciones devengan un interés anual de entre el 8 46% y 9.02%
convencimiento hasta marzo 2023 y están garantizadas por prendashipotecarias
sobre inmuebles (terreno y maquinarias) de propiedad dela compañía

BancoCofiec - Corresponde préstamos para capital de trabajo por US$300
mil, estas obligaciones devengan un interés anual deentre el 9 76% y 11.23% con
vencimiento hasta el año 2017

(2) EmisiónObligaciones - Con fecha 17 de Febrero del 2014 la junta general de
accionistas resolvió la emisión de obligaciones, por un monto de US$6 millones
clase A serie 1 a unplazo de 1,440 días a unatasadel 8% anual

Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de Valores mediante Resolución de la

Superintendencia de Compañías No SCV-INMV-DNAR-14-0005635, del 16 de
octubre del 2014, los recursos obtenidos de esta emisión fueron destinados para

capital de trabajo
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue

Diciembre 31
2015 2014

Compañías relacionadas(nota 14) 9,955,806 10,751,985
Proveedores locales (1) 2,670,306 1,944,954
Impuestos Municipales 44,650 -
Otras 55.802 192,185

Total 12.726.564 12,889,124

lasifi
Corniente 3,139,481 2,705,258
Largo Plazo 9.587.083 10,183,866

Total 12,726,564  12.889,124

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Proveedores locales representa saldos por
pagar a proveedores con vencimientos de 30 hasta 60 días, los cuales no
devengan imtereses La Compañía dispone de políticas de gestión de nesgos
financieros para asegurar quetodas las deudas se pagan dentro de los términos
decrédito pre-acordados

10 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue

Diciembre 31
2015 2014

Acti tos corr
Retenciones enla fuente de renta 290,282 124,882
Impuesto al valor agregado — IVA 1.908,710 2,441,589

Total 2,198,992 2,566,471

impuestos
Impuesto al Valor Agregado - VA 27,801 16,744
Retenciones de impuestos 13,700 11.738

Total 21.501 28,482
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10.1 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal -

* Impuesto a la Renta

Deacuerdoa la Ley de Régimen Tributario Interno, la compañía está exenta
del pagodel Impuesto a la Renta y su respectivo anticipo durante cinco(5)
años Dicha normativa establece que aquellas inversiones nuevas y
productivas que se realicen para el desarrollo de sectores económicos
considerados prioritarios para el Estado están exoneradas para el pago de
los tributos antes mencionados durante cinco años contados desde el primer
año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la
nueva inversión

+ Anticipo de Impuesto a la Renta

Se exclurá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo,
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efechvamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la
Producción

+ Impuesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estarán exentos unicamente respecto de aquellos créditos
para financiar segmentos definidos por el Comité de Política Tnbutana

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013
al 2015,

11 PATRIMONIO

Capital Social - Un detalle de composición de accionistas es como sigue

: Valor No % Total
Paca Nominal Acción Participación enUS$
Bravo Vera Byron Xavier 1,00 971,352 2940% 971,352
Bravo Vera Ronald Stuan 1,00 647,568 1961% 647,568
Inmobiliana Bravo Vera Inbrave SA 100 _1/684000 50.99% 1,684,000

3,302,920 100 00% 3,302,920
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Adopciónpor- En esta subcuenta, se registran los ajustes
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF completas De resultar un
saldo acreedor. salo podrá

Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas las
del último ejercicio económico concluido,silas hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidación de la Compañía

En diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas decidió autorizar la
compensación de US$4,678,812 correspondiente al déficit acumulado con el saldo
acreedor de la cuenta Adopción NIF por primera vez. Esta compensación incluye
US$2,333,026 correspondiente a la pérdida neta del año 2014

Reserva por revaluación.- Representa el incremento en el valor de las propiedades
por avaluo técnico realizado por pentos independientes El saldo acreedor de esta
cuenta no puededistribuirse como dividendosen efectivo, pero puede ser capitalizado
total o parcialmente o utlizarse para compensar pérdidas

12 INGRESOS

A continuacion se presenta un análisis de los ingresos de la compañía

- Diciembre31...
2015 2014

Venta de papel higiénico 7,863,585 5,961,507
Ventas de papel semielaborado 8,593,711 2,329,165
Venta de semilletas 121,026 47,487
Otros _518n 11724

Total 16,636,193 8,415,883

13. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como
sigue

Diciembre31..
2015 2014

Costo de venta 11.819.422 5,998,519
Gastos de administración y ventas 3,861.70) 3,585,098

Total 15681122  9583,557
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Un detalle de los Gastos de administración y venta por su naturaleza es comosigue

 

  

Diciembre 31
2015 2014

Consumos Materia prima y consumible 7,066,802 3,052,206
Sueldos y beneficios sociales 2,482,367 1,674,387
Depreciaciones y amortizaciones 1,271,852 1,299,852
Servicios básicos 1,140,205 584,712
Pérdidas de inventario 952,493 958,635
Mantenimiento y reparaciones 759,128 290,827
Fletes de clientes 554,588 325,225
Honorariosprofesionales 508,348 400,655
Gastos de seguros 208,885 110,527
Muestras y promociones 152,955 583,847
Impuestos y contribuciones 140,904 121,938
Gastosde viajes 80,527 69,799
Push Money 71,307 5,710
Suministros y Materiales 49,926 47,594
Arriendos 29,877 37,246
Otros 211.380 131,497

Total 15.661.122  95899,557

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía realizó las siguientes transacciones
Comerciales con sus partsrelacionadas.

Diciembre 31
2015 2014

Ventas
Fibranac S A 15,934 175

Reciclajes Internacionales Recynter S A 15,252 3,490
Recicladoradeplásticos Reciplasticos S-A. 1,224 787
Procesadora De Plásticos Proceplas S.A. 1.050 114

4,566

Compras.
Fibranac SA 4,097730 1,493,622
Inbrave S A 24.000 33,600
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. 15418 134,334
Procesadora De Plásticos Proceplas S.A. 14,401 -
Recicladora de plásticos Reciplasticos S.A - 6.882

4.151.549

—

1,668,438
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Durante los años 2015 y 2014. los saldos de las cuentas por cobrar y pagar no
generan intereses Un detalle es comosigue

Diciembre 31.
2015 2014

Actos
Cuentas por cobrar
Procesadora De Plásticos Proceplas S A 24,420 158,804

Fibranac S.A 380 z
 

24,800 158,804
Cuentas por cobrar a largo plazo
Procesadora De Plásticos Proceplas S A 134,231 -

Total 159.031 158,804

Pasivos
Cuentas por pagar

Fibranac S.A 180,412 376,075
Reciclajes Intemacionales Reoynter S A 155,690 164,811
Inbrave SA. 17,111 21,510
Procesadora de Plásticos Proceplas S A 10,769 -
Reoiplasticos SA, 4,741 6,223

368,723 568,119
Cuentas porPagarnocorrientes
Reciclajes Internacionales Recynter S.A 2,127,272 2,724,055
Recimetal Internadonal 5 A 2,189,533 2,189,593
Recicladora de Plásticos Reciplásticos S.A 901.019 901,010
Inbrave S.A. 179,559 179,550
Fibras Nacionales Fibranac S.A 70,000 70,000
Recimetal Belice 100,000 100,000
Metalking SA 4.019.718 _4,019,718

9.587,063 10,183,906

Total 9,955,806 10,751,985

15. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

151 Gestiónriesgosfinancieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compañía está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus
flujos y activos y en consecuencia, sus resultados
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidasde mitigación
ejecutar dichas medidasy controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, s1 es el vaso

ES

151.2

1513.

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés, debido a que la Compañía mantiene
préstamos a tasa de interés fijas El nego es manejado por la compañía
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa
fija. Las actividades de cobertura de evalúan regularmente para que se
alineen con las tasas de interés y el deseo de nesgo definido;
asegurando que se apliquen las estrategias de cobertura más
rentables Las exposiciones de la compañía a las tasas de interés
sobre los actos y pasivos financieros se detallan en la siguiente
sección de gestión de nesgo de liquides de esta nota

 

Riesgodecrédito - El riesgo de crédito surge del efecto y
equivalentes del efectivo y depósitos en bancos e instituciones
financieras, así como dela exposicion al crédito de los clientes, que
incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas, respecto de banco e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinámica y respaldoa los depósitos de la Empresa

Enrelación a los clientes, la Compañía posee políticas de concesión de
créditos y los clientes más significativos son sólidos y quetienen su
situación de crédito directamente acompañadasy monitoreadas por la
alta administración de la Compañía

Riesgodeliquidez.- La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final porla gestión de liquidez

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
parala gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo
plazo así como la gestión de Iiquidez de la Compañía

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamentelos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros
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16. COMPROMISOS

Contrato de compra venta

Durante el año 2015 la compañía mantiene vigente el contrato suscrito de compra
venta con la compañía Kimberly-Clark Ecuador SA con el objeto de suministrar
bobinas de papel tissue para la producción de papel en diversas modalidades, cel
modalidades, siendo una de ellas los productos de higiene personal, como papel
higiénico, pañales y diversos productos para el cuidado familiar e infantil, el cual fue
suscrito con fecha 28 de enero del 2014

Mediante el acuerdo suscrito Industrial Papelera Ecuatoriana S.A INPAECSA se
compromete contra el pago de un precio acordadoentre las partes a suministrar las
bobinas de papel en condicionesy requisitos de calidad y especificaciones técnicas
sujetas en el contrato

El contrato entro en vigencia a partir de su fecha de suscripción, tendrá un plazo de 4
años, pudiendo renovarse por mutuo acuerdo, a menos que las partes nolifiquen por
escrito con anticipacion de 5 meses su deseo de norenovarlo

Durante el año 2015 las ventas a Kimberly-Clark Ecuador S.A fueron de US$ 5,281,748

las mismas que representan el 29% de las ventas totales

Contrato de fabricaciónproductosHOME

El 22 de diciembre de 2014, 'a compañía suscribe contrato con Tiendas Industnales
Asociadas (TIA) S.A, con el objeto de fabricar, abastecer y vender de manera
periódica, permanente ordinanay extraordinana y exclusivamente TÍA los productos,
bajo la marca Home Club

Industrial Papelera Ecuatoriana S.A INPAECSAllevará a cabola tabrcación con los
más altos estándares de calidad, y de acuerdo y especificaciones técnicas sujetas en
el contrato

Este acuerdo tiene una duración de 1 año a partir fecha de suscripción, siendo
renovado automáticamente a menos que las partes notfiquen por escrito con
anticipación de al menos 30 días de acuerdo a las especificaciones contractuales

compra

El 1 de julio de 2015, la compañía suscribió un contrato con Productos Tissue del

Ecuador S A,, con el objetivo de suministrar de manera penódica papel higiénico extra
1h 16gr/80% en bobinas tipo jumbo a esta entidad, producido por Industrial Papelera

Ecuatoriana S.A. INPAECSA,al precio actual de por un mínimo de 2100 toneladas
métricas semestrales.
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18.

Industnal Papelefá Ecuatoriana SA. INPAECSA se compromete a suministrar el
producto con los másaltos estándares de calidad, y de acuerdo y especificaciones
técnicas sujetas en el contrato; El contrato tene una duración de seis meses siendo

renovado automáticamente previo acuerdo de las partes

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros
(abril 15 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOSFINANCIEROS

Los estadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobadospor la Gerencia de Industria Papelera Ecuatoriana S A INPAECSA en 23
de marzo del 2016 y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobación En opinion de la Compañía, los estados financieros serán aprobadospor
la Junta General de Accionistas sin modificaciones
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