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GRUPO ASESOR NACIONAL E INTERNACIONAL

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De. INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA

Hemos auditado los estados financieros; que comprenden Estado de Situaciéon Financiera,
Estado de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
y Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo; correspondiente al periodo contable
terminado al 31 de diciembre del 2013 y un resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la administracion
determino necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; asi como, que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio de auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones errbneas de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA S.A. INPAECSA Para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.
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En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importante, la situacion financiera INDUSTRIAL
PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA al 31 de diciembre del 2013, y los resultados
integrales por funcién de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y sus flujo de efectivo
para el afo terminado a esta fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera establecidos y autorizados por la Superintendencia de Companias.

Nuestra opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTRIAL
PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA., como sujeto pasivo y agente de Retencién y
Percepcion de Impuestos, por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2013, se emite por

separado.
@/ l\é JOUVICOR & ASOCIADOS
L : CIA. LTDA.
C.P.A. Gaston Cc’irdova R., Gerente JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Representante Legal No. SC-RNAE-861
RNC- No. 6653

Guayaquil, Ecuador
Abril 10, 2014
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GRUPO ASESOR NACIONAL E INTERNACIONAL

INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares)

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados
Documentos y Cuentas por Cobrar No
Relacionados

Inventarios

Pagos Anticipados

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades Plantas y Equipo

Otros Activos No Corrientes

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias

Cuentas y Documentos por Pagar Relacionadas
Cuentas y Documentos por Pagar No
Relacionadas

Otras obligaciones

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

Pasivos a Largo Plazo Relacionada

Pasivos a Largo Plazo No Relacionada

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Superavit por Revalorizacién PPy E

Perdida del Ejercicio
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

c
(@)

AA
cc (1)

2
DD

JJ

LL

2013 2012 Variacion
5.829,77 106.312,85 (100.483,08)
165.676,92 - 165.676,92
2.002.837,91 383.306,23 1.619.531,68
1.473.763,38 268.023,52 1.205.739,86
2.218.244,53 1.249.962,14 968.282,39
93.795,16 6.805,28 86.989,88
5.960.147,67 2.014.410,02 3.945.737,65
26.801.643,71 21.283.479,43 5.518.164,28
- 1.300,00 (1.300,00)
32.761.791,38 23.299.189,45 9.462.601,93
1.415.444,43 147.415,94 1.268.028,49
327.232,65 466.645,09 (139.412,44)
2.000.561,62 714.389,23 1.286.172,39
90.612,96 46.681,55 43.931,41
3.833.851,66 1.375.131,81 2.458.719,85
8.202.748,57 3.137.499,66 5.065.248,91
13.737.644,21 9.693.940,57 4.043.703,64
25.774.244,44 14.206.572,04 6.502.423,49
3.302.920,00 3.302.920,00 -
6.030.413,00 6.030.413,00 -
-2.105.070,46 -240.715,59 (1.864.354,87)
6.987.546,94 9.092.617,41 (2.105.070,47)

32.761.791,38

23.299.189,45

9.462.601,93
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GRUPO ASESOR NACIONAL E INTERNACIONAL

ESTADO DE RESUTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas
TOTAL VENTAS

COSTOS Y GASTOS

Costos de Venta

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos
Otros Egresos

TOTAL OTROS INGRESO/EGRESOS NO OPERACIONALES

Pérdida del Ejercicio

2013 2012
3.006.898,97 45.665,87
3.006.898,97 45.665,87

-2.603.802,70 0,00
-796.161,89 -183.870,85
-1.584.942,74 -102.688,13
-104.413,33 0,00
-5.089.320,66 -286.558,98
67.731,85 177,52
-90.380,62 0,00
-22.648,77 177,52
-2.105.070,46 -240.715,59
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INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares)

@[—me .

GRUPO ASESOR NACIONAL E INTERNACIONAL

Saldo a Enero 01,2013

Transferencia de Resultado del ejercicio a
Resultados Acumulados

Perdida del Ejercicio al 31 de Diciembre del 2013

Saldo al 31 de Diciembre del 2013

Saldo al 31 de Diciembre del 2012

SUPERAVIT POR RESULTADOS UTILIDAD
REVALORIZACION  ,~ymuLADOS
CAPITAL PPYE EJERCICIO TOTAL
3.302.920,00 6.030.413,00 - -240.715,60  9.092.617,40
- -240.715,60 240.715,60 -

-2.105.070,46  -2.105.070,46

3.302.920,00 6.030.413,00 -240.715,60 -2.105.070,46  6.987.546,94

3.302.920,00 6.030.413,00 - -240.715,60  9.092.617,40
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GRUPO ASESOR NACIONAL E INTERNACIONAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de Clientes 2.044.043,21
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -9.822.611,78
TOTAL -7.778.568,57
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION -7.778.568,57

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades, planta y equipo -5.918.823,09
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION -5.918.823,09

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otra entradas y salidas de efectivo 13.616.808,58
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 13.616.808,58
DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO -80.583,08
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 86.312,85
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5.729,77
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2.1

Identificacion de la entidad y actividad econémica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, como
Sociedad Anénima bajo la denominacion de INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A.
INPAECSA el 20 de julio de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de agosto de 2011
bajo el nimero de inscripcion 102 tomo 2 fojas 807 a 820.- Segun resolucion No.
SC.1J.DJC.G.11.0004204 de la Superintendencia de Compania con fecha 29 de julio del
2011

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad principal la industrializacién de celulosa
de fibras vegetales y de fibras recicladas, con el propésito de la fabricacién de papel, su
posterior conversion a productos elaborados, semi-elaborados y producto final, para ser
mercadeados y comercializados en el mercado nacional e internacional. Podra realizar todas
las operaciones industriales y manufactureras, comerciales de administracién y la
adquisicion de obligaciones financieras y operaciones en tal sentido, tanto a nivel nacional e
internacional, abrir sucursales o agencias en todo el territorio nacional y en los paises que
asi crea conveniente.

AUMENTO CAPITAL SOCIAL, La compania el 14 de diciembre de 2011 procede mediante
escritura publica de aumento de capital y reforma del estatuto, de US$ 1.518.920,00 délares
de los Estados Unidos de Norteamérica, ordinarias y normativas de US$ 1.00 cada una la
misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 6 de enero de 2012 con el nimero de
inscripcién 4 tomo 1 fojas 47 a 64.- capital aportado por los accionistas que esté
integramente suscrito y pagado.

CAPITAL SOCIAL, La compafia al 31 de Diciembre del 2012, presenta un capital suscrito
y pagado de US$ 3.302.920,00 doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, dividido en
tres millones trescientos dos mil novecientos veinte acciones ordinarias y normativas de US$
1.00 cada una.

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF

La compania en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafia en
Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La empresa dada la dimensién
econdmica del negocio por ser una compania que recién inicia sus operaciones, sometio sus
estados financieros del afio 2011 de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera los estados financieros no ha sufrido un impacto cuantitativo. Los
cambios atienden a aspectos cualitativos aplicados a sus estados financieros.

Bases de la transicion a las NIIF

Los presentes estados financieros de la compariia corresponden al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La compafia ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados
Financieros con fecha 1 de enero del 2012
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3. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF vigente al 31 de diciembre del 2013 y aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compania corresponden al periodo terminado el
31 de diciembre de 2013 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standard borrad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros
se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Companiia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable. La compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de
un reconociendo inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de
cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccidén, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en
la fecha en que la compania se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compafia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
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Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con
el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la comparia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

La compariia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre del 2013 Y 2012.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

e Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esta fijate en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos
la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva
de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza el método
del interés efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y banco,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a relacionados y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para
cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
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o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compafia
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o0 los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La compania no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2013 Y 2012.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas
que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con
cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera
mantener por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez
0 ante cambiasen las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
otro resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta
que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la
inversion, en cuyo caso, la perdida acumulad es reclasificada en el estado de resultado
integrales en la linea de costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En el
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o
de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

La compaiia no tiene activos financieros disponibles para la venta del 2013 Y 2012.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
0 se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherente a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya ni transferido ni retenido sustancialmente
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todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control de mismo.

Cuando la compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continua
reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de la Compafia sobre el activo.
En ese caso, la compafia también reconoce el pasivo relacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compariia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe
maximo de contraprestacion que la companfia seria requerida a devolver.

3.4 Impuesto a la renta y participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacién
financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con os cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como

un activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA

Conciliacidn Tributaria 2013 2012

Perdida del Ejercicio antes de Participacion 2.105.070,46 240.715,59
(-) 15% Participacion Trabajadores 0,00 -
(+) Gastos no Deducibles (*) 227.886,20 -
Impuesto a la Renta Causado 0,00 -
(-) Crédito Tributario de Anos Anteriores -3.570,00 -
(-) Retenciones en la Fuente -33.735,75 3.570,00
Saldo a favor del contribuyente -37.305,75 -3.570,00
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3.5 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
perdida resultante de la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a
resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y
la estimacién por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos
se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan
estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida util indefinida, por
lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacién incluida la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de
financiamiento. El precio de compra o de costo de construccién es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultados
integrales segln corresponda.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el

método de linea recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util de los
bienes, como sigue:
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ARos

Edificios 20 afos
Maquinarias y equipos 10 afos
Instalaciones 10 anos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afios

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y
de las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de
activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

3.6 Inventarios

Los activos intangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden por
su costo menos la amortizacién acumulada y las perdidas por deterioro de valor
acumuladas.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso normal de la
operacién, menos los costos para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos
de comercializacién y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién
de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, segun sea pertinente. La compania determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafhia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones
a corto plazo a menos que la compania tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
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financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Tal como se
detallan a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propoésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compafiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafia no clasifico ningun pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
ano 31 de diciembre del 2013 Y 2012.

Prestamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a
su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacidn de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una
baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia
tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
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El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado de activos
en cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en
el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (pecio de compra para
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por
costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de fondo
ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

3.8 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad, planta y
equipo y activo intangibles
La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los afos de vida Util estimada para cada
uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Anos de vida util

Estimada
Edificios 20 afos
Maquinarias y equipos 10 anos
Instalaciones 10 anos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afos

Los afios de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compafia

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algin
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre
el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el
estado de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de
valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran
sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.
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La compafia evalla a fin de cada ano si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido el valor y es
reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la gerencia de la compafia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.9 Beneficios a los empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
que se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto
a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento de la
provisién de empleados con 10 o0 mas afos de servicios consecutivos

3.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultado integral.
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INDUSTRIA PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares)

A) Efectivo y equivalente al efectivo

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEFECTIVO
CAJA

Caja Chica Peggy Medranda

Caja Chica Sanchez Benites Juan

BANCOS

Banco Guayaquil Cta. Cte. No. 11119239
Banco Pichincha Cta. Cte. No. 3504742604
Internacional

COFIEC

Banco del Pacifico Cta. Cte. No. 7386508

FONDO ROTATIVO

Omaconsa

C) Activos Financieros

La composicion de activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS
Relacionados

Clientes

Cuentas por Cobrar Relacionadas Proceplas S.A.

(1

2013

500,00

800,00

162,26
1.021,11
2.361,40
1.485,00

5.029,77

31.445,44

134.231,48

165.676,92

5.829,77

300,00

84.329,48

20.000,00

2.168.514,83

2012

500,00

300,00

800,00

162,26

1.021,11

85.512,85

20.000,00
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NO Relacionados

Clientes

Provisién de Cuentas Incobrables
Préstamos a Empleados

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipo Proveedores Locales

(1) Relacionados
Clientes (a)

Complejo Metalurgico del Ecuador CME S.A.

Procesadora De Plasticos Proceplas S.A.

(2) No Relacionados

Méndez Y Asociados Asomen S.A.
Escobar Vargas Martha Sofia

Vega Varela Arturo Polibio

Mateus Rodriguez Fredy Vicente
Manang S.A.

De La Vega Villacis Freddy Wladimir
Gallegos Zambrano Maria Fernanda
Comercializadora Darpa S.A.
Quezada Rivera Alexander Radl

Corprodusa S.A.

Lopez Delgado El Competidor Lodelcom Cia. Ltda.

I.M.C. Ruilova Cia. Ltda.

M. Roman Distribuidora S.A.
Distribuidora Familiar Sociedad Civil
Importadora Loja Imporloja Cia. Ltda.
Vera Vera Jesus Eduardo
Distribuidora Distrifood S.A.

Industrias Mar Y Sol S.A. Indusmarsa

)
798.219,35
69.330,7é
2.532,05

4.579,26

b 1.266.838,01

2.002.837,91

85,44

31.360,00

31.445,44

81.345,87
66.411,65
50.806,47
41.380,54
37.680,13
32.574,91
29.563,83
29.231,56
26.026,29
24.869,96
24.662,43
22.340,68
22.157,64
20.436,73
18.711,52
17.457,34
16.752,65

16.101,06

1.040,87

1.538,41

380.726,95

383.306,23
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Cohervi S.A.
Virgen Del Mar S.A Virmar

Pastaza Proano Dolores Hermelinda

Distribuidora De Alimentos Tobar Disaltob S.A.

Silva Torres Cristian David
Disproyser S.A.

Cifuentes Recalde Paul Fernando
Le6n Pucha Soraya Patricia

Fierro Guano Jorge Hernan

Jo Hasing Enrique Columbo

Escobar Cely Luis

Redimatsa Cia. Ltda.

Ventascorp S.A.

Compania Distribuidora Rubi Cia.Ltda
Alvarado Junco Magally Verénica
Bravo Andrade Francisca Rosario

Mi Servicompras Cia. Ltda.

Massa Ramirez Milkos Brezhnev
Ferndndez Santana Maritza Alexandra
Edusan S.A.

Consumex

Cardenas Guerra Danny Fabricio
Mosquera Corrales Mayra Geovanna
lzurieta Caicedo Antonio Michael
Lisboacorp S.A.

Pireco S.A.

Distribuidora Disreps S.A

Garcia Marquez Jorge Radl

Bravo Zambrano Ismelda Marianela

15.771,09
15.099,28
12.742,27
11.370,61
11.156,04
10.591,98
10.409,05
10.346,60
10.210,38
9.734,04
9.661,22
8.982,58
7.730,40
7.630,90
6.660,44
6.515,93
5.401,44
5.390,61
4.884,02
4.552,71
4.476,67
4.216,27
4.143,05
3.099,66
2.994,43
2.959,47
2.654,56
2.582,05

2.492,79
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Dinusa S.A.
Kadan Lamort

Nel & Marg S.A.N &M

Anticipo Proveedores Locales No Relacionados (B)

Proyecto Manufactura

Proyectos Y Servicios De Gruas Asociados Progruas
Sierra International Machinery

Protecompu C.A.

Wiesner Falconi Ignacio

Cascades Cip 465 Boul Marie

Dipac Manta S.A.

Sistelecser S.A. Sistemas Eléctricos Y Servicios
Tecnofluido S.A.

La Llave S.A. De Comercio

Otros Menores

Solis Calderdn Javier

Ainsa S.A

Britransformadores S.A.

Caldefin

Constructora Termo-Mecénica Del Pacifico S.A. Termpacific
Ecuatran S.A.

Electroleg S.A.

Hohesa Hormigones Hércules S.A.

Martinez Tinoco Javier

Miranda Torres Efrén

O.M. Automatizacion Y Control S.A. Omaconsa
Parraga Guzman Santiago

Ronquillo Crow Luis

Siemens S.A.

2.431,43

2.816,12

798.219,35

56.860,00
43.507,50
35.959,20
32.250,00
26.525,00
18.400,00
13.743,60
12.964,20
12.702,87

54.613,40

127.500,00

93.600,00

13.612,24

724.600,00

1.040,87

1.040,87

4.050,00
8.389,22
11.088,00
107.000,00
30.000,00
12.400,00
19.309,93
9.911,93
9.000,15
32.680,00
75.000,00
2.000,00
2.400,00

26.896,50
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Solis Alvear Hugo
Toyocosta S.A.

Villalva Verdesoto Manuel
Villena Toledo Carlos

Anticipos con Saldos Menores a $ 2,000,00

E) Inventarios

La composicion de inventarios es la siguiente:

INVENTARIOS

Materia Prima

Producto Terminado

Inventario de Insumos

Inventario de Empaque

Repuestos, Herramientas y Accesorios
Mercaderia en Transito

Otros Inventarios

G) Activos por Impuestos Corrientes

1.266.838,01

713.945,47
168.110,05

25.714,00
111.839,72
334.544,65

113.190,08

6.419,41

1.473.763,38

La composicién de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

PAGOS POR IMPUESTOS

CORRIENTES

Retenciones en la Fuente (a)
Crédito tributario retencion I.V.A.

Crédito tributario I.V.A.

37.305,75
11.646,14

2.169.292,64

2.218.244,53

1.473.763,38

4.750,00
9.800,00
2.722,50

3.500,00

380.726,95

234.354,77

29.816,64

76,00

3.776,11

268.023,52

3.570,00

4.221,00

1.242.171,14

1.249.962,14
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(a) Saldo que corresponde a la Retencion en la Fuente del periodo, valor considerado como
crédito para el pago del impuesto a la renta del presente ejercicio econdmico, teniendo
del afo anterior un valor de $ 3.570,00

I) Otros Activos Corrientes
La composicion de otros activos corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Seguros 1) 161.438,43 6.805,28
Amortizacién de seguros -67.643,27 -
93.795,16 6.805,28

(1) Seguros La Unién

Maquinas Conversion Poéliza 11406

Incendio - 2.319,27
Todo Riesgo De Incendio 66.151,75 -
Robo Y Asalto 3.646,01 -
Transporte 19.248,46 -
Rotura De Maquinarias 46.173,86 -
Eq. Y Mag. De Contratistas 1.470,34 -
Eq. Electronicos 424,69 -
Asistencia Medica 880,00 -
Accidentes Personales 874,31 -
CFN Pdliza 11406 vecm. 17-07-13
Incendio - 4.486,01
ASEGURADORA CONFIANZA
Crédito A Clientes 22.569,01 -
PROVISION ACUMULADA 67.643,27 -
93.795,16 6.805,28

(*) Nota: La compaiiia mantiene diferentes polizas con la Compafia Nacional de Seguros S.A.
La union, por la cobertura de seguros al cierre del ejercicio contable.
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K) Propiedad, Planta y Equipos
La composicién de propiedad, planta y equipos es la siguiente:

INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
PROPIEDADES,PLANTAS Y EQUIPOS

(Expresado en délares)

SALDO AL COMPRAS O VENTAS/BAJAS SALDO AL
COSTO 01/01/2013 ADICIONES TRANSF. 31/12/2013
Terreno (*) 7.095.265,00 6.000,00 3.467.283,70  3.633.981,30
Construcciones en Curso 2.436.494,57 2.835.560,90 - 5.272.055,47
Edificios (*) 1.702.712,84  3.467.283,70 5.169.996,54
Maquinarias y Equipos - 9.346.743,49 - 9.346.743,49
Equipo de Oficina 1.050,00 2.201,40 218,48 3.032,92
Muebles y Enseres 23.607,91 9.697,37 4.700,00 28.605,28
Maquinarias en Transito 10.001.755,98  3.885.585,80 10.172.756,14  3.714.585,64
Instalaciones - 5.514,30 5.514,30
Equipo de Computacion 26.470,70 5.568,74 374,30 31.665,14
TOTAL COSTOS 21.287.357,00 19.564.155,70 13.645.332,62 27.206.180,08

DEPRECIACION

Edificios - -121.161,53 26.356,40 -94.805,13
Maquinarias - -288.663,92 -288.663,92
Instalaciones - -505,46 -505,46
Equipo de Oficina -17,79 -212,01 -229,80
Muebles y Enseres -1.531,05 -3.179,88 578,11 -4.132,82
Equipo de Computacion -2.328,73 -13.870,51 -16.199,24
TOTAL DEPRECIACION -3.877,57 -17.262,40 578,11 -404.536,37
TOTAL ACTIVO FIJO 21.283.479,43 19.546.893,30 13.645.910,73 26.801.643,71

P) Otros Activos no Corrientes

La composicion de Otros Activos no Corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésito en Garantia

(a) -

- 1.300,00

1.300,00

(a) Depdsitos en garantia por concepto de alquiler de oficina en la ciudad de Quito.
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AA) Obligaciones con Instituciones Financieras
La composicién de obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:

OBLIGACIONES BANCARIAS Y

.FINANCIERAS

Préstamos Bancarios

1.415.444,43

147.415,94

CFN 1.149.179,69 -
Internacional 266.264,74 -
Banco del Pacifico op # 40057657 - 147.415,94
1.415.444 .43 147.415,94
BANCO opeRaion | NTERES | pESRIE | e AMINAGION CORTOPLAZO HARGO PLAZO
CAPITAL  INTERES(a) | CAPITAL INTERES(a)
INTERNACIONAL 340911 9,76% 13/06/2013 13/12/2015  266.264,74  14.285,56 0,00 0,00
CFN 20414724  7,91% 01/08/2012 05/06/2021  391.972,15  604.757,84 6.193.159,97 1.674.714,37
CFN 20414712 7,91% 01/08/2012 15/06/2021  572.297,69  329.902,73 3.229.394,20  873.271,95
CFN 20495194  8,38% 16/10/2013 30/08/2022 0,00 175.200,52 1.800.000,00 672.719,74
CFN 20495479  7,87% 28/10/2013 12/10/2016  150.000,00  164.378,50 1.650.000,00  135.671,26
CFN 20495481 8,38% 28/10/2013 11/09/2022  116.666,66  83.059,58  783.333,34¢  265.455,41
TOTAL (a) 1.497.201,24 1.371.584,73 13.655.887,51 3.621.832,73

Nota.- Cabe indicar que los Intereses son Cargados Al Costo De Las Maquinarias
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CC) Cuentas y documentos Por Pagar

La composicién de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Relacionados (1)

Cuentas por Pagar (1)

No Relacionados (2)
Cuentas por Pagar

Proveedores Locales
Varios

Otras Cuentas por Pagar

Relacionados (1)
(1) Cuentas por Pagar Relacionadas

Reciclajes Internacionales Recynter S.A. (a)

Inbrave S.A.
Fibranac S.A.
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A.

Reciplasticos S.A.

327.232,65

327.232,65

1.750.448,16
33.758,83
216.354,63

2.000.561,62

39.673,46

2.390,00

272.828,44

6.754,38

558637

327.232,65

2.327.794,27

466.645,09

466.645,09

601.511,10

112.878,13

714.389,23

395.239,82
23.486,93
46.535,47

372,87

1.010,00

466.645,09

1.181.034,32

(a) Valores pendientes por cancelar al cierre del periodo, por deuda operativa otorgado por compania
relacionada a buena cuenta, operacion que no genera intereses.

(2) Cuentas por Pagar No Relacionadas (b)

PROVEEDORES LOCALES

Accountservs S.A.

Asset Management Service

Calderos Y Afines S.A. Caldefin

Cecuamag, Corporacion Ecuatoriana Industrial De
Maquinaria C

Cierpronti S.A.

Codgraf S.A.

Codificadora Y Maquinarias Condimagsa S.A.

Confianza Compafiia De Seguros Y Reaseguros S.A.

Fragaromas Cia. Ltda.
Guamani Mena Carlos

7.364,00
11.003,02
13.195,88

8.462,85
4.492,17
8.301,64
4.902,09
9.566,56
13.021,98
7.301,25

3.300,00
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Hivimar S.A.

Ipg Mediabrands S.A.

La Ferretera C.A.

La Llave S.A. De Comercio

Miranda Torres Efrén

O.M. Automatizaciéon Y Control S.A. Omaconsa
Onpack S.A.

Pacificlink S.A.

Papelera Nacional S.A.

Plasticos Del Litoral Plastlit S.A.

Plaza Pareja Natalia

Santos Murrieta Julian

Sca Chile S.A.

Siemens S.A.

Simulaciéon Y Construccion Cia. Ltda. Eseyce
Tecnofluido S.A.

Tissue Machinery Company

Toyocosta S.A.

Xerium Technologies Brasil Ind. E Com. S.A
Hergen S.A. Maquinas Y Equipamientos

Voith Paper Maquinas E Equipamentos Ltda.
Paper Converting Machine Company ltalia Spa

Reciclajes Y Procesos Ecoldgicos S.A. Recologico

Facometain S.A.

Mvm Srl

Plastiempaques S.A.

Dimulti S.A.

Xerium Technologies Brasil Ind. E Com. S.A
Transporte Y Servicios Sola Hnos. C Ltda.

Promociones Y Ventas Gavilanez Zavala Promogaza

Cia.Ltda.

Industria De Construcciones Mecanicas S.A.
Dicomecsa

Ainsa S.A

Barreto Barrera Andrade

Celoplast S.A.

Insevig S.A.

Ecosambito Cia. Ltda.

Industrial Electric Ecuador Limitada
Eléctrica Hamt Compafiia Limitada
Electroleg S.A.

Fénix Ingenieria S.C.C.

Fideicomiso Gm Hotel

Guevara Méndez Jorge

7.257,38
8.937,72
5.791,19
9.206,93

4.709,41
14.761,61
5.687,58
8.137,42
11.322,45
14.144,66
6.806,39
11.147,52
319.747,02
13.485,00
4.555,23
6.607,94
14.743,74
14.853,29
31.290,00
210.000,00
81.583,49
61.189,64
54.536,47
53.543,27
40.787,40
38.454,65
33.119,11
31.290,00
21.312,06

15.889,80
15.415,19
7.336,84

21.357,16

37.889,31
0,00
107.085,43

25.119,42

19.694,51

19.493,11
22.253,29
13.862,49

6.936,63

6.720,00
67.832,01
22.617,80
24.185,25
25.119,42

4.468,90

12.970,58
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Henkel Chile Limitada - 9.965,24

Hohesa, Hormigones Hércules S.A. - 8.493,92
Indetfuna 32.079,77 11.635,50
Jachero Robalino David 45.254,90 11.990,46
La Unién Compania Nacional De Seguros S.A. 93.115,25 6.742,37
Manzano Vela Jorge - 33.922,21
Mapreisa - 23.844,70
Miranda Torres Efrén - 19.694,51
Navecuador S.A. 28.224,78 53.297,58
Novacero S.A. - 6.255,84
Omaconsa - 61.954,21
Simulacion Y construccién Cia. Ltda. - 29.555,23
Topsolutions S.A. - 4.338,40
Transporte Sanchez Polo del Ecuador C.A. 18.120,83 19.180,10
Trecx Cia. Ltda. - 32.825,39
Proveedores con Saldos Menores a $ 4.000,00 76.939,47 18.361,45

1.750.448,16 601.511,10

DD) Otras Obligaciones
La composicién de otras obligaciones es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES

Con la Administracion Tributaria (1) 30.884,78 28.858,32
Obligaciones con el IESS 18.019,63 6.630,91
Beneficio de Ley Empleados 39.175,11 11.192,32

88.079,52 46.681,55
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(1) Con la administracion tributaria

Retencién en la Fuente
Retenciéon |.V.A.

Impuesto a la renta empleados

(a) Retencion en la Fuente

1% Transferencia de bienes

1% Transporte

1% Prima Seguros y reaseguros
2% Predomina mano de obra
2% Sociedades

Otras retenciones

10% Honorarios Profesionales
8% Arriendo inmuebles

8% Honorarios Profesionales

(b) Retencién I.V.A.

30% Retencion
70% Retencién

100% Retencion

(a) 8.253,38

(b) 22.037,95

593,45

30.884,78

2.234,06
355,24
0,36
688,05
3.788,43
69,24
910,00
208,00

8.253,38

3.643,47

17.185,10

1.209,38

22.037,95

19.143,90

9.137,42

577,00

28.858,32

1.916,25
105,31
0,87
3.998,40
10.187,98
29,24
2.609,85

200,00

96,00

19.143,90

214,42

5.744,87

3.178,13

9.137,42
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JJ) Pasivos a Largo Plazo
La composicién de pasivos a largo plazo es la siguiente:

PASIVOS A LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar Relacionadas (1) 8.202.748,57 2.986.499,66

Obligaciones Bancarias L/P (2) 13.737.644,21 9.693.940,57

Otras Cuentas por Pagar L/P (3) 32.758,83 151.000,00
21.973.151,61 12.831.440,23

(1) Cuentas por Pagar Relacionadas

Reciclajes Internacionales Recynter S.A. (a) 1.892.487,53 136.499,66

Inbrave S.A. 180.000,00 -

Recimetal Internacional S.A. 2.189.532,50 -

Fibras Nacionales Fibranac S.A. 70.000,00 -

Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. 101.010,00 -

Recimetal Belice 100.000,00 -

Metalking S.A. (b) 3.669.718,54 2.850.000,00

8.202.748,57 2.986.499,66

(2) Obligaciones Bancarias L/P

Banco del Pacifico (a) - 1.000.000,00

CFN Op. No. 20414712 (b) 3.311.150,90 4.292.232,78

CFN Op. No. 20495194 1.800.000,00

CFN Op. No. 20495479 1.650.000,00

CFN Op. No. 20495481 783.333,34

CFN Op. No. 20414724 (c) 6.193.159,97 4.401.707,79
13.737.644,21 9.693.940,57

(a) Préstamo productivo empresarial, pagare No. PP-P40057657 para capital de trabajo, realizado por el valor
de US$ 1.000.000,00 dolares a 90 dias plazo a la tasa de interés fija del 9,7612% nominal anual (tasa efectiva
anual 10,12%); capital e interés al vencimiento.

(b) Préstamo Crédito Directo productivo Op. 20414712 realizado por el valor de US$ 4.401.707,79 ddlares a 10
anos plazo (3,240 dias); a la tasa de interés fija del 7,9121% nominal anual fecha de inicio 30 de octubre del
2012 y vemto. 15 de junio del 2021, capital e interés pago trimestral.
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(c) Préstamo Crédito Directo productivo Op. 20414724 realizado por el valor de US$ 4.401.707,79 ddlares a 10
anos plazo (3,240 dias); a la tasa de interés fija del 7,9121% nominal anual fecha de inicio 30 de octubre del
2012 y vemto. 15 de junio del 2021, capital e interés pago trimestral.

LL) Capital Social
La composicién de capital social es la siguiente:

CAPITAL SOCIAL
VALOR
NOMBRES Y APELLIDOS NOMINAL No. ACCION TOTAL
Bravo Vera Byron Xavier 1.00 971.352 971.352,00
Bravo Vera Ronald Stuart 1.00 647.568 647.568,00
Inmobiliaria Bravo Vera Inbrave S.A. 1.00 1.684.000 1.684.000,00

3.302.920 3.302.920,00

Reserva Leqal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafia debe transferir el 10% de su utilidad gravable a la
Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros (10 de
abril del 2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafia pudieron
tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.
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