ACTA DE JUNTA GENERAL UNIVERSAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA INPAECSA S.A. CELEBRADA EL CUATRO DE MAYO

DEL 2015.

En la ciudad de Babahoyo, a los cuatro dias del mes de mayo del 2015, siendo
las qguince horas, en el local de la compania ubicado en el kilometro 1 %= via
Babahoyo-Jujan antigua planta la reforma, se redne la Junta General Universal
extraordinana de Accionistas de la compania INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA S.A INPAECSA con la asistencia de las sigulentes personas:
1) ING. BYRON XAVIER BRAVO VERA, por los derechos que representa en
calidad de Gerente General de la compafiia INMOBILIARIA BRAVO VERA
INBERAVE S.A., propietario de (1,684 000) acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una, y por sus propios derechos propietario de (971.352)
accipones ordinarias y nominativas de un doélar cada una 2) ING. RONALD
STUART BRAVO VERA, por sus propios derechos, propietario de trescientas
(647 .568) acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una, por lo gue
se encuentra presente en esta Junia la totalidad del Capital Suscrito y Pagado
de la Compania, integramente pagado, el mismo que asciende a la suma de
$3.302.920,00 DOLARES.

El Presidente de la compania ingeniero BYRON XAVIER BRAVO VERA, actda
como presidente de la Junta, y el Gerente General ingeniero MARIO ELIAS
BRAVO BANO como Secretario de la Junta,

Los asistentes aceplan por unanimidad la celebracion de la presente Junta
General de Accionistas, al tenor de lo que dispone el Ari, 238 de la Ley de
Compariias, para tratar el siguiente orden del dia, sobre cuyo unico punto estan
unanimemente de acuerdo en tratar.

1.- CONOCER Y APROBAR LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2014.

El Presidente de la Junta dispone que por secretaria se constate el quérum
reglamentanc y se dé cumplimiento a las demas formalidades legales y
estatutariag, hecho lo cual el Presidente declara ingtalada la sesidn para tratar
los puntos del orden del dia.

Toma la palabra el sefior BYRON XAVIER BRAVO VERA quien da a conocer a
la Junta los Estados Financieros del Ejercicio Economico 2014, para que sean
analizados y aprobados por los accionistas indicandoles que los mismos seran
presentados a la Superintendencia de Companias Valores y Seguros.

Una vez analizados los mismos el sefior BYRON XAVIER BRAVO VERA
solicita que la Junta indique si aprueban y autorizan los Estados Financieros
del Ejercicio Economico 2014, Inmediatamente se procede a votar respecio a
esta propuesta y resuelven por unanimidad aceptar y aprobar los Estados
Financieros del Ejercicio Econdmico 2014 y autorizan al Presidente de la Junta
para que proceda a solicitarle al representante legal de la compariia para que
ntregue estos a la Superintendencia de Companias Valores y Seguros,



No habiendo otro asunto que tratar, el presidents de la Junta concede un recesc para
la redaccion de esta acta, hecho lo cual se procede a dar lectura a la misma,
guedande aprobada en forma unanime y sin modificaciones, con lo que s declara
concluida la sesion, firmando para constancia todos los asistentes a |a Junta -
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ACTA DE JUNTA GENERAL UNIVERSAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA INPAECSA S.A. CELEBRADA EL CUATRO DE MAYO
DEL 2015.

En la ciudad de Babahoyo, a los cuatro dias del mes de mayo del 2015, siendo
las diez horas, en el local de la compafila ubicado en el kilémetro 1 ¥ via
Babahoyo-Jujan antigua planta la reforma, se reune la Junta General Universal
extraordinaria de Accionistas de |la compafia INDUSTRIAL PAPELERA
ECUATORIANA S.A_ INPAECSA con la asistencia de las siguientes personas:
1) ING. BYRON XAVIER BRAVO VERA, por los derechos que representa en
calidad de Gerente General de la compafiia INMOBILIARIA BRAVO VERA
INBRAVE S A, propietario de (1.684.000) acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una, y por sus propios derechos propietario de (971.352)
acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una 2) ING, RONALD
STUART BRAVO VERA, por sus propios derechos, propietario de trescientas
(647 568) acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una, por lo que
se encuentra presente en esta Junta la totalidad del Capital Suscrito y Pagado
de la Companiia, integramente pagado, el mismo que asciende a la suma de
$3.302.920,00 DOLARES.

El Presidente de la compaiiia ingenierc BYRON XAVIER BRAVO VERA, actua
como presidente de la Junfa, y el Gerente General ingeniero MARIO ELIAS
BRAVO BANO como Secretario de fa Junta.

Los asistentes aceptan por unanimidad la celebracion de la presente Junta
General de Accionistas, al tenor de lo que dispone el Art. 238 de la Ley de
Companias, para tratar el siguiente orden del dia, sobre cuyo Unico punto estan
unanimemente de acuerdo en tratar.

1.- CONOCER Y APROBAR ENJUGAR LAS PERDIDAS DE LOS PERIODOS
2012, 2013,2014.

El Presidente de la Junta dispone gque por secretaria se constate e quorum
reglamentano y se deé cumplimiento a las demas formalidades legales y
estatutarias, hecho lo cual el Presidente declara instalada la sesidn para tratar
el unico punto del orden del dia.

Toma la palabra el sefior BYRON XAVIER BRAVO VERA quien solicita que
con el fin de preparar los estados financieros a diciembre de 2014, se dé
autorizacion para que el contador de la compafia proceda a enjugar las
perdidas de los periodos 2012, 2013 y 2014

Una vez analizada la misma el sefior BYRON XAVIER BRAVO VERA solicita
que la Junta indique si aprueba y autoriza que el contador de la compafiia
proceda a enjugar las perdidas de los periedos 2012, 2013 y 2014
Inmediatamente se procede a votar respecto a esta propuesta y resuelven por
unanimidad aceptar y aprobar que el contador de la compaifia proceda a
enjugar las perdidas de los periodos 2012, 2013 y 2014,



Mo habiendo otro asunto que tratar, el presidente de la Junta concede un receso para
la redaccion de esta acta, hecho lo cual se procede a dar lectura a la misma,
guedando aprobada en forma unanime y sin modificaciones. con o que se declara
conclulda la sesién, firmando para constancia todos los asistentes a la Junta -
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