ACTA DE LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA
CELEBRADA EL 20 DE MARZO DEL 2014

A los veinte dias del mes de marzo del dos mil catorce, a las quince horas treinta
minutos, en el Cantéon Babahoyo, Provincia de Los Rios, en el predio denominado
“La Reforma”, ubicado al suroeste del canton Babahoyo, en el Km. 1 1/2 de la
carretera Babahoyo - Jujan, se retne la Junta General Universal de Accionistas de
la compafia INDUSTRIAL PAPELERA ECUATORIANA S.A. INPAECSA, con la
concurrencia de los siguientes accionistas: el sefior Ingeniero Ronald Stuart Bravo
Vera, propietario de seiscientos cuarenta y siete mil quinientos sesenta y ocho
(647,568) acciones ordinarias de un dolar de los Estados Unidos de América cada
una, el sefor Ingeniero Byron Xavier Bravo Vera, propietario de novecientos
setenta y un mil trescientos cincuenta y dos (971,352) acciones ordinarias de un
doélar de los Estados Unidos de América cada una e Inmobiliaria Bravo Vera
INBRAVE S.A., representada por Ingeniero Byron Xavier Bravo Vera en su calidad
de Gerente, propietaria de un millén seiscientos ochenta y cuatro mil (1,684,000)
acciones ordinarias de un délar de los Estados Unidos de América cada una, con lo
que se encuentra reunido la totalidad del capital suscrito y pagado de la compaiiia.
Preside la sesion el Sefior Ingeniero Byron Xavier Bravo Vera, y actua de
Secretario, el Ingeniero Jorge Areiza Vasquez como secretario Ad - hoc. Estando
presente la totalidad del capital pagado de la Compaiia y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 239 de la Ley de Compaiiias, los accionistas resuelven
instalarse en Junta General Universal, con el objeto de tratar y resolver el Unico
punto a tratarse, pues se encuentran lo suficientemente informados para hacerlo:

Punto Unico: Revisién de los Estados Financieros correspondientes al afio 2013,
por parte de la Junta General de accionistas, y aceptacion de los mismos

Una vez que se dio lectura al Unico punto a tratar, se pone a consideracion de la
Junta. Toma la palabra el sefior Ingeniero Byron Xavier Bravo Vera, y expresa que
es necesario una vez leidos y revisados los Estados Financieros por parte de la
Junta General de accionistas, y siendo consciente de los resultados arrojados,
debemos proceder a la aceptacion de los mismos. Se pone en consideraciéon de la
Junta el unico punto del orden del dia, en este estado los accionistas manifiestan
conocer bien el tema y resuelve por unanimidad de los presentes: Aprobar los
Estados Financieros de la compaiia, que fueron revisados dentro de la junta,
correspondientes al afio 2013, una vez se ha dado lectura y revision de los Estados
Financieros de la compaiiia.

No habiendo otro asunto mas que tratar en la sesién, el acta es leida, aprobada y
suscrita por unanimidad de los asistentes, con lo que se declara concluida la sesion,
firmando para constancia el Presidente de la Junta, el suscrito Secretario que
certifica,y lgs accionistas.
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