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Informe sobre los estados financieros 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a n d e Andamios Anderson del Ecuador 
Anderaislam Cía. Ltda. q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 5 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e evolución d e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s 
d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l as polít icas c o n t a b l e s 
s i gn i f i ca t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros. 

2 . La Ge r e n c i a e s r e sp o n sa b l e p o r la preparación y presentación r a zo n a b l e d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l as n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e información f i n a n c i e r a N I I F. Est a 
r e sp o n sa b i l i d a d i n c l u y e : e l diseño, la implementación y e l m a n t e n i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o 
p e r t i n e n t e a l a preparación y presentación r a zo n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o c o n t i e n e n 
d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s , c a u sa d o s p o r f r a u d e o e r r o r ; m e d i a n t e la selección y aplicación d e 
polít icas c o n t a b l e s a p r o p i a d a s ; y d e l a realización d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e se a n r a zo n a b l e s 
d e a c u e r d o c o n l as c i r c u n st a n c i a s. 

Responsabilidad del auditor 

3 . N u e s t r a r e sp o n sa b i l i d a d e s e x p r e sa r u n a opinión so b r e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s b a sa d o s 
e n n u e s t r a auditoría. Ex c e p t o p o r l o m e n c i o n a d a e n e l párrafo c u a r t o s i g u i e n t e , n u e s t r a auditoría 
f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, e s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e 
c u m p l a m o s c o n r e q u e r i m i e n t o s ét icos, y q u e p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s u n a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e za r a zo n a b l e d e si l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c o n t i e n e n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s . 

U n a auditoría c o m p r e n d e la ejecución d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e auditoría so b r e 
t o s sa l d o s, t r a n sa c c i o n e s y l as r e v e l a c i o n e s p r e se n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Lo s 
p r o c e d i m i e n t o s se l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , q u e i n c l u y e la evaluación d e l r i e sg o 
d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n t e n g a n d i s t o r s i o n e s i m p o r t a n t e s , d e b i d o a f r a u d e s o e r r o r e s . A l 
e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e sg o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración l o s c o n t r o l e s i n t e r n o s 
r e l e v a n t e s d e la Compañía, p a r a la preparación y presentación r a zo n a b l e d e su s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , c o n e l f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría d e a c u e r d o c o n l as c i r c u n st a n c i a s, 
p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e sa r u n a opinión so b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la 
Compañía. U n a auditoría también i n c l u y e la evaluación d e sí l o s p r i n c i p i o s d e c o n t a b i l i d a d 
a p l i c a d o s s o n a p r o p i a d o s y si l as e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i za d a s p o r l a Ge r e n c i a s o n r a zo n a b l e s , 
así c o m o u n a evaluación d e la presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Co n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s su f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a 
f u n d a m e n t a r n u e s t r a opinión ca l i f i ca d a d e auditoría. 

Guayaquil - Ecuador 
Aguirr e 116 y Pichincha Edifici o Castilla 1er  piso Of 31 
Teléfonos: 593-04-6001484 
Página Web: www.kajauditoresyconsultores.com 
Cel.; 0968024744-0996361395' 
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Opinión 

4 . En n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e f e r i d o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a sp e c t o s s i g n i f i c a t i v o s, la situación f i n a n c i e r a d e Andamios Anderson del Ecuador Anderaislam 

Cía. Ltda., a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s , la evolución d e l 
p a t r i m o n i o y l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e sa f e c h a , d e a c u e r d o c o n l as n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s d e información f i n a n c i e r a N I I F. 

Aspecto de énfasis 

5 . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , f u e r o n a u d i t a d o s p o r 
o t r o s a u d i t o r e s c u y o i n f o r m e d e f e c h a 1 6 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 5 c o n t i e n e u n a opinión c o n 

Esm e r a l d a - Ec u a d o r 

Guayaquil - Ecuador 
Aguirr e 116 y Pichincha Edifici o Castilla 1er  piso Of 31 
Teléfonos; 593-04-6001484 
Página Web: w-ww.kajauditoresyconsultores.com 

sa l v e d a d . 

A b r i l 1 5 , 2 0 1 6 

Cel.: 0968024744-0996361395 



ANDAMIOS ANDERSON DEL ECUADOR ANDERAISLAM  CÍA. LTDA. 
Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresados en U. S. dólares) 

ACTIVOS 
Activo corriente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ef e c t i v o 
Cu e n t a s p o r c o b r a r 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
O t r o s A c t i v o s 

T o t a l a c t i v o c o r r i e n t e 

Activo no corriente: 
Eq u i p o m u e b l e s e i n st a l a c i o n e s 
O t r o s 

T o t a l a c t i v o n o c o r r i e n t e 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente: 

Ob l i ga c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s Fi n an c i e r as 
Cu e n t a s p o r p aga r 
Be n e f i c i o s a d q u i r i d o s a c o r t o p l a zo 
Pasi v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T o t a l p a si v o c o r r i e n t e 

Pasivo no corriente: 
Ob l i ga c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s Fi n an c i e r as 
Pa r t e s r e l a c i o n a d a s 
Cu e n t a s p o r p aga r i a i ^ o p l a zo 

T o t a l p a si v o n o c o r r i e n t e 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Ca p i t a l so c i a l 
A p o r t e f u t u r a s ca p i t a l i za c i o n e s 
Re se r v a l e ga l 
Re su l t a d o s a c u m u l a d o s 

T o t a l p a t r i m o n i o 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Notas 2015 2014 

4 4 , 7 2 4 1 0 9 , 8 6 1 
5 2 , 1 2 8 , 6 7 2 8 4 9 , 2 4 3 
9 3 3 2 , 4 5 5 1 2 6 , 9 1 6 

4 . 5 6 7 
2 , 4 6 5 , 8 5 1 1 , 0 9 0 , 5 8 7 

6 2 , 6 4 8 , 1 5 0 1 , 7 8 9 , 3 0 9 
8 . 8 8 9 7 . 5 6 4 

2 6 5 7 , 0 3 9 1 , 7 9 6 , 8 7 3 

5.122.890 2.887.460 

7 3 2 , 5 4 1 3 5 , 7 7 8 
8 7 9 1 , 9 6 2 1 , 8 3 0 , 4 7 0 
1 0 1 0 1 , 6 0 8 6 7 , 3 6 9 
9 1 8 3 . 0 1 2 8 3 , 2 9 9 

1 , 1 0 9 , 1 2 3 2 , 0 1 6 , 9 1 6 

7 - 1 2 , 8 6 2 
1 2 1 , 1 6 5 , 1 7 8 4 8 3 , 2 0 9 
1 3 2 . 0 2 1 . 5 7 3 : 

3 , 1 8 6 , 7 5 1 4 9 6 , 0 7 1 
4.295.874 2.512.987 

1 3 1 0 5 , 0 0 0 1 0 5 , 0 0 0 
3 0 6 , 8 5 3 1 8 0 , 5 0 0 

1 4 8 , 7 0 8 1 , 1 8 0 
1 5 4 0 6 . 4 5 4 8 7 . 7 9 3 

8 2 7 . 0 1 5 3 7 4 . 4 7 3 

5.122.890 2.887.460 

Las n o t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est ad o s Fi n a n c i e r o s. 



ANDAMIOS ANDERSON DEL ECUADOR ANDERAISLAM  CÍA. LTDA. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresados en U. S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o t a s 2015 2014 

V e n t a s n e t a s 5 , 0 1 3 , 8 6 2 2 , 6 3 9 , 9 5 8 
Co s t o d e v e n t a s ( 3 , 6 0 6 , 1 7 9 ) ( 1 , 7 8 3 , 0 2 0 ) 

M a r g e n b r u t o e n v e n t a s 1 , 4 0 7 , 6 8 3 8 5 6 , 9 3 8 

Ga st o s d e administración ( 3 2 6 , 1 2 6 ) ( 3 1 7 , 5 7 4 ) 

Depreciación ( 3 2 1 , 4 2 8 ) ( 1 6 7 , 2 2 0 ) 
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s ( 2 9 , 2 5 3 ) ( 3 2 , 6 6 9 ) 
Part icipación a t r a b a j a d o r e s 1 1 ( 7 3 , 4 0 3 ) ( 3 3 , 6 3 7 ) 
T r a n s p o r t e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - ( 1 3 , 1 0 0 ) 
A r r i e n d o s ( 3 3 , 1 7 3 ) ( 4 6 , 5 0 3 ) 
H o n o r a r i o s ( 6 3 , 5 9 1 ) ( 3 0 , 5 6 9 ) 
O t r o s ga st o s ( 1 4 4 . 7 6 1 ) ( 2 5 , 0 5 7 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 4 1 5 , 9 4 8 1 9 0 , 6 0 9 

Ga s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a 6 ( 8 9 , 7 5 8 ) ( 4 0 , 0 4 5 ) 

U t i l i d a d d e l año y t o t a l r e s u l t a d o i n t e g r a l 326.190 150.564 

Las n o t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est ad o s Fi n a n c i e r o s. 



l i i i i i i i i i i i  I  m i v wv v v v v v v v i v zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ANDAMIOS ANDERSON DEL ECUADOR ANDERAISLAM  CÍA. LTDA. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresados en U. S. dólares) 

Capital Aportes Futuras Reserva Utilidades 

Social Capitalizaciones Legal Retenidas Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sa l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 6 0 , 0 0 0 1 8 0 , 5 0 0 1 , 1 8 0 ( 6 2 , 7 7 2 ) 1 7 8 , 9 0 9 

A u m e n t o d e ca p i t a l so c i a l 4 5 , 0 0 0 - - 4 5 , 0 0 0 
Apropiación d e r e se r v a l ega l 
U t i l i d a d d e l año y t o t a l r e su l t a d o i n t e g r a l : 1 5 0 . 5 6 4 1 5 0 , 5 6 4 

Sa l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 1 0 5 , 0 0 0 1 8 0 , 5 0 0 1 , 1 8 0 8 7 , 7 9 3 3 7 4 , 4 7 3 

A p o r t e f u t u r a s ca p i t a l i za c i o n e s 1 2 6 , 3 5 3 1 2 6 , 3 5 3 
Apropiación d e r e se r v a l ega l 7 , 5 2 8 ( 7 , 5 2 8 ) 
U t i l i d a d d e l año y t o t a l r e su l t a d o i n t e g r a l : : 3 2 6 , 1 9 0 3 2 6 , 1 9 0 
Sa l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 105,000 306,853 8.708 406A54 827.015 

Las n o t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est ad o s Fi n a n c i e r o s. 



ANDAMIOS ANDERSON DEL ECUADOR ANDERAISLAM  CÍA. LTDA. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresados en U. S. dólares) 

2015 2014 

FLUJOS DE EFEaiVO POR LAS AQIVIDADES DE OPERACIÓN: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ef e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s y e m p l e a d o s 3 , 5 9 5 , 9 8 4 2 , 0 2 2 , 9 0 3 
Ef e c t i v o p a ga d o a p r o v e e d o r e s y o t r o s ( 5 , 3 3 4 , 6 4 8 ) ( 1 , 1 9 5 , 4 9 2 ) 

Ef e c t i v o n e t o ( u t i l i za d o ) p r o v i s t o e n l as a c t i v i d a d e s 
d e operación 

( 1 . 7 3 8 . 6 6 4 ) 8 2 7 . 4 1 1 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

D e se m b o l so s p o r c o m p r a d e m u e b l e s y e q u i p o s ( 1 , 1 8 0 , 2 6 8 ) ( 1 , 1 2 8 , 3 1 5 ) 

Ef e c t i v o n e t o u t i l i za d o e n l as a c t i v i d a d e s d e inversión ( 1 . 1 8 0 . 2 6 8 ) ( 1 . 1 2 8 . 3 1 5 ) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Ob l i gac i o n e s b an ca r i as r e c i b i d as 1 6 , 0 9 9 4 8 , 6 4 0 
Fi n a n c i a m i e n t o d e acc i o n i st as r e c i b i d as 2 . 7 9 7 . 6 9 7 2 4 2 . 7 7 3 

Ef e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l as a c t i v i d a d e s d e 
f i n a n c i a m i e n t o 

2 . 8 1 3 . 7 9 6 2 9 1 . 4 1 3 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o ( 1 0 5 , 1 3 5 ) ( 9 , 4 9 1 ) 
Ef e c t i v o a l i n i c i o d e l p e r i o d o 4 1 . 1 2 6 1 1 9 . 3 5 2 

Efectivo ai final del periodo 64.009 109.861 

Las n o t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est ad o s Fi n a n c i e r o s. 



ANDAMIOS ANDERSON DEL ECUADOR ANDERAISLAM  CÍA. LTDA. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 
(Expresados en U. S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CONCILIACIÓN  DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

2015 2014 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 326,190 150,564 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL 
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFEaiVO: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Depreciación d e e q u i p o s y m o b i l i a r i o 3 2 1 , 4 2 8 1 6 7 , 2 0 0 
Provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s 1 ,9 7 9 2 , 5 0 0 
Provisión 1 5 % d e t r a b a j a d o r e s 7 3 , 4 0 3 3 3 , 6 3 7 
Provisión 2 2 % i m p u e s t o a la r e n t a 9 4 , 5 7 4 4 0 , 0 4 5 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
( A u m e n t o ) e n c u e n t a s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ( 1 , 2 7 6 , 5 6 6 ) ( 6 2 9 , 9 4 8 ) 
( A u m e n t o ) e n se r v i c i o s y o t r o s p ago s a n t i c i p a d o s ( 1 4 2 , 6 3 8 ) ( 4 8 , 5 2 8 ) 
A u m e n t o (Disminución) e n c u e n t a s p o r p agar c o m e r c i a l e s y 

o t r a s c u e n t a s p o r p a ga r ( 1 , 1 3 2 . 2 1 7 ) 1 . 1 1 1 . 9 4 1 
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operación (1,738,664) 827,411 

Las n o t a s so n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est ad o s Fi n a n c i e r o s. 



1. LA COM PAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A n d a m i o s A n d e r s o n d e l Ec u a d o r A n d e r a i s l a m Compañía L i m i t a d a , f u e c o n s t i t u i d a e n Q u i t o e l 2 9 d e 
j u n i o d e l 2 0 1 1 , su d o m i c i l i o p r i n c i p a l e s la c i u d a d d e Q u i t o , p r o v i n c i a d e Pi c h i n c h a . Las o p e r a c i o n e s 
d e la compañía se d e s a r r o l l a n a t ravés d e su o f i c i n a logíst ica u b i c a d a e n la c i u d a d d e Esm e r a l d a s . 

El o b j e t i v o so c i a l , e s la importación, exportación dist ribución, a r r e n d a m i e n t o , c o m p r a y v e n t a d e 
a n d a m i o s p a r a e l se c t o r p e t r o l e r o , se c t o r pet roquímico, se c t o r d e l a construcción e i n d u s t r i a s 
a f i n e s . 

En g e n e r a l la Compañía podrá c o m o m e d i o p a r a c o n se g u i r su f i n a l i d a d , r e a l i za r t o d a c l ase d e a c t o s 
y c o n t r a t o s , c i v i l e s y m e r c a n t i l e s d e t r a b a j o o d e c u a l q u i e r o t r a n a t u r a l e z a , a u t o r i z a d o s p o r l as l e y e s 
d e la República d e l Ec u a d o r . 

M e d i a n t e e sc r i t u r a pública c o n f e c h a 9 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 4 , la Compañía a u m e n t o su c a p i t a l y 
r e f o r m a d e l e s t a t u t o d e la Compañía. 

M e d i a n t e e sc r i t u r a pública c o n f e c h a 1 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 1 , l a Compañía a u m e n t o su c a p i t a l y 
r e f o r m a d e l e s t a t u t o d e la Compañía. 

La Administ ración e s r e sp o n sa b l e p o r la preparación y presentación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2. POLITICAS DE CONTABILIDAD M ÁS SIGNIFICATIVAS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Estado  de cumplimiento 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía f u e r o n p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a - N I I F p a r a Py m e s , t a l c o m o l o i n d i c a n l as 
d i sp o s i c i o n e s c o n t e n i d a s e n la Resolución N o . OS. G. DSC. Ol O e m i t i d a p o r la Su p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e n e l Ec u a d o r . 

2.2 Bases de preparación 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n d i v i d u a l e s d e A n d a m i o s A n d e r s o n d e l Ec u a d o r A n d e r a i s l a m Cía. Lt d a . , 
h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s c o n o c i d a s c o m o N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a - N I I F p a r a Py m e s , l o s e s t a d o s d e r e su l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 . 

2 . 3 Uso  de estimaciones 

La Administ ración d e la compañía h a r e a l i za d o c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y h a u t i l i za d o a l g u n o s 
su p u e s t o s , p a r a d e t e r m i n a r l a valuación d e a l g u n a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , l a administ ración c o n s i d e r a q u e l as e s t i m a c i o n e s y su p u e s t o s u t i l i za d o s f u e r o n l o s 
a d e c u a d o s e n l as c i r c u n st a n c i a s. D i ch as e s t i m a c i o n e s s i r v e n p a r a la preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e c o n f o r m i d a d c o n N I I F p a r a Py m e s . 

2 . 4 Efectivo 

I n c l u y e a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos y so b r e g i r o s b a n c a r i o s n o r e c u r r e n t e s . Lo s so b r e g i r o s 
b a n c a r i o s r e c u r r e n t e s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a si v o s c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



2.5 Cuentas  por  cobrar  (comerciales)  y otras  cuentas  por  cobrar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El g r u p o d e c u e n t a s p o r c o b r a r , i n c l u y e n r e c l a m a c i o n e s r e l a t i v a s a i r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s 
q u e aún n o h a n s i d o sa l d a d a s p o r e l d e u d o r , s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a go s 
f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i za n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r s o n i n i c i a l m e n t e r e g i s t r a d a s a v a l o r r a zo n a b l e , y s i e m p r e q u e n o se 
e sp e r e q u e se r e a l i c e n e n u n año s o n v a l o r a d a s p o s t e r i o r m e n t e a l c o s t o a m o r t i z a d o p o r e l 
método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o . Si e x i s t e u n a p r o b a b i l i d a d d e q u e la Compañía n o se a cap az 
d e r e c u p e r a r t o d a s l as c a n t i d a d e s d e b i d a s e n función d e l o s términos i n i c i a l e s, se p r o d u c e u n 
d e t e r i o r o d e l v a l o r . Lo s i n g r e so s p o r i n t e r e se s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e se s implícitos) se 
r e c o n o c e n y se c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a sa d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s p o r 
c o b r a r a c o r t o p l a zo c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . El período d e 
crédito p r o m e d i o so b r e l a v e n t a d e b i e n e s e s d e 3 0 días q u e se p u e d e n e x t e n d e r h a st a 9 0 días. 

Las c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e d u c i r su v a l o r a l d e p r o b a b l e realización. 
D i ch a provisión se c o n s t i t u y e e n función d e u n análisis d e la p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e 
l as c u e n t a s . 

2 . 6 Equipos  muebles zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e instalaciones 

Lo s e l e m e n t o s d e e s t e g r u p o se m i d e n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o d e adquisición m e n o s la 
amort ización a c u m u l a d a y la pérdida p o r d e t e r i o r o (si h u b i e r a ) . D i ch o s c o s t o s i n c l u y e n t o d o s 
l o s v a l o r e s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n la ubicación d e l a c t i v o , su p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e 
f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r la g e r e n c i a y la est imación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e 
d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e la ubicación d e l a c t i v o . 

A l g u n o s e l e m e n t o s d e e s t e g r u p o , r e q u i e r e n r e v i s i o n e s periódicas. Las p a r t e s su s t i t u i d a s s o n 
r e c o n o c i d a s s e p a r a d a m e n t e d e l a c t i v o f i j o , d e e s t a f o r m a , e l d e t a l l e p e r m i t e d e p r e c i a r l o s e n e l 
período e s t i m a d o q u e t r a n s c u r r a e n t r e la a c t u a l y la s i g u i e n t e reparación. 

Lo s g a st o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s se r e g i s t r a n e n l o s r e su l t a d o s d e l período e n q u e 
se p r o d u c e n . Lo s g a s t o s d e financiación n o se c a p i t a l i za n . 

La dotación p a r a amort ización se r e g i s t r a s i g u i e n d o e l método l i n e a l , l as v i d a s út iles e s t i m a d a s , 
su v a l o r r e s i d u a l y e l método d e depreciación s o n r e v i sa d o s a i f i n a l d e cad a año, s i e n d o e l 
e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o so b r e u n a b ase p r o sp e c t i v a . 

A cont inuación se p r e s e n t a n l as p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e m u e b l e s , e q u i p o s , o f i c i n a s y b o d e g a , l as 
v i d a s út iles u sa d a s e n e l cálculo d e l a amort ización: 

La u t i l i d a d o pérdida q u e su r j a p o r e l r e t i r o o v e n t a d e u n e l e m e n t o e s r e c o n o c i d a e n l o s 
r e su l t a d o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a y e s ca l cu l a d a c o m o la d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a 
y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a t ransacción. 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 

Activo: Vidas útiles (en añosl 

Vehículos 
Eq u i p o s d e computación 
I V l u e b l e s y e n se r e s 
Eq u i p o e i n s t a l a c i o n e s 

1 0 
3 

1 0 
1 0 



2.7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Deterioro  del  valor  de los activos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía, a l f i n a l d e cad a p e r i o d o so b r e e l q u e se i n f o r m a , evalúa información i n t e r n a y 
e x t e r n a d e l n e g o c i o c o n e l f i n d e e s t a b l e c e r la e x i s t e n c i a d e i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s v a l o r e s 
e n l i b r o s d e su s a c t i v o s t a n g i b l e s e i n t a n g i b l e s . Pa r a l o s a c t i v o s c o n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o , se 
ca l cu l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e v a l u a d o c o n a f i n d e d e t e r m i n a r l as p o si b l e s pérdidas 
p o r d e t e r i o r o . Cu a n d o n o e s p o si b l e e s t i m a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a 
Compañía ca l cu l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a la q u e 
p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . 

El i m p o r t e r e c u p e r a b l e , e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a zo n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 
r e l a c i o n a d o s a su p o t e n c i a l v e n t a y e l v a l o r e n u so . A l e s t i m a r e l v a l o r e n u so , l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s s o n d e sc o n t a d o s u t i l i z a n d o u n a t a sa d e d e s c u e n t o a n t e s d e 
i m p u e s t o q u e r e f l e j a l as v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o r e sp e c t o a l v a l o r t e m p o r a l d e l 
d i n e r o y l o s r i e sg o s específicos p a r a e l a c t i v o p a r a l o s cu a l e s n o se h a n a j u s t a d o s l o s e s t i m a d o s 
d e f l u j o d e e f e c t i v o f u t u r o s . 

Se r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e su l t a d o s d e l año c u a n d o e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s m e n o r q u e su i m p o r t e e n l i b r o s a l 
f i n a l d e cad a p e r i o d o so b r e e l q u e se i n f o r m a . 

Las pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n e l p a sa d o p u e d e n se r r e v e r sa d a s e n caso d e q u e 
m e j o r e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e n e l f u t u r o . En e s t o s caso s, l as r e v e r s i o n e s d e l as pérdidas p o r 
d e t e r i o r o a u m e n t a e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e t a l m a n e r a q u e n o e x c e d a a l i m p o r t e e n 
l i b r o s q u e habría t e n i d o si n o se h u b i e r a n r e g i s t r a d o t a l e s pérdidas e n años a n t e r i o r e s . El 
r e v e r s o d e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e s r e c o n o c i d o e n l o s r e su l t a d o s d e l año. 

2 . 8 Obligaciones  banca/ las 

So n p a si v o s f i n a n c i e r o s q u e se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e c u a n d o se r e c i b e e l i m p o r t e 
d e s e m b o l s a d o , n e t o d e l o s c o s t o s d e operación i n c u r r i d o s . P o s t e r i o r m e n t e , l o s p a si v o s 
f i n a n c i e r o s se v a l o r a n a su c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e t i p o d e interés e f e c t i v o y 
c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e d e s e m b o l s a d o ( n e t o d e l o s c o st o s d e operación) y la 
c a n t i d a d a m o r t i z a d a se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e su l t a d o s d u r a n t e e l período d e l préstamo. 

Lo s préstamos se c l asi f i can c o m o p a s i v o c o r r i e n t e si l a obligación d e p a g o e s t a d e n t r o d e t o s 1 2 
m e s e s s i g u i e n t e s , c o n t a d o s d e sd e la f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , si l as 
c a n c e l a c i o n e s s o n p o s t e r i o r e s a e se p l a zo se c l a si f i ca n a l a t ^ o p l a zo . 

2 . 9 Cuentas  por  p a g a r y otras  cuentas  por  p a g a r 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a ga r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a si v o s f i n a n c i e r o s , n o 
d e r i v a d o s c o n p a go s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i za n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Las c u e n t a s p o r p a ga r s o n r e c o n o c i d a s i n i c i a l m e n t e a v a l o r r a zo n a b l e , p o s t e r i o r m e n t e se m i d e n 
a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o et  método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o . El g a s t o p o r i n t e r e se s 
( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e se s implícitos) se r e c o n o c e c o m o c o s t o s f i n a n c i e r o s y se c a l c u l a n 
u t i l i z a n d o l a t a sa d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s p o r p a ga r a c o r t o p l a zo c u a n d o e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e su l t a r e i n m a t e r i a l . El período d e crédito p r o m e d i o p a r a l a p a g o a 
p r o v e e d o r e s e s d e 3 0 días q u e p u e d e n e x t e n d e r s e h a s t a 9 0 días. 

La Compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s polít icas d e m a n e j o d e r i e sg o f i n a n c i e r o p a r a a se g u r a r q u e 
t o d a s l as c u e n t a s p o r p a g a r se p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n l o s términos c r e d i t i c i o s a c o r d a d o s . 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a ga r y o t r a s c u e n t a s p o r p a ga r se c l asi f i can e n p a si v o s c o r r i e n t e s , 
e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s su p e r i o r e s a 1 2 m e se s d e sd e t a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , q u e se c l asi f i can c o m o p a si v o s n o c o r r i e n t e s . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



2 . 1 0 Obligaciones  laborales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s c o m p r e n d e n t o d a s l as r e t r i b u c i o n e s q u e la Compañía p r o p o r c i o n a a 
su s e m p l e a d o s a c a m b i o d e su s se r v i c i o s. Lo s p r i n c i p a l e s b e n e f i c i o s p r o p o r c i o n a d o s p o r la 
Compañía c o m p r e n d e n : 

( i ) Be n e f i c i o s a c o r t o p l a zo 

So n b e n e f i c i o s a c o r t o p l a zo a q u e l l o s q u e se l i q u i d a n e n e l término d e 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s 
a l c i e r r e d e l p e r i o d o e n e l q u e l o s e m p l e a d o s p r e s t a r o n su s se r v i c i o s. Lo s b e n e f i c i o s c o r t o 
p l a zo s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e su l t a d o s d e l año e n l a m e d i d a e n q u e se d e v e n g a n . 

( i i ) Be n e f i c i o s p o s t - e m p l e o 

So n b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o a q u e l l o s q u e se l i q u i d a n después d e q u e e l e m p l e a d o h a 
c o n c l u i d o su relación l a b o r a l c o n la Compañía, d i f e r e n t e s d e l o s b e n e f i c i o s p o r 
terminación. Lo s b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o q u e p o s e e n l o s e m p l e a d o s d e la Compañía s o n : 

( a )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Planes de aportaciones definidas (aportes al Inst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
lESS): El c o s t o d e e s t o s p l a n e s f u e r o n d e t e r m i n a d o s c o n b ase e n la legislación l a b o r a l 
v i g e n t e , la c u a l e s t a b l e c e q u e l o s e m p l e a d o r e s deberán p a ga r a l lESS e l 1 2 , 1 5 % d e l as 
r e m u n e r a c i o n e s m e n s u a l e s p e r c i b i d a s p o r l o s e m p l e a d o s d u r a n t e e l p e r i o d o q u e se 
i n f o r m a . 

(b ) Planes de beneficios definidos (jubilación pat ronal): e l c o s t o d e t a l e s b e n e f i c i o s f u e r o n 
d e t e r m i n a d o s u t i l i z a n d o e l M étodo d e l a U n i d a d d e Crédito Pr o y e c t a d a , c o n 
v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s e f e c t u a d a s p o r p e r i t o s i n d e p e n d i e n t e s , r e a l i za d a s a l f i n a l d e 
cad a p e r i o d o so b r e e l q u e se i n f o r m a . Las g a n a n c i a s o pérdidas a c t u a r i a l e s , así c o m o 
l o s c o s t o s p o r se r v i c i o s p a sa d o s f u e r o n r e c o n o c i d a s d e m a n e r a i n m e d i a t a . Las 
o b l i g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s p o r r e t i r o r e c o n o c i d a s e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a r e p r e s e n t a n e l v a l o r a c t u a l d e la obligación p o r b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s , a j u s t a d o p o r l as g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s , así c o m o p o r l o s c o s t o s d e 
se r v i c i o s p a sa d o s a n t e s m e n c i o n a d o s 

( i i i ) Be n e f i c i o s p o r terminación 

So n b e n e f i c i o s p o r terminación a q u e l l o s q u e se l i q u i d a n c u a n d o u n a d e l as p a r t e s d a p o r 
t e r m i n a d o e l c o n t r a t o d e t r a b a j o . Lo s b e n e f i c i o s p o r terminación s o n r e c o n o c i d o s e n l o s 
r e su l t a d o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a c u a n d o se p a g a n . 

2 . 1 1 Impuestos 

El g a s t o p o r e l i m p u e s t o so b r e g a n a n c i a s e s e l i m p o r t e a g r e g a d o i n c l u i d o e n l a determinación 
d e la g a n a n c i a n e t a p a r a e l p e r i o d o c o n r e sp e c t o a l o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s . 

( i ) I m p u e s t o c o r r i e n t e . - A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , e l i m p u e s t o c o r r i e n t e r e c o n o c i d o e n l o s 
r e su l t a d o s d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a , se ca l cu l a e s t a b l e c i e n d o e l m a y o r v a l o r e n t r e e l 
i m p u e s t o a la r e n t a c a u sa d o y e l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

Cu a n d o e l i m p u e s t o c a u sa d o se a s u p e r i o r a l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a la r e n t a , e l 
c o n t r i b u y e n t e deberá c a n c e l a r la d i f e r e n c i a , p a r a l o c u a l podrá u t i l i za r l as r e t e n c i o n e s e n la 
f u e n t e q u e l e h a y a n s i d o e f e c t u a d a s d u r a n t e e l p e r i o d o f i sca l . 

Cu a n d o e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a la r e n t a se a su p e r i o r a l 
i m p u e s t o c a u sa d o , e l c o n t r i b u y e n t e podrá so l i c i t a r a la Administ ración f i sca l la devolución 
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d e l a n t i c i p o p a g a d o , c u a n d o p o r c a so f o r t u i t o o f u e r za m a y o r , se h a y a v i s t o a f e c t a d o 
g r a v e m e n t e l a a c t i v i d a d económica d e l s u j e t o p a s i v o ; e s t a opción está d i sp o n i b l e p a r a l o s 
c o n t r i b u y e n t e s cad a t r i e n i o . En ca so d e q u e la Administ ración d e l a Compañía d e c i d a n o 
so l i c i t a r la devolución d e l a n t i c i p o , e s t e v a l o r se const ituirá e n u n p a g o d e f i n i t i v o d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a 

( i i ) I m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o . - A c t u a l m e n t e e l i m p u e s t o so b r e l as g a n a n c i a s se ca l cu l a 
a p l i c a n d o l a t a sa i m p o s i t i v a v i g e n t e a l as g a n a n c i a s o pérdidas f i sca l e s q u e se d e t e r m i n a n 
e n función d e l as r e g l as e st a b l e c i d a s e n la legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e . 

Pa r a l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l i m p u e s t o a la r e n t a c a u sa d o , f u e c a l c u l a d o c o n b ase e n la 
t a r i f a d e l 2 2 % r e s p e c t i v a m e n t e ; e s t a t a r i f a se p u e d e r e d u c i r e n 1 0 % , s i e m p r e q u e l as 
u t i l i d a d e s se reínviertan e n e l país h a st a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. Las pérdidas 
t r i b u t a r i a s o b ase s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s o t o r g a n a l c o n t r i b u y e n t e e l d e r e c h o d e a m o r t i z a r 
e sa s pérdidas d u r a n t e l o s 5 p e r i o d o s f i sca l e s s i g u i e n t e s , s i n q u e so b r e p a se e n cad a año e l 
2 5 % d e l as r e sp e c t i v a s b ase s i m p o n i b l e s . 

( i i i ) A n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . - A p a r t i r d e l 2 0 1 0 , l o s c o n t r i b u y e n t e s d e b e n p a ga r 
u n a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a la r e n t a q u e será d e t e r m i n a d o m e d i a n t e la s u m a 
aritmét ica d e l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : 

•  El 0 , 4 % d e l A c t i v o t o t a l , m e n o s c i e r t a s d e d u c c i o n e s . 
El 0 , 4 % d e l t o t a l d e i n g r e so s g r a v a b l e s p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

•  El 0 , 2 % d e l p a t r i m o n i o , s i n i n c l u i r pérdidas d e l año y d e años a n t e r i o r e s . 
El 0 , 2 % d e l t o t a l d e c o s t o s y g a st o s d e d u c i b l e s p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a la r e n t a , 
i n c l u y e n d o l as d e d u c c i o n e s p o r i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s y p a go s a l p e r so n a l 
d i sc a p a c i t a d o . 

( i v ) Código Oreánico d e la Producción. Co m e r c i o e I n v e r s i o n e s . - Co n f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 0 se promulgó e l Código Orgánico d e la Producción, Co m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o 
q u e e s t a b l e c e e n t r e o t r o s a sp e c t o s i m p o r t a n t e s , l as s i g u i e n t e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s : 

Exoneración d e retención e n la f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a e n p a g o d e i n t e r e se s d e 
créditos e x t e r n o s o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

•  Exoneración d e l i m p u e s t o a la sa l i d a d e d i v i sa s e n l o s p a go s d e c a p i t a l e i n t e r e se s p o r 
créditos o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d e s t i n a d o s a l f i n a n c i a m i e n t o d e 
i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n e s t e Código. 

Creación d e l sa l a r i o d i g n o 
La reducción d e la t a r i f a d e l i m p u e s t o a la r e n t a p a r a so c i e d a d e s d e a c u e r d o c o n e l 
s i g u i e n t e c a l e n d a r i o : 2 4 % p a r a e l año 2 0 1 1 , 2 3 % p a r a e l año 2 0 1 2 , y , 2 2 % p a r a e l año 
2 0 1 3 y l o s años s i g u i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 2 Provisiones 

La Compañía r e c o n o c e p r o v i s i o n e s c u a n d o su r g e u n a obligación p r e s e n t e ( l e ga l o implícita), 
d e r i v a d a d e u n h e c h o a n t e r i o r , c u a n d o e s p r o b a b l e q u e la compañía t e n g a q u e d e sp r e n d e r se 
d e r e c u r so s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s económicos p a r a c a n c e l a r t a l obligación y se p u e d e 
e s t i m a r c o n f i a b i l i d a d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

El i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión e s la m e j o r est imación d e l d e s e m b o l s o n e c e sa r i o p a r a 
c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e l p e r i o d o so b r e e l q u e se i n f o r m a , t e n i e n d o e n c u e n t a 
l o s r i e sg o s y l as i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.13 Reconocimiento  de ingresos  de actividades  ordinarias 

Lo s i n g r e so s se c a l c u l a n a l v a l o r r a zo n a b l e d e la contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
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Compañía p u e d a o t o r g a r . Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s p o r la prestación d e se r v i c i o 
d e b e n se r r e c o n o c i d o s c u a n d o se c u m p l e n t o d a s y cad a u n a d e l as s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

•  El i m p o r t e d e l o s i n g r e so s p u e d e se r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

•  Es p r o b a b l e q u e l a e m p r e s a r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos d e r i v a d o s d e l a t ransacción. 

•  El g r a d o d e terminación d e la t ransacción p u e d e se r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

•  Lo s c o s t o s y a i n c u r r i d o s , así c o m o l o s q u e q u e d a n h a s t a c o m p l e t a r l a , p u e d a n se r m e d i d o s 
c o n f i a b i l i d a d . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 4 Costos  y gastos 

Lo s c o s t o s y g a st o s se c a r g a n e n l o s r e su l t a d o s a m e d i d a q u e se i n c u r r e n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 
d e la f e c h a e n q u e se h a y a r e a l i za d o e l p a go . 

2 . 1 5 Reserva  l e g a l 

D e a c u e r d o c o n la legislación v i g e n t e , la Compañía d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 5 % d e la 
u t i l i d a d n e t a d e l año a u n a r e se r v a l e ga l h a st a q u e e l sa l d o d e d i ch a r e se r v a a l c a n ce e l 2 0 % d e l 
c a p i t a l su sc r i t o . La r e se r v a l e ga l n o está d i sp o n i b l e p a r a dist ribución d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e 
se r c a p i t a l i za d a o u t i l i za d a p a r a a b s o r b e r pérdidas. 

2 . 1 6 Activos  financieros 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n d i v i d u a l e s s o n : 

Ef e c t i v o d i sp o n i b l e 

Cu e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : r e l a c i o n a d a s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

a ) Re c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y d e s - r e c o n o c i m i e n t o . - T o d o s i o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se r e c o n o c e n y 
d a n d e b a j a e n l a f e c h a d e negociación, e s d e c i r , c u a n d o se o b s e r v e l a p r e se n c i a d e u n a 
c o m p r a o v e n t a d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o b a j o u n c o n t r a t o c u y a s c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n la 
e n t r e g a d e l a c t i v o d u r a n t e u n período q u e g e n e r a l m e n t e está r e g u l a d o p o r e l m e r c a d o 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e la 
t ransacción, e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a si f i ca d o s a l v a l o r r a zo n a b l e c o n 
c a m b i o s e n r e su l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a zo n a b l e y c u y o s 
c o s t o s d e la t ransacción se r e c o n o c e n e n r e su l t a d o s . 

b ) Clasificación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s. - La Compañía c l asi f i ca su s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l as 
s i g u i e n t e s categorías: i ) a v a l o r r a zo n a b l e c o n c a m b i o s e n r e su l t a d o s , i i ) a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
m a n t e n i d o s h a s t a su v e n c i m i e n t o , y , i i i ) préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . La clasificación 
d e p e n d e d e l propósito c o n e l q u e se a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . La 
administ ración d e t e r m i n a la clasificación d e su s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l m o m e n t o 
d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Compañía m a n t i e n e básicamente préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r . 

c) Cu e n t a s p o r c o b r a r . - So n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a go s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , 
q u e n o c o t i za n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Se c l asi f i can e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s 
v e n c i m i e n t o s su p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e sd e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e 
se c l asi f i can c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 
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Est e g r u p o i n c l u y e e l e f e c t i v o d i sp o n i b l e , l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y l as o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r . Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se m i d e n 
a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a sa d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r 
p o si b l e d e t e r i o r o . Lo s i n g r e so s p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícitos) se 
r e c o n o c e n y se c a l c u l a n u t i l i z a n d o la t a sa d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s p o r 
c o b r a r a c o r t o p l a zo c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e su l t a r e i n m a t e r i a l . 

d ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . - A l f i n a l d e l p e r i o d o so b r e e l q u e se 
i n f o r m a , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , s o n e v a l u a d o s p o r 
d e t e r i o r o c o n b ase e n l as polít icas c o n t a b l e s . 

El i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s se r e d u c e n d i r e c t a m e n t e p o r c u a l q u i e r 
pérdida p o r d e t e r i o r o , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , d o n d e e l i m p o r t e 
e n l i b r o s se r e d u c e a t ravés d e u n a c u e n t a d e a c t i v o d e n o m i n a d a provisión p a r a c u e n t a s 
i n c o b r a b l e s . Cu a n d o la Compañía c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l n o e s 
r e c u p e r a b l e , se d a d e b a j a a f e c t a n d o la c u e n t a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s . 

e ) Ba j a e n c u e n t a s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o . - La Compañía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
únicamente c u a n d o : i ) e x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s so b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o , y , i i ) t r a n s f i e r a n d e m a n e r a su st a n c i a l l o s r i e sgo s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a 
la p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 1 7 Pasivos  financieros 

Lo s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s o n c l a si f i ca d o s c o m o p a si v o s f i n a n c i e r o s o c o m o p a t r i m o n i o d e 
c o n f o r m i d a d c o n la e se n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . Lo s p a si v o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s i n d i v i d u a l e s s o n : 

Cu e n t a s p o r p a ga r c o m e r c i a l e s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a ga r : p a r t e s v i n c u l a d a s. 

a ) Re c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . - Lo s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s se c l asi f i can c o m o p a si v o s f i n a n c i e r o s 
m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . Est o s p a si v o s se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a su c o s t o más l o s 
c o s t o s q u e se h a y a n i n c u r r i d o e n la t ransacción. 

La Compañía n o h a r e p o r t a d o p a si v o s f i n a n c i e r o s m e d i d o s a l v a l o r r a zo n a b l e c o n c a m b i o s 
e n r e su l t a d o s . 

Lo s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se c l asi f i can c o m o p a si v o s c o r r i e n t e s a m e n o s q u e la Compañía 
t e n g a u n d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l a d i f e r i r su liquidación d u r a n t e a l m e n o s 1 2 m e se s después 
d e la f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

b ) IVledición posterior.-Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s p a si v o s f i n a n c i e r o s se m i d e n 
a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a sa d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r 
p o si b l e d e t e r i o r o . Lo s g a st o s p o r i n t e r e se s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e se s implícitos) se 
r e c o n o c e n y se c a l c u l a n u t i l i z a n d o la t a sa d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l as c u e n t a s p o r 
p a g a r a c o r t o p l a zo c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e su l t a r e i n m a t e r i a l . 

c) Ba j a e n c u e n t a s d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o . - Se d a n d e b a j a l o s p a si v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o 
e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n l as o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s a su m i d a s p o r la Compañía. 

d ) I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o . - U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o 
q u e e v i d e n c i e u n interés r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e l a Compañía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s su s 
p a si v o s. Lo s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r la Compañía se r e c o n o c e n p o r l o s 
i n g r e so s r e c i b i d o s, n e t o d e l o s c o s t o s d e emisión d i r e c t o s . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



2 . 1 8 Clasificación  de saldos  en comente  y no  corriente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l a c t i v o e s c l a si f i ca d o c o m o c o r r i e n t e c u a n d o : 

•  Se e sp e r a r e a l i za r e l a c t i v o , o t i e n e la intensión d e v e n d e r l o o c o n s u m i r l o e n su c i c l o 
n o r m a l d e operación; 

•  M a n t i e n e e l a c t i v o p r i n c i p a l m e n t e c o n f i n e s d e negociación; 

•  Esp e r a r e a l i za r e l a c t i v o d e n t r o d e l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s después d e l período so b r e e l 
cu a l se i n f o r m a ; 

•  El a c t i v o e s e f e c t i v o o e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o si ningún t i p o d e rest ricción. 

La Compañía c l asi f i ca u n p a s i v o c o m o c o r r i e n t e c u a n d o ; 

•  Esp e r a l i q u i d a r e l p a s i v o e n su c i c l o n o r m a l d e operación; 

•  M a n t i e n e u n p a s i v o p r i n c i p a l m e n t e c o n e l propósito d e n e g o c i a r ; 
•  El p a s i v o se d e b e l i q u i d a r d e n t r o d e l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a la f e c h a d e l período so b r e 

e l c u a l se i n f o r m a . 
•  La Compañía n o t i e n e d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l p a r a a p l a za r la cancelación d e l p a s i v o 

d u r a n t e a l m e n o s l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e a l a f e c h a d e l período so b r e e l q u e se i n f o r m a . 

2 . 1 9 Pronunciamientos  contables 

Lo s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s , N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a N I I F a d o p t a d o s 
e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , según c o r r e s p o n d a , f u e r o n c o n s i s t e n t e m e n t e a p l i ca d o s c o n 
relación a l año a n t e r i o r . 

2 . 1 9 . 1 A p a r t i r d e l 1 d e j u l i o d e l 2 0 1 2 y 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 e n t r a r o n e n v i g e n c i a y e l 2 0 1 4 se 
e m i t i e r o n l as s i g u i e n t e s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a y m o d i f i c a c i o n e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Fecha de aplicación 

obligatoria en ejercicios 

Normas Año de emisión iniciados a partir de 

2013 

N I C 1 9 Be n e f i c i o s a e m p l e a d o s 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I C 2 7 Est a d o s f i n a n c i e r o s se p a r a d o s 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I C 2 8 I n v e r s i o n e s e n a so c i a d a s y n e g o c i o s 

c o n j u n t o s 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 7 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : información a 2 0 1 1 

r e v e l a r 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 1 0 Est a d o s f i n a n c i e r o s c o n so l i d a d o s 2 0 1 2 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 1 1 A c u e r d o s c o n j u n t o s 2 0 1 2 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 1 2 Re v e l a c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s 

e n o t r a s e n t i d a d e s . 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 1 3 M edición d e v a l o r r a zo n a b l e 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 

2014 

N I I F 1 4 Cu e n t a s d e d i f e r i m i e n t o s d e a c t i v i d a d e s 
r e g u l a d a s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 6 

N I I F 1 5 I n g r e so d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s 
d e c o n t r a t o s d e c l i e n t e s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 7 

M odificaciones 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N I C l Presentación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 2 0 1 2 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I C 3 6 D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s 2 0 1 3 1 d e En e r o d e 2 0 1 4 
N I I F l Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l as N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a 2 0 0 9 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 
N I I F 7 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : información a 

r e v e l a r 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 3 

2014 

N I C 1 6 Pr o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 2 0 1 4 1 d e En e r o d e l 2 0 1 6 

N I C 1 9 Be n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 2 0 1 3 1 d e Ju l i o d e l 2 0 1 4 
N I C 2 7 Est a d o s f i n a n c i e r o s se p a r a d o s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 6 
N I C 2 8 I n v e r s i o n e s e n a so c i a d a s y n e g o c i o s 

c o n j u n t o s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 6 
N I C 3 2 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : Presentación e 

información a r e v e l a r 2 0 1 1 1 d e En e r o d e 2 0 1 4 
N I C 3 8 A c t i v o s i n t a n g i b l e s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e l 2 0 1 6 
N I C 4 1 A g r i c u l t u r a 2 0 1 4 1 d e En e r o d e l 2 0 1 6 
N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 8 
N I I F 1 0 Est a d o s f i n a n c i e r o s c o n so l i d a d o s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 6 
N I I F 1 1 A c u e r d o c o n j u n t o s 2 0 1 4 1 d e En e r o d e 2 0 1 6 
N I I F 1 2 Re v e l a c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o t r a s 

e n t i d a d e s . 2 0 1 2 1 d e En e r o d e 2 0 1 4 
CINIÍF21 Gravámenes 2 0 1 3 1 d e En e r o d e 2 0 1 4 

La Ge r e n c i a d e la Compañía e s t i m a q u e la adopción d e l as n u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s , m e j o r a s 
o i n t e r p r e t a c i o n e s , q u e n o h a n s i d o ap l i cad as c o n a n t e r i o r i d a d , n o tendrán u n i m p a c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e su aplicación i n i c i a l . 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COM PAÑÍA 

La preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e la Administ ración r e a l i ce e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y su s n o t a s r e l a c i o n a d a s. 
Las e s t i m a c i o n e s r e a l i za d a s y s u p u e s t o s u t i l i za d o s p o r l a Compañía se b a sa n e n l a e x p e r i e n c i a 
histórica, c a m b i o s e n la i n d u s t r i a e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s ca l i f i cad as. Si n 
e m b a r g o , l o s r e su l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l as e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

Las e s t i m a c i o n e s y polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e la situación f i n a n c i e r a y l o s r e su l t a d o s d e la Compañía y / o 
l as q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e la administ ración. 

Las p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l se e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n 
l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La est imación p a r a c u e n t a s d u d o sa s e s d e t e r m i n a d a p o r la g e r e n c i a d e l a Compañía, e n b ase a 
u n a evaluación d e la ant igüedad d e l o s sa l d o s p o r c o b r a r y la p o si b i l i d a d d e recuperación d e l o s 
m i s m o s . La provisión p a r a c u e n t a s d u d o sa s se ca r ga a l o s r e su l t a d o s d e l año y l as 
r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s p r o v i s i o n a d a s se a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e so s. 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



(b) Vida út il de equipos, muebles e instalaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s c a m b i o s e n c i r c u n st a n c i a s, t a l e s c o m o a v a n c e s tecnológicos, c a m b i o s e n e l u so p l a n i f i c a d o , 
podrían h a c e r q u e la v i d a út il f u e r a d i f e r e n t e d e l as e s t i m a c i o n e s r e a l i za d a s. Las e s t i m a c i o n e s 
se b a sa n p r i n c i p a l m e n t e e n l as p r o y e c c i o n e s d e u so f u t u r o d e l o s a c t i v o s . La determinación d e 
l as v i d a s út iles se evalúan a l c i e r r e d e cad a año. 

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubilación p a t r o n a l y d e sa h u c i o , p a r a l o c u a l 
u t i l i za e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA EFEaiVO 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

I n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 3 , 7 2 4 1 0 8 , 8 6 1 
Ca j a g e n e r a l y f o n d o s r o t a t i v o s 1 , 0 0 0 1 , 0 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 JM 109.861 

5. CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

Cl i e n t e s ( a ) 2 , 0 4 8 , 8 2 0 8 6 5 , 1 9 7 
A n t i c i p o p r o v e e d o r e s 1 0 1 , 5 3 9 2 , 4 5 0 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 3 , 2 5 0 1 9 , 7 1 2 
Cu e n t a s p o r c o b r a r e m p l e a d o s 1 5 , 1 5 8 -

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( b ) ( 4 0 , 0 9 5 ) ( 3 8 , 1 1 6 ) 

2.128.672 849,243 

( a ) U n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s c l i e n t e s f u e c o m o s i g u e : 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

( En U.S. dólares] 

EP. Pe t r o e c u a d o r 1 , 4 9 0 , 7 6 6 -

D o n g I I I n d u s t r y CO. LTDA. 1 4 8 , 1 0 8 7 5 , 6 6 7 

Be i t e B & T C i a L t d a 6 6 , 6 8 7 -
Hernández Díaz Raúl Le o n a r d o 4 6 , 1 0 7 2 3 , 0 5 8 

Ta n se l S.A 3 9 , 9 8 8 3 9 , 9 8 8 
SK En g i n e e r i n g & Co n s t r u c t i o n 3 6 , 1 6 4 9 , 2 1 4 
II Sa p e t r o l d e l Ec u a d o r Cía Lt d a 2 4 , 7 5 7 2 4 , 7 5 6 
O r i e n c o S.A 1 0 , 8 6 0 1 0 , 8 6 0 
Co n so r c i o V & M  Co n s t r u c c i o n e s 3 , 0 3 5 3 , 0 3 5 
M o n t a j e s M o r e l c o S.A. - 4 0 1 , 5 9 0 

Jo r ge V i v a r Se r v i c i o d e Ingeniería M ecánica Cía. Lt d a . - 8 9 , 1 0 4 
D e c c o u l sa n S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 8 4 , 9 3 5 
B i o c e n t r i c so l CIA. LTDA - 5 6 , 3 0 9 
O t r o s 1 8 2 . 3 4 8 4 6 , 6 8 1 

2.048.820 865,197 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



( b ) Lo s m o v i m i e n t o s d e l a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s d u r a n t e l o s años t e r m i n a d o s 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 f u e r o n c o m o s i g u e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

Sa l d o i n i c i a l 
Provisión d e l año 
Sa l d o f i n a l 

3 8 , 1 1 6 3 5 , 6 1 6 
1 . 9 7 9 2 . 5 0 0 

40,095 38,116 

6. EQUIPOS MUEBLES E INSTALACIONES 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 
Ai 31 de Diciembre de 
2015 2014 

(En U.S. dólares) 

M a q u i n a r i a 
Vehículos 
M u e b l e s y e n s e r e s 
Eq u i p o elect rónico 
Eq u i p o d e c o m p u t o 
H e r r a m i e n t a s 
Si s t e m a d e se g u r i d a d 

Depreciación a c u m u l a d a 

2 , 9 7 4 , 9 5 3 1 , 9 1 2 , 4 0 6 
2 2 4 , 2 6 4 1 5 3 , 3 9 4 

3 8 , 3 8 8 3 1 , 2 7 4 
2 6 , 2 7 8 2 3 , 0 7 6 
3 0 , 7 2 4 1 5 , 7 1 9 
1 1 , 0 4 8 6 , 0 4 8 

8 3 9 8 3 9 
3,306,494 2,142,756 

( 6 5 8 . 3 4 4 ) ( 3 5 3 . 4 4 7 ) 
2.648.150 1.789.309 

Lo s m o v i m i e n t o s d e e s t a c u e n t a , f u e r o n c o m o s i g u e : 

2015 2014 
(En U.S. dólares] 

Sa l d o i n i c i a l , n e t o 1 , 7 8 9 , 3 0 9 8 2 8 , 2 1 4 
Co m p r a s 1 , 1 8 0 , 2 6 9 1 , 1 2 8 , 3 1 5 
Depreciación-gast o ( 3 2 1 . 4 2 8 ) ( 1 6 7 . 2 2 0 ) 

Sa l d o f i n a l , n e t o 2.648.150 1.789.309 

7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

U n r e s u m e n d e e s t a c u e n t a , f u e c o m o s i g u e : 

2015 
Corriente No Corriente Total 

Produbanco S.A. 
Préstamo o r i g i n a l p o r U S$ 5 4 , 0 0 0 so b r e f i r m a s interés 
d e l 1 1 , 8 3 % a n u a l c o n p a g o m e n s u a l d e c a p i t a l e 
i n t e r e se s c o n v e n c i m i e n t o f i n a l e n m a y o d e l 2 0 1 6 . 1 2 , 8 6 2 - 1 2 , 8 6 2 

So b r e g i r o b a n c a r i o 9 , 2 8 0 - 9 , 2 8 0 

T a r j e t a d e crédito A m e r i c a n Ex p r e ss 1 0 . 3 9 9 1 0 . 3 9 9 
32.541 - 32.541 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



2014 

Produbanco S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Préstamo o r i g i n a l p o r U S$ 5 4 , 0 0 0 so b r e f i r m a s interés 
d e l 1 1 , 8 3 % a n u a l c o n p a g o m e n s u a l d e c a p i t a l e 
i n t e r e s e s c o n v e n c i m i e n t o f i n a l e n m a y o d e l 2 0 1 6 . 

Corriente No Corriente Total 

32.541 12.862 48.640 

Pa r a l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , la obligación contraída c o n e l Pr o d u b a n c o S.A. se e n c u e n t r a n 
r e sp a l d a d o s c o n garant ía p e r so n a l e s d e l a c c i o n i s t a . 

8. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

Pr o v e e d o r e s l o ca l e s 5 2 8 , 7 3 8 4 9 9 , 4 0 9 
Fu n c i o n a r i o s y e m p l e a d o s 1 9 3 , 0 0 0 9 6 , 2 7 2 
O b l i g a c i o n e s c o n e l l ESS 1 9 , 1 4 4 5 6 , 4 3 8 
A n t i c i p o s a c l i e n t e s 5 1 , 0 8 0 5 0 , 0 0 0 
Pr o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r ( a ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 , 1 0 2 , 8 7 6 
O t r a s - 2 5 . 4 7 5 

791,962 1.830,470 

( a ) U n d e t a l l e d e l o s p r i n c i p a l e s p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r e s c o m o s i g u e : 

Al 31 de Diciembre de 

2014 

(En U.S. dólares) 

Sc a f f o i d Su p p l y 
I n d u s t r i a l Cl e a n i n g Se r v i ce s 
I n v e r s i o n e s CU SAS 

9 7 6 , 5 2 3 
4 0 , 8 5 0 
8 5 . 5 0 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1402.876 

9. IMPUESTOS 

U n r e s u m e n d e a c t i v o s y p a si v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s f u e c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos  por  impuesto  corriente: 
Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o - I V A 
Re t e n c i o n e s d e I V A y Re n t a 
Crédito T r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s 

Pasivos  por  impuestos  corrientes: 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o I V A p o r p a ga r 

Re t e n c i o n e s e n la f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a e I V A p o r 
p a ga r 
I m p u e s t o a la r e n t a p o r p a ga r 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

2 4 2 , 0 2 9 
9 0 , 4 2 6 

332.455 

9 3 , 2 5 4 
8 9 . 7 5 8 

183.012 

9 , 9 2 3 
8 , 4 8 2 

1 0 8 . 5 1 1 
126.916 

7 8 , 9 6 8 

4 , 3 3 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

83.299 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



Impuesto  a l a r e n t a reconocido  en resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El g a s t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a i n c l u y e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2015 2014 

(En U.S. dólares) 

489,350 190.610 

22% 22% 

1 0 7 , 6 5 7 4 1 , 9 3 4 

3 4 , 7 0 5 2 , 7 3 1 
( 2 0 , 7 7 3 ) ( 4 , 6 2 0 ) 

2 1 , 8 8 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

8 9 . 7 5 8 4 0 , 0 4 5 

89.758 40,045 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Ta sa i m p o s i t i v a v i g e n t e 
I m p u e s t o a la r e n t a d e a c u e r d o a la t a sa 

i m p o s i t i v a v i g e n t e 
Ef e c t o d e g a s t o s n o d e d u c i b l e s q u e a f e c t a n a l 

i m p u e s t o a la r e n t a 
Amort ización d e Pe r d i d a d e años a n t e r i o r e s 
Deducción t r a b a j a d o r e s c o n díscapacidad 
I m p u e s t o a l a r e n t a d e a c u e r d o a l a t a sa 

i m p o s i t i v a v i g e n t e 
Gasto impuesto a la renta reconocido en los 

resultados 

Tasa de impuesto a la renta 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , la t a sa d e i m p u e s t o a la r e n t a u t i l i za d a según la n o r m a t i v a 
t r i b u t a r i a v i g e n t e f u e d e l 2 2 % ; p a r a la medición d e l a c t i v o ( p a s i v o ) p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , la 
Compañía también ut ilizó u n a t a sa d e i m p u e s t o a la r e n t a d e l 2 2 % . 

Contingencias 

D e a c u e r d o c o n la legislación v i g e n t e , l o s años 2 0 1 2 a l 2 0 1 5 , aún están s u j e t o s a u n a p o s i b l e 
f iscalización p o r p a r t e d e l as a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s 

Dividendos 

A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 , l o s d i v i d e n d o s q u e se d i s t r i b u y a n a p e r so n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l 
país y so c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i sca l e s o d e m e n o r imposición so b r e l as u t i l i d a d e s 
d i s t r i b u i d a s c a u sa n i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s, d e a c u e r d o c o n u n a t a b l a q u e v a d e 1 % a l 1 0 % 
a d i c i o n a l . 

Determinación del anticipo del impuesto a la renta 

Las p e r so n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d , l as so c i e d a d e s, y l as e m p r e s a s públicas 
su j e t a s a i p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , deberán d e t e r m i n a r e n su declaración c o r r e s p o n d i e n t e 
a l e j e r c i c i o económico c o r r i e n t e , e l a n t i c i p o a p a g a r se c o n c a r g o a l e j e r c i c i o f i sca l s i g u i e n t e , 
e q u i v a l e n t e a l a s u m a t o r i a d e l o s r e su l t a d o s q u e se o b t e n g a n d e l a aplicación d e l a s i g u i e n t e 
fórmula; 

El c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 %) d e l p a t r i m o n i o t o t a l . 
El c e r o p u n t o d o s p o r c i e n t o ( 0 . 2 %) d e l t o t a l d e c o st o s y g a st o s d e d u c i b l e s a e f e c t o d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a . 
El c e r o p u n t o cuatnD p o r c i e n t o ( 0 . 4 %) d e l a c t i v o t o t a l , y 
El c e r o p u n t o c u a t r o p o r c i e n t o ( 0 . 4 %) d e l t o t a l d e i n g r e so s g r a v a b l e s a e f e c t o d e l i m p u e s t o a la 
r e n t a . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



El a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a , l u e g o d e r e s t a r l as r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l año 
c o r r i e n t e , se p aga e n d o s c u o t a s , d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l RU C según l e c o r r e s p o n d a , e n 
j u l i o y s e p t i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. El a n t i c i p o e s crédito t r i b u t a r i o c u a n d o e l i m p u e s t o 
c a u sa d o e s su p e r i o r ; ca so c o n t r a r i o , c u a n d o e l i m p u e s t o c a u sa d o se a m e n o r a l a n t i c i p o , éste 
últ imo se e s t a b l e c e c o m o i m p u e s t o mínimo d e f i n i t i v o . 

El a n t i c i p o e s t i m a d o p a r a e l año 2 0 1 6 d e la Compañía e s d e U S$ 4 1 , 3 9 6 c a l c u l a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a f o r m u l a a n t e s i n d i c a d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pérdidas fiscales amortizables 

Las pérdidas f i sca l e s podrán a m o r t i z a r s e c o n t r a r e su l t a d o s p o s i t i v o s h a st a e n c i n c o años 
s i g u i e n t e s a l q u e se o r i g i n a r o n , s i n q u e e x c e d a n d e l 2 5 % d e la u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e cad a año. 

Estudio de precios de transferencia 

D e a c u e r d o c o n la Resolución N A C- D GERCG0 9 - 0 0 2 8 6 d e l 1 7 d e A b r i l d e l 2 0 0 9 se e st a b l e c e q u e 
l o s c o n t r i b u y e n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e l m i s m o período f i sca l e n u n m o n t o 
a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S$ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 deberán p r e s e n t a r a l Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s SRI e l 
A n e x o d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s. 

A d i c i o n a l m e n t e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i sca l , e n u n m o n t o 
a c u m u l a d o s u p e r i o r a U S$ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 , deberán p r e s e n t a r a más d e l A n e x o , e l I n f o r m e I n t e g r a l d e 
Pr e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

Po r o t r o p a r t e , m e d i a n t e Resolución N A C- D G ER- CG Cl l - 0 0 0 2 9 d e l 1 7 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 , se 
e st a b l e c e q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e r e l a c i o n a d a s 
d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r y q u e se e n c u e n t r a n e x e n t a s d e l a aplicación d e l régimen d e p r e c i o s 
d e t r a n s f e r e n c i a , también deberán p r e se n t a r , e n u n p l a zo d e u n m e s p o s t e r i o r a la 
presentación d e su declaración e l m e n c i o n a d o A n e x o . D e i g u a l m a n e r a deberán p r e s e n t a r e l 
i n d i c a d o a n e x o a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e h a b i e n d o e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o período f i sca l , p o r u n m o n t o 
a c u m u l a d o e n t r e U S$ 1 , 0 0 0 , 0 0 0 y U S$ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 si e s t a s o p e r a c i o n e s s o n su p e r i o r e s a l 5 0 % d e l 
t o t a l d e su s I n g r e so s. Est a información deberá se r p r e se n t a d a e n u n p l a zo n o m a y o r a d o s 
m e s e s d e sd e la f e c h a d e e x i g i b i l i d a d d e su declaración. 

M e d i a n t e Resolución N A C- D GERCGC1 2 - 0 0 8 9 d e A l d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 se expidió e l n u e v o 
f o r m u l a r i o d e i m p u e s t o a l a r e n t a F- 1 0 1 d e n t r o d e l c u a l se i n c l u y e c a m p o s a d i c i o n a l e s p a r a 
r e p o r t a r o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o ca l e s ( a n t e r i o r m e n t e sólo se r e p o r t a b a n 
o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d e l e x t e r i o r ) . 

En e l Se g u n d o Su p l e m e n t o d e l Re g i s t r o O f i c i a l N o . 8 7 8 d e l 2 5 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 , f u e p u b l i c a d a 
l a Resolución N o . N A C- D GERCGC1 3 - 0 0 0 1 1 d e l Se r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s q u e r e a l i za r e f o r m a s 
a la Resolución N A C- D GER2 0 0 8 - 0 4 6 4 p u b l i c a d a e n e l Re g i s t r o O f i c i a l N o . 3 2 4 d e l 2 5 d e a b r i l d e l 
2 0 0 8 . La p r i n c i p a l r e f o r m a i n c o r p o r a d a , e s e l a n e x o y / o i n f o r m e i n t e g r a l d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a , m i s m a q u e d e b e se r e l a b o r a d o y p r e s e n t a d o p o r l o s s u j e t o s p a si v o s d e l i m p u e s t o 
a la r e n t a q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o ca l e s. El i m p o r t e p a r a 
p r e s e n t a r e l a n e x o d e o p e r a c i o n e s , h a si d o e s t a b l e c i d o p a r a o p e r a c i o n e s p o r m o n t o s 
a c u m u l a d o s s u p e r i o r e s a U S$ 3 , 0 0 0 , 0 0 0 . En t a n t o q u e e l i m p o r t e p a r a p r e s e n t a r e l i n f o r m e 
i n t e g r a l d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a así c o m o e l a n e x o , h a s i d o e s t a b l e c i d o p a r a o p e r a c i o n e s 
p o r m o n t o s a c u m u l a d o s s u p e r i o r a l o s U S$ 6 , 0 0 0 , 0 0 0 d i ch a r e f o r m a entró e n v i ge n c i a a p a r t i r 
d e l 2 5 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



D e a c u e r d o a la Administ ración d e la Compañía, se analizará e s t e r e q u e r i m i e n t o y se tomarán 
l as m e d i d a s q u e se c o n s i d e r e n n e c e sa r i a s, si n e m b a r g o se e s t i m a q u e n o e x i s t e n o p e r a c i o n e s 
c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s q u e p u e d a n a f e c t a r e l m a r g e n d e u t i l i d a d o b t e n i d o p o r l a Compañía a l 
c i e r r e d e l e j e r c i c i o , y a q u e se h a d a d o c u m p l i m i e n t o a l p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aspectos tributarlos de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal 

Co n f e c h a 2 2 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , la A s a m b l e a N a c i o n a l aprobó la " Le y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a la Producción y Prevención d e l Fr a u d e Fi sca l " . A cont inuación u n r e s u m e n d e l as 
p r i n c i p a l e s r e f o r m a s : 

Reformas al Código Tributario 

I n c l u y e l a f i g u r a d e l " Su s t i t u t o " , e l c u a l e s r e sp o n sa b l e p o r e l c u m p l i m i e n t o d e l as o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s e n l u g a r d e l c o n t r i b u y e n t e , c u a n d o así se a d i s p u e s t o p o r Le y . 

Reformas a la Lev de Régimen Tributario Interno 

Se r e f o r m a la n o r m a t i v a r e sp e c t o a la r e si d e n c i a f i sca l d e l as p e r so n a s n a t u r a l e s , i n c l u y e n d o 
n u e v a s c o n d i c i o n e s q u e harían q u e u n a p e r so n a n a t u r a l se a r e s i d e n t e p a r a e f e c t o s t r i b u t a r i o s 
e n e l Ec u a d o r . 

Impuesto a la renta 

Ingresos gravados 

Se c o n s i d e r a c o m o i n g r e so s d e f u e n t e e c u a t o r i a n a y g r a v a d o s c o n e l I m p u e s t o a la Re n t a la 
g a n a n c i a p r o v e n i e n t e d e la enajenación d e a c c i o n e s, p a r t i c i p a c i o n e s y d e r e c h o s d e c a p i t a l . D e 
la m i s m a m a n e r a se c o n s i d e r a i n g r e so g r a v a d o e l i n c r e m e n t o p a t r i m o n i a l n o j u s t i f i c a d o . 

Exenciones 

Se e s t a b l e c e u n a limitación a la exención c o r r e s p o n d i e n t e a d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , 
d e t e r m i n a n d o q u e si e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o d e l as u t i l i d a d e s q u e p e r c i b a n l as so c i e d a d e s o 
p e r so n a s n a t u r a l e s e s u n a p e r so n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n e l Ec u a d o r , la exención d e l i m p u e s t o a 
la r e n t a n o será a p l i c a b l e . 

Se e l i m i n a l a exoneración p a r a la g a n a n c i a o c a s i o n a l p r o v e n i e n t e d e la enajenación d e a c c i o n e s 
o p a r t i c i p a c i o n e s . Las so c i e d a d e s deberán i n f o r m a r e s t e t i p o d e t r a n sa c c i o n e s a la A u t o r i d a d 
Fi sca l , su i n c u m p l i m i e n t o será sa n c i o n a d o c o n u n a m u l t a d e l 5 % d e l v a l o r r e a l d e l a t ransacción. 
Se e l i m i n a la exención d e l o s i n t e r e se s g a n a d o s p o r depósito a p l a zo f i j o a l as so c i e d a d e s e 
i n s t i t u c i o n e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o , así c o m o a l as i n v e r s i o n e s e n v a l o r e s d e r e n t a f i j a p a r a l as 
so c i e d a d e s. 

Se a g r e ga u n a exoneración p a r a l as n u e v a s i n v e r s i o n e s e n l o s se c t o r e s económicos 
d e t e r m i n a d o s c o m o " i n d u s t r i a s básicas" , l a exoneración será d e 1 0 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l 
p r i m e r año e n q u e se g e n e r e n i n g r e so s a t r i b u i b l e s a d i ch a inversión. Si l as inversión e s se 
r e a l i za n e n c a n t o n e s f r o n t e r i z o s d e l país e l p l a zo se amplía d o s años más. 

Deducibilidad de gastos 

En e l ca so d e a c t i v o s r e v a l u a d o s , e l g a s t o p o r depreciación d e a c t i v o s r e v a l u a d o s n o será 
d e d u c i b l e . 
Se e l i m i n a n l as c o n d i c i o n e s q u e a c t u a l m e n t e d i sp o n e la Le y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o p a r a 
la b a j a d e créditos i n c o b r a b l e s y se e s t a b l e c e q u e l as m i s m a s se determinarán vía r e g l a m e n t o . 
Vía r e g l a m e n t o se establecerán l o s límites p a r a la d e d u c i b i l i d a d d e g a st o s d e regalías, se r v i c i o s 
técnicos, a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría e n g e n e r a l , e f e c t u a d o e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s. 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



Se p e r m i t e e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a si v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , d e t e r m i n a n d o q u e 
e l Re g l a m e n t e establecerá l o s caso s y c o n d i c i o n e s . Las n o r m a s t r i b u t a r i a s prevalecerán so b r e 
l as c o n t a b l e s f i n a n c i e r a s . 

N o se aceptará la deducción p o r pérdidas e n la enajenación o c a s i o n a l d e a c c i o n e s, 
p a r t i c i p a c i o n e s o d e r e c h o s d e c a p i t a l q u e se d e n e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 
N o se p e r m i t e la deducción p o r e l d e t e r i o r o d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o n v i d a út il i n d e f i n i d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Utilidad en la enajenación de acciones 

Se d e f i n e e l cálculo d e la u t i l i d a d g r a v a b l e e n la enajenación d e a c c i o n e s, p a r t i c i p a c i o n e s u 
o t r o s d e r e c h o s d e c a p i t a l . 

Tarifa de Impuesto a la renta 

Se i n t r o d u c e n r e f o r m a s a la t a r i f a d e l i m p u e s t o a la r e n t a p a r a so c i e d a d e s, e s t a b l e c i e n d o c o m o 
t a r i f a g e n e r a l d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e l 2 2 % , n o o b s t a n t e la t a r i f a i m p o s i t i v a se i n c r e m e n t a a l 
2 5 % so b r e la proporción d e la b ase i m p o n i b l e q u e c o r r e sp o n d a a la part icipación d i r e c t a o 
i n d i r e c t a d e so c i o s, a c c i o n i s t a s, b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e se a n r e s i d e n t e s e n paraísos 
f i sca l e s o regímenes d e m e n o r imposición. Si d i c h a part icipación e x c e d e d e l 5 0 % la t a r i f a 
a p l i ca b l e p a r a la so c i e d a d será d e l 2 5 % . 

Lo s b e n e f i c i a r i o s d e u t i l i d a d e s o d i v i d e n d o s q u e se p a g u e n , p a g u e n o a c r e d i t e n a l e x t e r i o r 
pagarán la t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a so c i e d a d e s p r e v i a la deducción d e l o s créditos t r i b u t a r i o s 
a l o s q u e t e n g a d e r e c h o . 

Anticipo de impuesto a la renta 

Par a e f e c t o s d e l cálculo d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a , n o se deberá i n c l u i r e n la fórmula e l 
v a l o r d e l revalúo d e l o s a c t i v o s p o r aplicación d e l as N I I F, t a n t o p a r a e l r u b r o d e l a c t i v o y d e l 
p a t r i m o n i o . 
Se excluirá d e l cálculo d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a l o s m o n t o s r e f e r i d o s a g a st o s 
increméntales p o r la generación d e n u e v o e m p l e o , adquisición d e n u e v o s a c t i v o s d e s t i n a d o s a 
la m e j o r a d e p r o d u c t i v i d a d e innovación tecnológica y a q u e l l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y 
p r o d u c t i v a s y g a st o s e f e c t i v a m e n t e r e a l i za d o s q u e se r e l a c i o n e n c o n l o s b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s 
p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a la r e n t a q u e r e c o n o c e e l Código d e la Producción. 

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno 

Se i n c l u y e I m p u e s t o s d i f e r i d o s . - Pa r a e f e c t o s t r i b u t a r i o s y e n e s t r i c t a aplicación d e la técnica 
c o n t a b l e , se p e r m i t e e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a si v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , 
únicamente e n l o s s i g u i e n t e s caso s y c o n d i c i o n e s : 

Las pérdidas p o r d e t e r i o r o p a r c i a l p r o d u c t o d e l a j u s t e r e a l i za d o p a r a a l c a n za r e l v a l o r n e t o d e 
realización d e l i n v e n t a r i o , serán c o n s i d e r a d a s c o m o n o d e d u c i b l e s e n e l período e n e l 
q u e se r e g i s t r e n c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e 
c o n c e p t o , e l c u a l podrá se r u t i l i za d o e n e l m o m e n t o e n q u e se p r o d u zc a la v e n t a o 
a u t o c o n s u m o d e l i n v e n t a r i o . 

Las pérdidas e sp e r a d a s e n c o n t r a t o s d e construcción g e n e r a d a s p o r la p r o b a b i l i d a d d e q u e l o s 
c o s t o s t o t a l e s d e l c o n t r a t o e x c e d a n l o s i n g r e so s t o t a l e s d e l m i s m o , serán c o n s i d e r a d a s 
c o m o n o d e d u c i b l e s e n e l período e n e l q u e se r e g i s t r e n c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se 
reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e c o n c e p t o , e l cu a l podrá se r u t i l i za d o e n e l 

n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



m o m e n t o e n q u e f i n a l i c e e l c o n t r a t o , s i e m p r e y c u a n d o d i ch a pérdida se p r o d u zc a 
e f e c t i v a m e n t e . 

La depreciación c o r r e s p o n d i e n t e a l v a l o r a c t i v a d o p o r d e s m a n t e l a m i e n t o será c o n s i d e r a d a 
c o m o n o d e d u c i b l e e n e l período e n e l q u e se r e g i s t r e c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se 
reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e c o n c e p t o , e l c u a l podrá se r u t i l i za d o e n e l m o m e n t o 
e n q u e e f e c t i v a m e n t e se p r o d u zc a e l d e s m a n t e l a m i e n t o y únicamente e n l o s caso s e n q u e 
e x i s t a la obligación c o n t r a c t u a l p a r a h a c e r l o 

El v a l o r d e l d e t e r i o r o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o q u e se a n u t i l i za d o s e n e l p r o c e so 
p r o d u c t i v o d e l c o n t r i b u y e n t e , será c o n s i d e r a d o c o m o n o d e d u c i b l e e n e l período e n e l 
q u e se r e g i s t r e c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e 
c o n c e p t o , e l c u a l podrá se r u t i l i za d o e n e l m o m e n t o e n q u e se t r a n s f i e r a e l a c t i v o o a la 
finalización d e su v i d a út il. 

Las p r o v i s i o n e s d i f e r e n t e s a l as d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , d e s m a n t e l a m i e n t o , d e sa h u c i o y 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , serán c o n s i d e r a d a s c o m o n o d e d u c i b l e s e n e l período e n e l q u e 
se r e g i s t r e n c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e 
c o n c e p t o , e l c u a l podrá se r u t i l i za d o e n e l m o m e n t o e n q u e e l c o n t r i b u y e n t e se d e sp r e n d a 
e f e c t i v a m e n t e d e r e c u r so s p a r a c a n c e l a r la obligación p o r la c u a l se efectuó la provisión. 

Lo s v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e g a s t o s e s t i m a d o s p a r a la v e n t a d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e m a n t e n i d o s 
p a r a l a v e n t a , serán c o n s i d e r a d o s c o m o n o d e d u c i b l e s e n e l período e n e l q u e se 
r e g i s t r e n c o n t a b l e m e n t e ; s i n e m b a r g o , se reconocerá u n i m p u e s t o d i f e r i d o p o r e s t e c o n c e p t o , 
e l c u a l podrá se r u t i l i za d o e n e l m o m e n t o d e la v e n t a , s i e m p r e y c u a n d o la v e n t a c o r r e sp o n d a a 
u n i n g r e so g r a v a d o c o n i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Lo s i n g r e so s y c o s t o s d e r i v a d o s d e la aplicación d e la n o r m a t i v a c o n t a b l e 
c o r r e s p o n d i e n t e a l r e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s biológicos, m e d i d o s c o n c a m b i o s 
e n r e su l t a d o s , d u r a n t e su período d e t ransformación biológica, deberán se r c o n s i d e r a d o s 
e n conciliación t r i b u t a r i a , c o m o i n g r e so s n o s u j e t o s d e r e n t a y c o s t o s a t r i b u i b l e s a i n g r e so s n o 
s u j e t o s d e r e n t a ; a d i c i o n a l m e n t e éstos c o n c e p t o s n o deberán se r i n c l u i d o s e n e l cálculo d e la 
part icipación a t r a b a j a d o r e s , g a s t o s a t r i b u i b l e s p a r a g e n e r a r i n g r e so s e x e n t o s y c u a l q u i e r o t r o 
límite e s t a b l e c i d o e n la n o r m a t r i b u t a r i a q u e i n c l u y a a e s t o s e l e m e n t o s . 

Las pérdidas d e c l a r a d a s l u e g o d e la conciliación t r i b u t a r i a , d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s , e n l o s 
términos y c o n d i c i o n e s e st a b l e c i d o s e n la l e y y e n e s t e Re g l a m e n t o . 

Lo s créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i za d o s , g e n e r a d o s e n períodos a n t e r i o r e s , e n l o s términos y 
c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d o s e n la l e y y e s t e Re g l a m e n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10. BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO 

Lo s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s a c o r t o p l a zo q u e p r e se n t a la Compañía a l c i e r r e d e l o s períodos se 
c o n f o r m a b a c o m o s i g u i e n t e : 

Al 31 de Diciembre de 
2015 2014 

(En U.S. dólares) 

Part icipación a t r a b a j a d o r e s 
Be n e f i c i o s so c i a l e s 

(a) 7 5 , 0 7 5 
2 6 . 5 3 3 

101.608 

3 3 , 6 3 7 
3 3 . 7 3 2 
67.369 

( a ) D e a c u e r d o c o n d i sp o s i c i o n e s l e ga l e s, l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a p a r t i c i p a r d e l as 
u t i l i d a d e s a n u a l e s d e la Compañía e n u n 1 5 % . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



Lo s m o v i m i e n t o s d e la provisión p a r a la part icipación a t r a b a j a d o r e s , f u e r o n c o m o s i g u e : 

Sa l d o i n i c i a l 
Provisión d e l año 
Pa g o s 
Sa l d o f i n a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11.1 Gestión  de riesgos  financieros 

Po r e l t i p o d e a c t i v i d a d e s q u e l l e v a a c a b o A n d a m i o s A n d e r s o n d e l Ec u a d o r Cía. Lt d a . , está 
e x p u e s t a a u n a se r i e d e r i e sgo s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a a l 
v a l o r económico d e su s f l u j o s y a c t i v o s y , e n c o n se c u e n c i a , su s r e su l t a d o s . 

La ident ificación, evaluación y c o b e r t u r a d e l o s r i e sgo s f i n a n c i e r o s es r e sp o n sa b i l i d a d d e la 
Ge r e n c i a Fi n a n c i e r a y d e l a Ge r e n c i a G e n e r a l , a cont inuación se p r e se n t a l o s r i e sgo s q u e 
e n f r e n t a la Compañía y , u n a descripción d e l as m e d i d a s a c t u a l m e n t e e n u so p o r p a r t e d e la 
Compañía p a r a m i t i g a r t a l e s r i e sgo s, si e s e l caso . 

a) Riesgo de crédito 

A n d a m i o s A n d e r s o n d e l Ec u a d o r Cía. Lt d a . , está e x p u e s t o a l r i e sg o d e crédito e n la m e d i d a 
q u e t a n t o l o s c l i e n t e s o b i e n la p a r t e c o n t r a r i a n o r e a l i c e n su s c o m e t i d o s e n relación a l o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . 

La compañía t i e n e e st a b l e c i d a s polít icas p a r a e v i t a r c o n c e n t r a c i o n e s d e l r i e sg o d e crédito y 
a se g u r a r q u e se a l i m i t a d o . Las v e n t a s d e p r o d u c t o s se r e a l i za n a c l i e n t e s c o n u n b u e n 
h i s t o r i a l d e crédito. Las o p e r a c i o n e s d e ca j a y d e r i v a d o s se l i m i t a n a i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s ca l i f i cad as c o n a l t o crédito f i n a n c i e r o . 

A cont inuación se i n c l u y e u n d e t a l l e d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e r e p r e s e n t a n e l r i e sg o d e 
crédito. La máxima exposición d e r i e sg o d e crédito q u e p o se e l a Compañía a l a f e c h a d e 
presentación s o n : 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

4 , 7 2 4 1 0 9 , 8 6 1 
2 , 1 2 8 . 6 7 2 8 4 9 . 2 4 3 

2.133.396 959.104 

b) Riesgo de tipos de interés 

La Compañía r e a l i za e v a l u a c i o n e s d e gest ión d e a c t i v o s y p a si v o s c o n e l o b j e t o d e l i m i t a r 
l o s r i e sgo s d e t i p o d e interés, e q u i l i b r a e l p e r f i l d e l r i e sg o d e su s a c t i v o s c o n la e s t r u c t u r a 
d e p a si v o s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

3 3 , 6 3 7 1 2 , 9 9 3 
7 5 , 0 7 5 3 3 , 6 3 7 

( 3 3 , 6 3 7 ) ( 1 2 , 9 9 3 ) 
75.075 33.637 

Ef e c t i v o 
Cu e n t a s p o r c o b r a r 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



c) Riesgo de liquidez zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La polít ica d e la Compañía e s m a n t e n e r tesorería y a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos e q u i v a l e n t e s 
e n c u a l q u i e r m o m e n t o y t e n e r f o n d o s d i sp o n i b l e s p a r a p o d e r c u m p l i r su s c o m p r o m i s o s 
f u t u r o s . Est a p r e m i sa está a se g u r a d a p o r la c a n t i d a d d e ca j a y a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s 
V p o r l as líneas d e crédito d i sp o n i b l e s si n u t i l i za r . 

A cont inuación se p r e se n t a u n r e s u m e n d e l n i v e l d e l i q u i d e z e n u n p e r i o d o d e 1 2 m e se s 
d e sd e l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

A c t i v o c o r r i e n t e 
Pa s i v o c o r r i e n t e 

Po r c e n t a j e a c t i v o so b r e p a s i v o 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) 

2 , 4 6 5 , 8 5 1 1 , 0 9 0 , 5 8 7 
1 . 1 0 9 . 1 2 3 2 . 0 1 6 . 9 1 6 

0.44% 1.84% 

12. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

Lo s sa l d o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p o r p aga r , f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

Al 31 de Diciembre de 

2015 2014 

(En U.S. dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cuentas  por  pagar: 

Pr e s t a m o s So c i o s 1.165.178 483.209 

13. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Al 31 de Diciembre de 

2015 

(En U.S. dólares) 

Pr o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 1 , 3 8 4 , 0 3 9 
Pr o v e e d o r e s l o ca l e s 6 3 7 . 5 3 3 

2.021.572 

14. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 e l c a p i t a l so c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r 1 0 5 , 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s 
r e s p e c t i v a m e n t e , cad a u n a t i e n e u n v a l o r n o m i n a l d e U S$ 1 , y 2 0 1 4 , e l c a p i t a l so c i a l está 
r e p r e s e n t a d o p o r 2 0 , 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s r e s p e c t i v a m e n t e , cad a u n a t i e n e u n v a l o r n o m i n a l d e U S$ 1 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 



15. RESERVA LEGAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Le y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 % d e su u t i l i d a d líquida a n u a l se a a p r o p i a d a 
c o m o r e se r v a l e g a l , h a st a q u e ésta c o m o mínimo a l can ce e l 2 0 % d e l c a p i t a l su sc r i t o y p a g a d o . Est a 
r e se r v a n o p u e d e se r d i s t r i b u i d a a l o s so c i o s, e x c e p t o e n ca so d e liquidación d e la Compañía, p e r o 
p u e d e se r u t i l i za d a p a r a a b s o r b e r pérdidas f u t u r a s o p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l . 

16. RESULTADOS ACUMULADOS 

El sa l d o d e e st a c u e n t a está a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e la Compañía y p u e d e se r u t i l i za d o 
p a r a la dist ribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a go s t a l e s c o m o re-liquidación d e i m p u e s t o s . 

17. HECHOS POSTERIORES 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y la f e c h a d e emisión d e l i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s i n d e p e n d i e n t e s 
( IVIar zo 1 5 , 2 0 1 6 ) , e n opinión d e la Ge r e n c i a n o se h a n p r o d u c i d o o p e r a c i o n e s i m p o r t a n t e s q u e 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

Las n o t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s . 


