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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

Aquasogreem S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aquasogreem S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que

estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados

financieros estan libres de errores materiales.
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Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores materiales en

los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.

Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparaciony presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las

estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general

de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la situacion financiera de Aquasogreem S.A. al 31 de diciembre de 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera

para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Otros asuntos

Los estados financieros comparativos de Aquasogreem S.A. al y por el afio que termino el 31 de

diciembre de 2014, no estuvieron sujetos a auditoria externa.
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Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento por parte de Aquasogreem S.A. de sus obligaciones

tributarias al 31 de diciembre de 2015, se emitira en un informe por separado.

Septiembre, 19 de 2016
Guayaquil, Ecuador

Aundit & “Lax Ecuador - ATE Cia. Atda.

RNAE No. 949




Aquasogreem S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresadas en dolares de EU.A.)

1.

Identificacion de la Compaiia

Aquasogreem S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 1 de junio de 2011 einscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 2011, con
un plazo de duraciéon de cincuenta afios. Su domicilio principal esta en la ciudad de
Guayaquil.

Operaciones

B objeto social de la Compafia lo constituye estatutariamente la compra, venta y alquiler
de bienesinmuebles. Sn embargo, durante los afosterminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, los ingresos obtenidos se refieren al asesoramiento técnico y mantenimiento de
camaroneras, servicio prestado a su compafia relacionada Cosumisa S.A.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccion 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes). Estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF para Pymes al 31 de diciembre de 2015, cuya normativa se encuentra vigente desde
su emision en el afio 2009, y no existen modificaciones de aplicacién obligatoria entre la
fecha de su emision, hasta la fecha de cierre de los estados financieros auditados, y se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Basesde presentacion

(i) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Comparnia han sido preparados de acuerdo a
la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF paralas Pymes) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integr7al, explicitay sin reservas de las referidas normas internacionales.

1) Modificacionesala Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYM ES) efectivas para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 (no adoptadas en forma
anticipada).

B Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefialé su plan de
llevar a cabo una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la
experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe la necesidad de introducir modificaciones.

1 -
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En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizar la NIIF para las PYMES
en 2010. Por consiguiente, el IASB comenzo su revisidn integral inicial en 2012.

Tras considerar la informacién recibida durante larevision integral inicial, y tener en
cuenta el hecho de que la NlIF paralas PYMESes, todavia, una Norma nueva, el IASB
ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYM ES.

A la fecha de emisién de los presente estados financieros existen ciertas
modificaciones a la norma que entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
por lo que aun no son de efectiva aplicacion y aunque se permite su aplicacion
anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compafia de forma anticipada.

Cambios a la norma que podrian tener efectos significativos

- Seccion 17 Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacion

La NIIF para las PYMES vigente desde el 2009 s6lo permite el modelo de costo
para la mediciéon posterior de las Propiedades, planta y equipo. En los
Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF para las
PYMES, el IASB expresa que se permite la opcion del modelo de revaluacion
debido a que la ausencia de esta opcion en la norma original estaba creando un
limite para su adopcion en algunas jurisdicciones. Por tanto, esta enmienda es
consistente con el objetivo del IASB de promover una mayor adopcion de la NIIF
paralas PYMESa nivel global.

Otras modificaciones menos significativas a esta norma son:

(a) Alineacién de laredaccion con las modificaciones de laNIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida en
mayo de 2012, con respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto,
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo o inventario.

(b) Incorporacion de la exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que
una entidad use el costo de la pieza de sustitucién como un indicador de
cual fue el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida
o construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la
parte del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido.

- Seccion 29 Impuesto a las ganancias: Alineacion con la NIC 12

El contenido de la Seccion 29 de la NIIF para las PYMES fue completamente
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIIF
Completas.

Entre otros cambios, en los principales originales de la Seccién 29, se requeria a
los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de sus
consecuencias fiscalesatravésde laventa. Ahora con las enmiendas, se requiere
a los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de
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sus consecuencias fiscales a través de su uso esperado (que puede ser la venta
o mantenerlo en operacion).

También se afiade una exencién por “costo o esfuerzo desproporcionado” para
el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

- Seccion 34 Actividades extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6

La NIIF para las PYMES original (2009), trata de manera generalizada a la
contabilidad de las actividades extractivas (Seccion 34 — Actividades Especiales).
Las modificaciones en esta norma, incorpora algunos parrafos de la NIIF 6
Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales — norma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.
Esta mejora a la NIIF para las PYMES, permite a los preparadores de estados
financieros de este sector econdémico aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccién 34, y no tener que hacer una referencia a las NIIF
Completas.

Adicionalmente, se elimina el requerimiento de revelar informacién
comparativa de la conciliacién de los cambios en el importe en libros de activos

biolégicos.

Otras enmiendas relevantes a la NIIF para las PYM ES

A continuacion, se describen otras enmiendas a la NIIF para las PYM ES que se han
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccion:

- Seccion 2 - Conceptosy Principios Generales

“Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la
aplicacion integral de la NIIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacién disponible. Por tal motivo, las enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicacién de la exencién de “costo o esfuerzo
desproporcionado”, basado en el Q& A 2012/01 emitido por el SMEIG.

La Seccion 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“La aplicacion de un requerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado” ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleados son
excesivos en comparacion con los beneficios que recibirian los usuarios de los
estados financieros por contar con la informacién.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que sb6lo ciertas secciones de la NIIF
para las PYMES permiten el uso de la exencién por costo o esfuerzo
desproporcionado y estan especificadas en la norma (es decir, que los
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opcion). Asimismo, se
debe revelar en las notas alos estados financieros en qué casos se ha utilizado
esta opcion y cual fue el razonamiento para hacerlo.
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- Seccion 5 - Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Agrupacién de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (0o no), en concordancia con la
actual NIC1 — Presentacion de Estados Financieros.

- Seccion 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicion de la opcién del método de la participacién (a veces denominado
“valor patrimonial proporcional”) para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

- Seccion 11 — Instrumentos Financieros Basicos

Adicion de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” a la
mediciéon de inversiones en instrumentos de patrimonio a su valor razonable.
Aclaracion de que lamejor evidencia del valor razonable es un “precio cotizado
en un mercado activo”, en lugar de un “precio en un acuerdo de venta
vinculante” (que proponia el Proyecto de Norma).

- Seccion 18 — Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida util de un activo intangible no pueda ser establecida con
fiabilidad, la vida Gtil debe ser establecida mediante la mejor estimacion de la
gerenciay no debera exceder los 10 afios. La NIIF paralas PYM ESoriginal fijaba
automaticamente la vida Gtil en 10 afios cuando ésta no podia ser establecida
con fiabilidad.

- Seccion 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicion de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacién de
negocios y adicion de un requerimiento para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores que componen
cualquier plusvalia reconocida.

Cabe indicar que esta exencién por “costo o esfuerzo desproporcionado” no
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinacién de
negocios.

- Seccion 22 — Pasivos y Patrimonio
Adicién de guias esclareciendo la clasificacion de instrumentos como

patrimonio o pasivo, en concordancia con laNIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacion y Medicion de las NIIF Completas.
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b)

c)

d)

Incorporacién de una exencién por “esfuerzo o costo desproporcionado” del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
guias que aclaran la contabilizacién de la liquidacion del dividendo por pagar.

- Seccion 33 - Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacion de la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 - Informacion
a Revelar sobre Partes Relacionadas.

- Seccion 35 — Transicion a la NIIF para las PYM ES

La incorporacion de una opcién de permitir que se use la Seccién 35 mas de
una vez—sobre la base de las modificaciones de la NI/IF 1 - Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Existen otros cambios y aclaraciones menores a la NIIF para las PYMES que se
espera que tengan un efecto muy limitado. En la presente nota se describen los
principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y
usuarios de lainformacion financiera de las PYM ES.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
historico.

M oneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

Uso de juiciosy estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastosinformados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de Aquasogreem S.A., tales
como:
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Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en
la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos
o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria vigente.

Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efecttia al cierre de los estados financieros un analisis de la
antigliiedad de los saldosy el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compaiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existe una provision
por concepto de deterior de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigliedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracién revisa si existe algin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estimay compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

S una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Unareversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Vida util de las Propiedad y equipos

La determinacion de las vidas Utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
formaperiodicaylos ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financieray tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
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e)

f)

oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Aquasogreem S.A., es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccién de financiacién.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montosy tiene el propoésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todoslosriesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compania mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y obligaciones con
terceros.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:
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iii)

Efectivo bancos
El efectivo esta compuesto por depoésitos monetarios en bancos. Los activos
registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor

razonable de mercado.

Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por anticipos entregados a proveedores, los
cuales se liquidan en el corto plazo.

Las cuentas por cobrar —comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los saldos
por cobrar a partes relacionada son activos financieros no derivados con pagosfijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes
y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales y a partes relacionadas son a corto plazo y no
se descuentan, ya que la Administracion de la Compafia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar — proveedores y
otras cuentas por pagar y obligaciones con terceros.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/ o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compafia estima una provisién por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafia ha
determinado sobre la base de experiencia histérica, que los deudores comerciales
vencidos con una antigiiedad mayor a 90 dias desde la fecha de facturacién no son
recuperablesy son sujetos a provisiéon. La provision se registra con cargo alosresultados
del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirlay si disminuye
por las cuentas consideradas irrecuperables. De los andlisis realizados por la
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Administracion de la Compaiiia, se ha considerado que no se han producido eventosque
sugieran la no recuperacion de sus activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. E valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Propiedad y equipos neto

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para
propésitos administrativos y de operaciéon y, que tienen una vida Gtil mayor a un
periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2015y 2014 no se han

establecido indicios de deterioro.

i) Medicidn en el reconocimiento inicial

La Propiedad y equipos se miden inicialmente por su costo histérico. El costo de la
propiedad y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

ii)  Medicidn posterior

Los elementos de Propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual la Propiedad y equipos se registran al costo menos la depreciacién
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados ala Propiedad y equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de equipo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.
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h) Depreciacion de la Propiedad y equipos

La depreciaciéon se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo alosresultados del periodo y se calcula en funcién de
los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/0 mejoras en los activos.

A continuacién, se presentan las vidas Utiles estimadas por la administracion para el
calculo de la depreciacién para cada categoria de la Propiedad y equipos:

Vida uatil

Tipo de activo (afios)
Edificios 20
Maquinariasy equipos 10
Equipos de transporte 10
Mueblesy enseres 10

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2015y 2014, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. H gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/ o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i) Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando lastasasimpositivasy leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o arecuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

ii)  Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
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)

k)

diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Losimpuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e incluidos en la determinaciéon de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registrainicialmente con cargo
0 abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, no existen diferenciastemporarias que originen
impuestos diferidos que deban ser revelados.

Provisiones, Activos contingentesy Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compafia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién presente, alaluz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce

ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Beneficios a los empleados

La Compaiiia no mantiene ndmina registrada en sus estados financieros.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los

estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.
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m) Ingresos

n)

0)

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compania pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningiin descuento
por financiamiento.

La companiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la compafia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando ha entregado los bienes y
servicios al cliente de acuerdo con la condicién pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Prestacion de servicios

Losingresos por la prestacion de servicios comprenden principalmente el asesoramiento
técnico y mantenimiento de piscina realizada por la Aquasogreem S.A. a su compania
relacionada Cosumisa S.A.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Comparia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compariia que es la prestacion de servicios de asesoramiento
técnico y el mantenimiento de camaroneras, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo en bancos.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) seesperaconsumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccidon 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizaciéon no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i)  seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafia;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la Seccion 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal de
la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el caso de la Compafia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

4. Gestion de riesgos financierosy definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen, deudas con accionistas y cuentas
por pagar - comerciales y otros acreedores. H propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
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otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus
operaciones.

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propésitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiada.

A continuacién, se presenta unadefinicion de losriesgosque enfrentala Compafiia, asi como

una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia,
si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito
Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un cliente
o0 contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones

contractuales.

Deudores por ventas a clientes - relacionadas

La Compafia durante el afo 2015 presté servicios a su compaiia relacionada por lo
que no considera que exista un riesgo importante en sus estados financieros por la
recuperacion de la cartera generada por estas ventas. La Administracién considera
que el riesgo de crédito es minimo.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten losingresos de la Compainia
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracion, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicién de estrategias especificas en funcion de los analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafiia tiene como politica contratar financiamiento
local atasas de interés fijas.
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b)

c)

Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafia pueda manejar losrequerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con los
accionistas; en tal sentido, la Compafia no esta expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y latransformacién de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportesinternosy externos.

5. HEfectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el saldo del efectivo bancos comprende valores en la
cuenta corriente del Banco Bolivariano. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en
cajay bancos no tiene restricciones para su uso.

6. Saldos con partesrelacionadas

La Compania realiza importantes transacciones con partes relacionadas, las cuales podrian
no ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:
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Detalle 2015 2014
Activos
Cuentas por cobrar
Cosumisa SA. 300.831 572.153
Pasivos
Cuentas por pagar - Largo plazo
Cosumisa SA. 84.260

(1) Lascuentaspor cobrar y por pagar no devengan intereses, y se estima que se liquidaran
en el corto plazo. Las cuentas por cobrar a su comparia relacionada Cosumisa S.A. por
servicios de asesoria técnica y mantenimiento de camaronera.

7. Propiedad y equipos, neto

Un detalle y movimiento de Propiedad y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2015y 2014 es como sigue:

Saldo al Saldo al Movimiento Saldo al

01-01-2014 Adiciones 31-12-2014 Neto 31-12-2015
Costo No Depreciable
Terrenos (1) 78.522 78.522 78.522
Costo Depreciable:
Edificios (1) 603.148 603.148 603.148
Maquinarias y equipos 3.986 3.986 3.986
Equipos de transporte 104.668 104.668
Mueblesy enseres 6.658 6.658 10.042 16.700
Total costo 613.792 613.792 114.710 728.502
Depreciacion acumulada:
Edificios (20.749) (30.157) (50.906) (30.075) (80.981)
Maquinariasy equipos (815) (397) (1.212) (397) (1.609)
Equipos de transporte (18.185) (18.185)
Mueblesy enseres (856) (668) (1.524) (862) (2.386)
Total depreciacion (22.420) (31.222) (53.642) (49.519) (103.161)
Total 669.894 (31.222) 638.672 65.191 703.863

B cargo a resultados por concepto de depreciacion de Propiedad y equipos por los afnos
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de US$ 45.519 y US$ 31.222,
respectivamente.

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, existe un pasivo que asciende a US$ 470.854 y US$
536.802, respectivamente (incluido intereses devengados y no pagados a la fecha
indicada), deuda mediante la cual, se adquirié el terreno y se financié la construccién
del edificio. Sobre esta deuda, existe una hipoteca abierta sobre el terreno y edificio que
posee la Compaiia. (véase nota 8)
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8. Obligaciones con terceros

Un resumen de las obligaciones con terceros es como sigue:

2015
Corto Plazo Largo Plazo
Institucion Capital Intereses Total Capital Total Interés Inicio Vencimiento
Talum SA. 62.487 17.156  79.643 391.211 470.854 9.02% Marzo - 2013 Enero - 2021
2014
Corto Plazo Largo Plazo
Institucion Capital Intereses Total Capital Total Interés Inicio Vencimiento
Talum SA. 62.487 20.617 83.104 453.698 536.802 8.45% Marzo -2013  Enero - 2021

Esta obligacion se generé para la adquisicion del terreno y el financiamiento del edificio,
sobre los cuales, indicamos lo siguiente:

(1) Con fecha 8 de marzo de 2013, se suscribié el “Contrato de Reservacion y Promesa de

(2

Compraventa” entre Aquasogreem S.A. y Talum S.A. para la compra del solar 30 de la
urbanizacion Delago con una dimensién de 804 metros cuadrados aproximadamente. B
precio pactado es de US$ 128.724,80 que incluye la alicuota del terreno y las obras de
infraestructura de la Urbanizacién Delago, de los cuales, US$ 68.724,80 son cancelados
mediante la aplicacién de una nota de crédito y el saldo de US$ 60.000 pagadero a 96
dividendos mensuales a una tasa de interés del 8% reajustada cada 180 dias.

Con fecha 12 de marzo de 2013, se suscribe la “Primera Adenda a Contrato de
Préstamo”, el cual indica lo siguiente:

Aquasogreem S.A. suscribi6 previamente un contrato con la Compafia

Construcciones y Proyectos Miguel Angel Auad Gia. Ltda. para la construccién de la

edificacién sobre el solar 30 de la Urbanizacion Delago. Aquasogreem S.A. solicita a

Talum SA. el financiamiento de esta construccién por una linea de crédito total de

US$ 530.000.

El saldo del precio de solar es por US$ 60.000 seglin se indica en el numeral

precedente.

Mediante este contrato, se consolidan las deudas contraidas con Talum SA. por el

financiamiento del préstamo para la construccion del edificio por US$530.000 y por

el saldo de la compra del terreno por US$ 60.000, totalizando una deuda a la fecha
de la suscripcion de la Adenda por US$ 590.000. Estos valores seran cancelados de
la siguiente manera:

- Aquasogreem S.A. cancelard US$ 250.000 en 96 dividendos con vencimientos
cada 30 dias desde la fecha de suscripcién de este contrato (12 de marzo de
2013 hasta el 29 de enero de 2021).

- Aquasogreem S.A. cancelard US$ 340.000 en 8 dividendos con vencimientos
cada 360 dias desde la fecha de suscripcion de este contrato. 12 de marzo de
2013 hasta el 29 de enero de 2021).
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e Constituir por parte de Aquasogreem S.A. a favor de Talum SA. una hipoteca
abierta, prohibicion voluntaria de enajenar y gravar el solar 30 indicado en este
contrato con vigencia por todo el plazo del crédito. (véase nota 7)

A estos valores, se le aplicarda una tasa de interés inicial del 8% anual la cual sera
reajustada cada 180 dias.

(3) Confecha 12 de marzo de 2013, se suscribe el “Contrato de Finanza y Codeuda Solidaria”
a favor de Talum S.A., mediante la cual, el Sefior José Walter Gonzalez Rubio Studer, se
constituye garante solidario de la deuda mantenida por Aquasogreem S.A. para
asegurar el pago de la deuda vigente, que a dicha fecha asciende a US$ 590.000.

9. Patrimonio
Capital social
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compaiia se encuentra dividido en
800 acciones ordinarias, pagadasy en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1 délar cada
una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho alos dividendos.
Restricciones a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/ o absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia no harealizado la apropiacion de la reserva
legal, lo cual va a ser regularizado en el afio 2016.

Utilidades disponibles

B remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
econdémico, y que no se hubieren repartido alos accionistas o destinado ala constitucién de
reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para incrementar el capital social.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracion de capital de la Compania tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operacionesy la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevasinversionesy el mantenimiento de lasoperaciones
de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
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- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con la Compaiiia.

10. Impuesto a la renta

(a) Conciliacidén tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién
tributaria es como sigue:

2015 2014
Resultado neto 655 422.711
M as: Gastos no deducibles 13.203 10.092
Base imponible 13.858 432.803
Impuesto alarenta causado 3.049 95.217
Anticipo calculado 6.169 6.336
Imp.u.esto a I? renta causado mayor entre el 6.169 05.217
anticipo y el impuesto causado
Menos: Anticipos de impuesto alarenta (3.429)
M enos: Retenciones en la fuente (2.640) (7.677)
Saldo (a favor) por pagar 3.529 84.111

El movimiento del impuesto a la renta por los afos terminados al 31 de diciembre de
2015y 2014 escomo sigue:

Detalle 2015 2014

Saldo al comienzo del afio 84.111 60.929

Pagos efectuados (84.111) (60.929)

Provision del afio 6.169 95.217
Compensacion:

(-) Anticipo de IR (3.429)

(-) Retenciones (2.640) (7.677)

Saldo al final del afio 3.529 84.111
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(b)

(c)

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravablesy
el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto alarenta definido, amenos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucién de este anticipo.

El gasto por impuesto a larenta en el estado de resultados del afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 fue determinado mediante la aplicacion del anticipo de impuesto a
la renta. El gasto por impuesto a larenta en el estado de resultados del afio terminado
el 31 de diciembre de 2014 difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido
empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes
de impuesto a larenta, por las razones que se detallan a continuacion:

2014
Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 92.996
Mas: Gastosno deducibles 0,53% 2.220
Tasa impositiva efectiva 22,53% 95.217

Impuesto a la renta corriente

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015y 2014,
es como sigue:

Detalle 2015 2014
Impuesto alarenta por pagar - Nota 10 (a) 3.529 95.216
Retenciones de IVA por pagar 665 14.858
Retenciones en la fuente por pagar 136 30
Total 4.330 110.104

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

Distribucion de dividendos

De acuerdo alareformatributaria alaLey de Régimen Tributario Interno se encuentran
exentos Unicamente losdividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.
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(d)

(e)

()

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto alarentade la Compania, dentro del plazo de hasta tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de lasautoridades tributariaslas declaraciones de impuesto alarenta
de los afnos 2012 al 2015.

Precios de transferencia

Loscontribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacionescon partes
relacionadas locales y/ o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

La Compariia basada en el monto de las operaciones con relacionadas se encuentra no
requiere la realizacion del informe de precios de transferencia, sin embargo, si debera
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el cual se presentara a las
autoridadestributariasen losplazosestablecidos parael efecto; debido alo mencionado
no se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion
del impuesto a la renta del afo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenenciadeinversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- lLatasadel Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de

tarjetas de crédito.
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(9)

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgadospor institucionesfinancierasinternacionales, con un plazo mayor a un afno,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias - Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion del

Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, que
tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros los
siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
(antes pagos al exterior)

Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afios para inversiones
nuevasy productivos en los sectores econdmicos de que terminaron como industrias
basicas de conformidad con la Ley

Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y las pérdidas
por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacién, concesién o similares a partes relacionadas.
Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

Se elimina de losrubrosde activo y patrimonio el saldo de los bienes revaluados para
el célculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccion para el calculo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afos.
Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para las micro
y pequefias empresas sobre algunos rubros.

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compainias de seguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25%
bajo ciertas circunstancias.

Se establece retencidn en la fuente de impuesto alarenta en caso de que cualquier
sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.
Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.
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11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de este informe (19 de
septiembre de 2016), se han considerado como eventos subsecuentes, los siguientes
asuntos:

Nuevas leyes del estado ecuatoriano:
> Ley Organica de Tierrasy Territorios Rurales

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 711 del 14 de marzo de 2016, se publica
la Ley Organica de Tierrasy Territorios Rurales, la cual tiene por objeto normar el uso y
acceso a la propiedad de la tierra rural, el derecho a la propiedad de la misma que
debera cumplir lafuncién social y la funcion ambiental, regula la posesion, la propiedad,
la administracién y redistribucién de la tierra rural como factor de produccién para
garantizar la soberania alimentaria, mejorar la productividad, propiciar un ambiente
sustentable y equilibrado; y otorgar seguridad juridica a los titulares de derechos. Esta
ley define entre otros aspectos, los siguientes:

Tierra rural:

e Esuna extensién territorial fuera del area urbana, que presenta condiciones para
ser utilizada en produccidon agricola, pecuaria, forestal, silvicola o acuicola;
actividades recreativas o ecoturisticas; de conservacién o de proteccién agraria; y

otras actividades productivas.

Zonas industriales y de expansién urbana:

e Los Gobiernos Auténomos Descentralizados municipales y metropolitanos pueden
declarar zonas industriales y de expansion urbana en suelos rurales que no tienen
aptitudes para el desarrollo de actividades agropecuarias.

e |a Autoridad Agraria Nacional debera autorizar el cambio de la clasificacion de
suelos rurales de uso agrario a suelos de expansion urbana o zona industrial.

Propiedad:

e Sereconoceray garantizara el derecho a la propiedad sobre la tierra rural: publica,
privada, asociativa, cooperativa, comunitaria y mixta.
Contrato Agrario:

e Acuerdo civil que regulado y controlado por la Autoridad Agraria Nacional.
e Puede realizarse por instrumento privado, escritura publica o por acuerdo verbal.
e loscontratos agrarios regulados son:
o de administracion productiva
asociativo agrario
de compraventa anticipada
de compraventa agraria
de arrendamiento agrario
de permuta de la propiedad agraria

O O O O O°
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Autorizacién para compraventa, arrendamiento o usufructo:

e |a compraventa, arrendamiento o usufructo de tierras rurales productivas debera
ser autorizada por la Autoridad Agraria Nacional cuando supere las doscientas
hectareas en la Serra y estribaciones, mil hectareas en la Costa y mil quinientas
hectareas en la Amazonia y Galapagos.

Afectacién:

e Facultad de la Autoridad Agraria Nacional para limitar, intervenir, regular o
transferir el derecho de propiedad sobre latotalidad o una parte de un predio rural.

e Se puede hacer mediante expropiacion agraria, declaracion de inexistencia del

derecho de posesion y declaratoria de inexistencia del derecho de propiedad.

Expropiacién agraria:

e Se hara previo el pago del valor respectivo de acuerdo con el avalio municipal
correspondiente.

e No setendraen cuentavaloresprovenientes de mejoras consecuencia de proyectos
e inversiones realizadas por el Estado ni posteriores a la notificacién de
expropiacién.

e [Estos predios solamente pueden ser destinados a la produccion dentro de los
programas de redistribucion de tierras.

e ladeclaratoria de expropiacion tendra lugar de oficio y la hara la Autoridad Agraria
Nacional en los siguientes casos:

o Cuando incumplen su funcién social mas de dos afos consecutivos; no se hayan
realizado correctivos durante dieciocho meses desde la notificacion
correspondiente; o se reincida en el incumplimiento.

o Cuando no cumplen la funcién ambiental sin reparacion integral del dafo.

Cuando exista presion demografica sobre el predio, técnicamente calificada.

o Cuando exista latifundio o concentracion de tierra, o que por esta se impida el
ejercicio del derecho al pleno desenvolvimiento de los titulares de derechos
colectivos.

o Cuando se mantengan relaciones de trabajo prohibidas por ley; o practicas
ilegitimas para perturbar la posesion, impedir el uso de caminos o servidumbres
alos predios colindantes o practicas monopolicas para obligarlos a enajenar.

o

> Ley Organica para la promociéon del trabajo juvenil, regulacion excepcional de la
jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 720 del 28 de marzo de 2016 se publica
la Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional de la
jornada de trabajo, cesantia y seguro de desempleo. Mediante Acuerdo Ministerial No.
158 del Ministerio del Trabajo con fecha 29 de junio de 2016 se establece normativa
para contratacién juvenil, pasantia, jornadas especiales de trabajo y licencia para
cuidado de hijos. En la mencionada ley y su respectiva normativa de aplicacién se
establece lo siguiente:
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Trabajo Juvenil:

e Esaplicable para personas entre 18 y 26 afios al momento de la contratacion

e H contrato debera celebrarse por escrito

e |las empresas con mas de 50 trabajadores, que realicen contrataciones nuevas
deberén vincular, en cada ano fiscal, un nUmero minimo de jévenes proporcional al
namero total de contrataciones, segun el tipo de actividad que realizan:

Actividad Numero
Agriculturay plantaciones 3 por cada 10
Produccion pecuaria 2 por cada 10
Pesca, acuaculturay maricultura 3 por cada 10
Minas, canterasy yacimientos 3 por cada 10
Transformacion de alimentos (incluye agroindustrias) 3 porcada 10
Productos industriales, farmacéuticos y quimicos 2 porcada 10
Produccion industrial de bebidas y tabacos 2 porcada 10
M etalmecanica 1 porcada 10
Productos textiles, cuero y calzado 2 porcada 10
Vehiculos, automotores, carrocerias y sus partes 1 porcada 10
Tecnologia: hardware y software (incluye TICs) 3 por cada 10
Electricidad, Gas y Agua 1 por cada 10
Construccion 2 por cada 10
Comercializaciéon y venta de productos 3 porcada 10
Turismo y alimentacion 3 por cada 10
Transporte, almacenamiento y logistica 1 porcada 10
Servicios Financieros 2 porcada 10
Actividades tipo servicios 3 por cada 10
Ensefianza 1 porcada 10
Actividades de Salud 2 por cada 10
Actividades comunitarias 2 porcada 10

e Hincumplimiento del porcentaje exigido se sancionard con multa por cada mes de
incumplimiento y por cada trabajador joven que falte para llegar al nUmero al que
estd obligada cada empresa.

e En caso de desvinculacion del trabajador juvenil antes de cumplir los doce meses, el
trabajador debera devolver el monto subvencionado por el Estado. Esto no aplica si
la desvinculacion es por renuncia presentada por el trabajador, muerte o visto
bueno en contra del trabajador.

Pasantias en las empresas:

e lasempresas con mas de 100 trabajadores deberan contar con al menos el 2% de
pasantes en su némina de trabajadores estables que cumpla funciones para las que
sea necesario un titulo profesional.

e Hincumplimiento sera sancionado con una multa por cada mes de incumplimiento
y por cada pasante que falte para completar el porcentaje minimo requerido.
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Jornada prolongada de trabajo:

e Serequiere acuerdo por escrito con lostrabajadores. No podra prolongarse por mas
de 6 meses en cada afo, salvo expresa renovacion del acuerdo entre las partes.
e Serequiere la aprobacion del Ministerio del Trabajo

Jornada reducida de trabajo:

e Serequiere justificar la necesidad de la medida al Ministerio de Trabajo.

e lasolicitud de aprobacién debe contener, entre otros:
o Exposicion de motivos que hacen necesaria la medida.
o Documentos que justifiquen la reduccién de ingresos de la empresa o perdidas.
o Plan de austeridad.
o Tiempo de duracién de la medida.
o Acuerdo entre las partes.

e Mientras la jornada reducida se encuentre en aplicacion no podran generarse
despidos.

Licencia sin remuneracién para el cuidado de los hijos:

e Pueden solicitarla tanto padre como madre desde el momento de terminacién de la
licencia de maternidad o paternidad hasta nueve meses después de dicha fecha.

e S se desea retomar las labores antes de los nueve meses, se deberd notificar al
empleador con al menos 15 dias de anticipacién.

e |lapersonatendraderecho a seguir percibiendo los fondos de reserva conforme a
la ley; asi como la decimotercera, decimocuarta remuneracion y utilidades
proporcional al tiempo trabajado.

e No podra ser objeto de despido intempestivo.

e Htiempo delalicencia se tomara en cuenta para efectos de la antigliedad

e Se considerara que existe despido ineficaz si se produce terminacion de la relacién
laboral dentro de los 90 dias posteriores al reintegro.

Plazos y contratos:

Los porcentajesde inclusion de jovenes y pasantes se verificaran luego de un afio desde
la publicacion del Acuerdo en el Registro Oficial.

Todos los contratos o licencias suscritos desde la vigencia de la Ley hasta la publicacién
de este Acuerdo, deberan registrarse en un plazo maximo de 30 dias desde la
publicacion del Acuerdo.

> Ley Organica para el Equilibro de las Finanzas Publicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial 744 de 29 de abril de 2016 se publico la Ley
Organica para el Equilibro de las Finanzas Publicas, y mediante Suplemento del Registro
Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto Fecutivo 1064 acerca del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Pablicas. En la mencionada ley y su respectivo reglamento se establece lo siguiente:
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Incentivos:

Reduccién del impuesto a la Renta para microempresas.

Rebaja del anticipo del Impuesto a la Renta.

Impuestos a la Salida de Divisas.

Pago con obligaciones del IESSy del SRI.

Exoneraciones de ICE a donaciones por el terremoto del dia 16 de abril de 2016.

Salud preventiva:

e [CEen bebidas alcohoélicas (Cerveza).
e [CEen bebidas gaseosas.
e |ICEen cigarrillos.

Correccién de abusos y excesos en el uso de beneficios tributarios:

e Devolucién de impuestos.
e Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad

Redistribucién, justicia y equidad:

e Asignaciones a GAD
e Impuesto ala Renta de adultos mayoresy personas con discapacidad.
e Impuesto ala Salida de Divisas para espectaculos publicos.

Prevencién del fraude y recaudacion:

e |CEsobre telefonia celular de sociedad
e Impuesto ala Renta de mineras.
e Transferencias Comerciales

> Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
de 2016

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016 se publicala
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1073, con fecha 10 de junio de 2016, se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y Reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016. En esta ley y su respectivo
reglamento se establecen los mecanismos de aplicacion para la declaracion y pago de
las cuatro contribuciones solidarias sefialadas en la Ley:

e Sobre lasremuneraciones,
e Sobre el patrimonio,
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e Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior; y,

e Sobre las utilidades de sociedades y personas naturales.

Estas contribuciones que permitirdin contar con recursos econdmicos para la
planificacion, construccion y reconstruccién de las infraestructuras publicas y privadas,
asi como la reactivacion productiva, de las zonas afectadas en las provincias de Manabi
y Esmeraldas como consecuencia del terremoto ocurrido el 16 de abril de 2016.

12. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de Aquasogreem S.A. por el afio que termino el 31 de diciembre de
2015 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacién el 15 de septiembre de 2016;
y, seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador,

[\

" Di nzélikubio Kalil
Ger Ganeral

Contador General
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