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!
INFORM ACION GENERAL

Constitucion y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compariia fue constituida el 15 de junio del 2011 en la,ciudad del Guayaquil - Ecuador con un capital
suscrito y pagado de US$800, e inscrito en el Registro Mercantil con numero de expedientes 13.067.

Con fecha 30 de noviembre del 2016, se elabora la escritura de cambio de domicilio, aumento de
capital y reformas de estatutos con el cual aumento el capital suscrito a US$48,875 por lo que ahora el
capital social asciende a US$50,000. Queda establecido el domicilio principal de la Compaiia en la
ciudad de Portovelo, provincia de El Oro, sitio El Pache s/n a cien metros de la gasolinera Primax y
diagonal alaiglesiade El Pache.

Objeto social.

La Compania tendra por objeto dedicarse a cualquiera de las operaciones comprendidas dentro del
nivel 2 del B0729.02: dedicarse a la prospeccién, exploracion, concesion, explotacién de toda clase de
minas, fundicion, refinacion, y comercializacién de toda clase de minerales, de metales, la compania
podra ejecutar actos y contratos conforme a las leyes ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo
En el cumplimiento de su objeto, la compania podra celebrar todos los actos y contratos permitidos por
laley.

Como establece La Ley Organica de Prevencién, Deteccién y Erradicacion del delito de Lavado de
Activos y del Financiamiento de Delitos, publicada en el Registro oficial No. 802 de 21 de julio de 2016,
en el Art. 5, la Compania se encuentra en la obligacién de reportar a este ente control y cumplir con
todas sus requermiento ya que se encuentra en el rubro de “Los negociadores de joyas, metales y
piedras preciosas”.

Domicilio principal.

Su domicilio principal se encuentra en la Provincia de El Oro Cantén Machala, ciudad de Machala Av. 25
de dunio interseccion con la 5ta. Avenida frente al SRI.

Entorno econémico

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de inflacién del (0.07)% vy
0,27%, aproximadamente para éstos afnos, respectivamente

RESUM EN DE LASPOLITICASCONTABLESSIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compania en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF para Pymes, sin ningunarestriccién.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compania para la
preparacién y presentacion de sus estados financieros, estas estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafnol)
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan.
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Base de presentacion

Los estados financieros de Yaruminzuri SA.:, comprenden: los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018; los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

M oneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fechade medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16 y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder alafecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

a)! Reconocimiento inicial

La Compania reconoce un activo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y s6lo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.
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Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segun
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacion. La fecha de contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender
un activo financiero. La fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por unaentidad.

La Administracion de la Compania informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros.

Baja de activos financieros

La Compariia dade baja un activo financiero cuando y sélo cuando:
(i)! Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

(ii)! Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y sélo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales arecibir losflujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

| Clasificacién de activos financieros

La Compania clasifica los activos financieros segiin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o avalor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

(i)! Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(ii)!  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

(iii)! Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sn embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Comparia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
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!
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios parala medicidn de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las gananciasy pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A lafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Comparnia mantiene principalmente activos
financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la Administracién corresponden a instrumentos financieros no
derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en
esta categoria son:

! Efectivo y equivalentes de efectivo: Corresponde a efectivo en caja y bancos, registrados a su
valor nominal; incluye aquellos activos financieros liquidos, depdésitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
desde el inicio de la inversion, o la fecha de presentacion de los estados financieros, mismos
que no tienen restriccionesy son de libre disponibilidad.

| Inversiones a corto plazo: Muestra inversiones en entidades financieras cuyo vencimiento
generalmente entre 90 dias y menor a 1 afno, contados desde la fecha de contratacién inicial de
estos instrumentos.

el Cuentas por cobrar comerciales: Muestran montos adeudados por clientes por la venta de
bienes y/o servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
ventade bienesy prestacion de servicios esinferior a 92 dias.

! partes relacionadas: Muestran montos adeudados por clientes relacionados por la venta de
bienesy/o servicios en el curso normal de los negocios, con pagos fijos o determinables.

! Ofras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar menores.
! Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados: Corresponde a

inversiones cuyo objetivo es la venta en el corto plazo. No genera flujos de efectivo
contractuales.

d)! Medicién inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transacciéon de
acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
acuerdos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor razonable. S los
activos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses contados desde |la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.
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'l Activosfinancieros clasificados como medidos al costo amortizado:
El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros individuales, la Compafiia reconoce una
provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad esperarecibir.

La Administracién de la Compania determina la provision por pérdidas crediticias de sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicé el enfoque simplificado.

'l Enfoque general

S en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacién, la Compania mide la provisién por pérdidas de cada instrumento
financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado considera: i) retrasos en los pagos por mas de 45 dias, ii) incumplimientos en la
fecha de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv)
dificultades financieras de los clientes, v) un entorno economico desfavorable, vi), cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

'l Enfoque simplificado

La Compaiia mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales
o activos de los acuerdos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la NIIF-
15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La Compania reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe
que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales que
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I
se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este activo financiero aplicando el
enfoque simplificado. Cuando la Compania considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables, aplicando NIIF
9.

Coberturas

Se Ilama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el riesgo de un activo o pasivo
financiero en posesién de una entidad, la Administraciéon informa que no tiene este tipo de
instrumentos.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion o produccion, el mismo que incluye todos los
costos de compra o transformacion y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion y
ubicacion actual. Su medicidén y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion o transformacién sea mayor al valor neto de
realizacién.

El Inventario de productos terminados o semielaborados, incluye todos los costos incurridos para su
terminacion, que incluye el consumo de materias primas, material de empaque y envase directos y los
costos indirectos de fabricacién atribuibles al inventario de producto terminado, o su valor neto
realizable. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas para deterioro, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El
valor neto realizable se mide al tomar al menor entre el valor en libros y el importe recuperable de
éste, representado en el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion estimados y
los costos necesarios paralaventa.

|

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los costos
derivados de la adquisicion o produccién, asi como otros costos indirectos necesarios para su venta
calculada por el método promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

Medicién Inicial:

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de adquisicibn menos
depreciacién acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Gerencia; y, cuando aplique, la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.
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Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de propiedad, planta y
equipo, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

M edicidn posterior al reconocimiento incial

Después del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al costo menos la
depreciaciéon acumuladay el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

M étodo de depreciacion y vida util

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La propiedad, plantay equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida Util estimada de cada
parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida (til estimada para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:
!

Afios de
vida til
Vehiculosy equipo de transporte 5
Edificio 20
Muebles enseres 10
Equipo de computacién 3

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, plantay equipo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

Un componente propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados

Activo de exploracion y evaluacidn de recursos minerales

La medicion en el momento del reconocimiento para los activos exploracioh y evaluacioh se medirah
por su costo.

Elementos del costo de los activos para exploracioh y evaluacioh:

La entidad estableceraluna politica contable que especifique que!desembolsos se reconocerah como
activos para exploracioh y evaluacioh, y aplicara!dicha politica de forma coherente. Al establecer esta
politica, una entidad consideraralel grado en el que los desembolsos puedan estar asociados con el
descubrimiento de recursos minerales especiticos. Los siguientes son ejemplos de desembolsos que
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podriéin incluirse en la medicioh inicial de los activos para exploracioh y evaluacioh (la lista no es
exhaustiva):

)! adquisicioh de derechos de exploracioh;

)! estudios topograticos, geologicos, geoquiimicos y geofisicos;

)! perforaciones exploratorias;

)! excavaciones de zanjasy trincheras;

)! toma de muestras;y

| actividades relacionadas con la evaluacioh de la factibilidad tetnicay la viabilidad comercial de la
extraccioh de un recurso mineral.

a
b
c
d
e

(
(
(
(
(
(f)

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se reconocerah como
activos para exploracioh y evaluacioh. El Marco Conceptual para la Informacioh Financieray la NIC 38
Activos Intangibles suministran guiais sobre el reconocimiento de activos que surjan de este desarrollo.

De acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, una entidad
reconoceralcualquier obligacioh en la que se incurra por desmantelamiento y restauracioh durante un
determinado periodo como consecuencia de haber llevado a cabo actividades de exploracioh y
evaluacioh de recursos minerales.

Despues del reconocimiento, la entidad aplicaralel modelo del costo o el modelo de larevaluacioh a los
activos para exploracioh y evaluacioh. S se aplicase el modelo de larevaluacioh (ya sea el modelo de la
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo o el modelo de la NIC 38) se hara!de forma congruente con la
clasificacioh de esos activos (vease el patrafo 15).

Costos de los prestamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién a produccién de
activos calificados, las cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumadas al costo de estos activos hasta momento en que estan listas para su uso
0 venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos

"lcada fecha de cierre la Compariia evalla si existe algun indicio de que un activo pudiera estar
deteriorado en su valor. S existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un
activo esrequerida, la Compania estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable
de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de la venta, ya sea de un activo
o de unaunidad generadorade efectivo, y su valor en uso, y se determina para cada activo, salvo que el
activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y esreducido a suimporte recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de losinventarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.
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(a)! Reconocimiento inicial

La Compaiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas contractuales del instrumento financiero

Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y sélo cuando se haya extinguido,
es decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente acuerdo haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado

Clasificacion de los pasivos fianciaros

La Compania clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo amortizado o
avalor razonable con cambios en resultados.

La Compaiia puede, segun la NIIF, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo, de lugar ainformacién mas relevante porque:

(i)! Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos
0 pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

(ii)! Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestionay su
rendimiento se evalGa segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestién de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion
sobre ese grupo, sobre labase del personal clave de la Administraciéon de la Compania.

A la fecha de emisién de los estados financieros individuales adjuntos, la Compafiia mantiene
Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracién corresponden a instrumentos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

! Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos obtenidos provenientes
de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas segun las condiciones
vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos
de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios
para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo de la deuda usando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de laobligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.
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I
! Obligaciones emitidas: Muestran la emision de obligaciones colocada por la Compania

segun las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores; devengan interés a
unatasa fija.

! Cuentas pagar comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compafia por la
comprade bienesy servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El
periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

! Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos adeudados por la Compaiia a
relacionadas por la comprade bienesy servicios que son adquiridos en el curso normal de
sus operaciones. Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus partes
relacionadas al momento de larecepcion de créditos, segun las condiciones acordadas.

«! Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados#

I Medicién inicial

a

En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros por su valor razonable. S
los pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a unatasa de interés de mercado#

(e)! Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidon financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Arrendamiento

La Compaiia reconoce, activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracién superior a 12
meses, a menos que el activo subyacente no sea material por ende no se reconocen.

-l Reconocimiento y medicidon

Los contratos de arrendamiento se reconocen en base al modelo del “Derecho de uso”. De acuerdo
con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un activo por

Pagina 10



YARUMINZURI S A.

NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

I

el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El
activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento
menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento,
cuando aplique, sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato.

-l Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando
el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por
derecho de uso es depreciado durante su vida Util y sujeto a una revisién anual para determinar
posibles pérdidas por deterioro.

Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con
la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedades de
inversion; o, la NIC-16: Propiedades, plantay equipo.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos
por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del
contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en
los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy, ii) para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera
Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato
de arrendamiento.

2.11 Beneficios definidos para empleados

Participacion atrabajadores

La Compania registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se generan,
asi como el interésfinanciero generado por la obligacién de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que generan ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

La Comparnia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado y es probable que la Comparniatenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros individuales cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; caso
contrario, sélo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos de un proceso pasado, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso
y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros individuales, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financieray se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a larenta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto ala
rentadiferido.

(a)! Impuesto a larenta corriente

El activo y pasivo por impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
esperarecuperar o pagar por este concepto. Latasa impositivay la normativa fiscal utilizada para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. La Gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables
se encuentran sujetas a interpretacién y constituye provisiones cuando es apropiado.

(b)! Impuesto a larentadiferido
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El impuesto a larenta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros individuales y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contralas que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Companhia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por impuestos
diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidosy el pasivo por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a larentay la Companiatiene la intencién de liquidar
Su activo y pasivo como netos.

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de unatransaccidén o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.14 Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacién ala cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para
lo cual considera:

1.1

Acuerdos con clientes

La Compania mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con las siguientes
condiciones:

(i)! Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del acuerdo y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

(ii)! La Compainia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la prestacién de
bienesy servicios.

(iii)! La Compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes y servicios
prestados.

(iv)! El acuerdo tiene fundamento comercial.

Es probable que la Companiarecaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transfieren al cliente.
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2.

3.!

Obligaciones de desempefo

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeno identificadas por la
Administracion de la Compania:

Ingresos por venta de bienes: Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de leche liquida 'y
en polvo. Estos ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la obligacién de
desempeno se satisface, esdecir, cuando los bienes son entregados a los clientes.

Precio de latransaccion

La Administracion de la Compania determina el precio de la transaccion que representa el importe
de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos firmados o verbales.
Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en efectivo.

Asignacion del precio de latransaccion entre las obligaciones de desempefio del acuerdo.

El precio de la transacciéon se distribuye a cada obligacién de desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compania esperatener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometidos. La asignacién del precio de la transaccion se
realiza considerando:

(i)! Los precios de los bienesy servicios comprometidos en los acuerdos firmados o verbales con
clientes no tienen precios de venta independientes que sean directamente observables.

(ii)! Por lo tanto, la Administracion de la Compania determina el precio de venta independiente
maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando métodos de estimacién de
forma congruente cuando se encuentre con circunstancias similares.

La Administracion de la Compania establece el precio de venta independiente de bienes o
servicios utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen. Este enfoque requiere proyectar
los costos esperados de satisfacer la obligacion de desempeno y luego afadir un margen de
utilidad apropiado.

Medicién y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y los costos
incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando (o0 a medida que) una obligacion de desempeno se satisface. Los ingresos reconocidos
corresponden al importe del precio de la transaccién asignado a cada obligacion de desempeno
satisfecha.

Generalmente la Compania no reconoce activos contractuales debido a que la obligacién de
desempeno se satisface de manera simultanea; eventualmente registra pasivos contractuales por
anticipos recibidos de clientes.
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Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes y es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Companiay el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién que se espera recibir,
tomando en cuenta las condiciones de cobro defendidas contractualesy sin incluir impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad han sido sustancialmente transferidos al
comprador, lo que generalmente ocurre al momento de la entregade los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan ala Companiay el monto el ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes o se prestan los servicios de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes
En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

'l Se esperarealizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

I' 1 Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

'l Esperarealizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa;

'l El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.

La Comparniia clasifica un pasivo como corriente cuando:

'l Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

'l Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

'l El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se
informa,

'l La Compaiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al
menos los 12 meses siguiente a lafecha del periodo sobre el que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros individuales no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna normay esta presentacion sea el reflejo de la esencia de latransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplen la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.
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I
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables efectuados por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros individuales adjuntos de conformidad con NIIF requiere que
la Gerencia realice ciertos juicios, estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compania, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros individuales. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones que se
presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de NIIF.

Las estimacionesy supuestosrelevantes son revisados regularmente. Lasrevisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisaday en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la determinacién de politicas contables y estimaciones que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los estados
financieros individuales se describen en las respectivas politicas contables o notasy corresponden a:

Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registran al costo; la maquinaria y equipo también incluye el costo
revaluado (costo atribuido) y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
debe disminuirse se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compania
revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser
recuperado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables. El importe de esas
provisiones se basa en interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias vigentes realizadas por la
Gerenciay sus asesores legales.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Los
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
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descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legalesy consultores.

Debido alas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

Utilidad por accion

La utilidad por accién se calcula considerando la utilidad basica dividida para el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el afo, como se determina a continuacion:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad del afio 15.617 10.204
Valor correspondiente a accionisttas preferentes - -
Utilidad basica por accién 15.617 10.204
Acciones comunes en circulacién 50.000 50.000
Utilidad por accién 0,31 0,20

Cambios en las politicas contables
2.20.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de la NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que

entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados
financieros individuales adjuntos.

Fecha de aplicacién

Afiode obligatoriaen ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera
y contraprestaciones anticipadas 2016 1 de Enero de 2018
Modificaciones Modificaciones a la clasificacion vy
aNIIF2 medicién de transacciones con pagos
basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
Modificaciones  Requerimientos para efectuar una 2014 1 de Enero de 2018
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aNIC 40 transferencia de o desde propiedad
de inversién

Mejoras Modificaciones a las fechas de

anuales del vigencia de ciertos parrafos de las

ciclo 2014 — NIIF -. 1: Adopcion por primera vez

2016 de las NIIF y modificaciones para

aplicar el valor razonable en la
valuacién de inversiones en
asociadas y negocios conjuntos
mantenidas para aplicar el valor
razonable en la evaluacién de
inversiones en asociadas y negocios
conjuntos mantenidas por entidades

especificas 2016 1 de Enero de 2018
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los

tratamientos del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,

reduccién o liquidacién del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a

largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del
anuales del método de adquisicion a tipos
ciclo 2015 - particulares de combinaciones de
2017 negocios,

2) Contabilizacion de adquisiciones
de participaciones en operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes y diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019

La Administracién de la Compania informa que los efectos no fueron significativos por la
aplicacién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF; a
continuacién un resumen de la aplicacion de las normas NIIF 9, NIIF 15y NIIF 16.

I I NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y detallado
que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los
requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecié que
estas modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su
aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera
tener derecho acambio de dichos bienes o servicios.

Pagina 18



YARUMINZURI S A.

NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de cinco pasos como se describe en las politicas contables. Ver
2.16.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15: Una vez completado el
andlisis la Administracion informa que no identificé y por tanto no reconocié ningun ajuste por
la aplicacién inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la obligacién de
desempefio se satisface de manera simultdnea entre lo que el cliente recibe los beneficios
proporcionados de los bienes y servicios; es decir que no existen costos incurridos para
ingresos no devengados; por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados.
Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la Compania mantiene un corte
diario de los bienes entregados y / o los servicios prestados o control de las obligaciones de
desempeno cumplidas; es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la
norma previay la normanueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial De acuerdo con los antecedentes
descritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de acuerdos con clientes, la Administracion de la Compaiia utilizd las siguientes
soluciones practicas en la aplicacidn inicial de esta norma:

La Administracién de Ila Compania aplico la NIIF-15 desde el 1 de
enero del 2018. Sn generar efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma
por tanto no se reexpresa estados financieros individuales de periodos anteriores; ni se ajusto el
saldo inicial de las utilidades retenidas.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicion
de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros individuales, y, en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emiti6 otra versidon revisada de esta norma, para incluir principalmente lo
siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones limitadas
a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9: Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracién de la
Compainia aplicé por primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de
aplicacién inicial). Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva
norma se muestra a continuacién

.l Clasificacion de activos financieros La Administracién de la Compafia informa que en la

fecha de aplicacion inicial de NIIF-9: i) todos los activos financieros de la Companiia fueron
clasificados en la categoria medidos al costo amortizado, vy, ii) no existe y por lo tanto, no se
reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en resultados.

! Medicién de activos financieros En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, los activos
financieros también fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicion. Ver 2.3.
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I

ili.! Pérdidas crediticias esperadas En |la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Administracion
de la Compaiia reconoci6é incrementos en la provision por deterioro de las cuentas por
cobrar a cuentas por cobrar comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las
pérdidas crediticias esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de cuentas por
cobrar a deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nuevanorma. Ver 2.3.6

Un resumen de los efectos retroactivos de la aplicacién inicial de NIIF 9 relacionadas con el

incremento de la provision para cuentas por cobrar a deudores comerciales se muestra a
continuacion:

Aclaraciones de las variaciones

a)! Cuentas por cobrar comerciales Corresponde al reconocimiento de un incremento en la
provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales para reflejar las
pérdidas crediticias esperadas utilizando el enfoque simplificado previsto en la nueva norma;
es decir, durante la vida del activo financiero. El porcentaje utilizado fue obtenido de
informacién histérica mantenida por la Compania correspondiente a los cuatro ultimos
ejercicios econémicos, mismo que fue determinado dividendo el total de ingresos reconocidos
no cobrados para el total de ingresos reconocidos durante los afios 2019, 2018.

b) Utilidades retenidas: Corresponde alacontra partida de los efectos mencionados en el literal
a) que fueron reconocidos con cargo a esta cuenta patrimonial. Estos valores fueron
determinados de forma retroactiva sin presentar estados financieros individuales
reexpresados de periodos anteriores, segun lo permitido en la seccion 7 de las NIIF 9.

2.20.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han
sido aplicadas en la emision de los estados financieros individuales adjuntos. Estas normas e
interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboraciéon de los estados financieros
individuales emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
Afio de obligatoriaen ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF
conceptual  provenientes del nuevo

marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1y NIC Definicién de materialidad o
8 importanciarelativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de un negocio en

una combinacién de

negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF10 Registro de la pérdida de

control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o

pérdidas provenientes de las
ventas ) aportaciones
efectuadas por un inversor a 2014 No definida
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I
sus asociadas 0 negocios
conjuntos

La Gerencia de la Compaiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras
o interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido

aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacioninicial.

3.! EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Caa 77 36
. T .
Pichincha corriente 89.622 141.804
Produbanco corriente 28.977 5.498
Total de efectivo y equivalente de efectivo 118.676 147.338

4.! CUENTASPOR COBRAR COMERCIALESY OTRASCUENTASPOR COBRAR

A continuacién un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Clientes (1) 180.248 52.150
Anticipos entregados (2 21.669 456.515
Empleados 432 -
Subtotal 202.350 508.665

(-) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 202.350 508.665

(1)! La Compania con fecha 30 de enero del 2018, se firmo un contrato de compraventa de concentrato
de oro, exclusividad y anticipo de pago entre la compania VISION INTERNATIONAL TRADE CO.
LIMITED y YARUMINZURI SA. su unicorn cliente. Ver (Nota 16)

(2)! Detalla acontinuacion de los anticipos entregados:
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!
Al 31 de diciembre del

2019 2018

GU DAQ ANDESSA. (b) 523 83.962
Condominio Minero Juntas Uno (a) - 353.000
Otros 21.146 19.553
Total de anticipos entregados 21.669 456.515

(a)! Valor entregado en el afo 2018 como anticipo, para compra de la concesion minera denominada
“JUNTAS 1”. Ver (Nota 16).

(b)! Valores entregados paracomprade materia prima que fueron compensados en el 2019.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 un resumen de los inventarios, fue como sigue:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Concentrado de oro 39.188 24.009
Suministros y materiales 910 910
Quimicos para flotacién 80.910 57.264
Mercaderia en transito 110
otal de inventarios 121.007 82.294

EDIFICIO,M AQUINARIAS, M UEBLESY EQUIPOSneto.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de edificio, maquinaria, muebles y equipos neto, fue
como sigue:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del

2019 2018

Terreno 81.400 81.400
Vehiculos 174.390 156.797
Muebles y enseres 2.254 2.254
Maquinariay equipos 2.532 2.532
Equipo de computacion y accesorios 4.135 3.495
Otros 5.951 3.479
Subtotal 270.663 249.958
(-) Depreciacion acumulada (75.439) (43.544)
Total edificio, maquinaria, muebles y equipos, neto 195.224 206.414

Para los anos 2019 y 2018, los porcentajes de depreciacién fueron estimados en base al valor de uso de
los activos como se menciona en la politica contable.
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I
El movimiento de edificio, maquinaria, mueblesy equipos fue como sigue:

Movimientos
Al 31 de diciembre del

2019 2018

Saldo inicial 206.414 105.042
Adiciones 20.705 127.804
Depreciacion anual (31.895) (26.432)
Total edificio, maquinaria, muebles y equipos, neto 195.224 206.414

7.! ACTIVOSDE EXPLORACION Y EXPLOTACION
Al 31 de diciembre del 2019y 2018 un resumen de activos de exploracion y explotacion escomo sigue:

Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Condominio Minero "Juntas Uno" 503.000 2.040
Total activos de exploracion y explotacion neto 503.000 2.040

El movimiento fue como sigue:

Movimientos
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 2.040 2.040
Adiciones (a) 500.960
Total activos de exploracion y explotacion nefo 503.000 2.040

(a)! Con fecha 18 de abril del 2019, se firma el contrato de operacion minera entre las Compania
Condominio Minero Jduntas Uno CMJUNTASUNO SA. en calidad de titular de la concesion minera
denominada “JUNTAS 17, calificada bajo el Regimen especial de Pequefia Mineria conjuntamente
con la Comparnia YARUMINZUR SA. convienen en celebrar el presente CONTRATO DE
OPERACION MINERA, para que ejecute actividades mineras bajo regimen el Regimen Especial de
Pequefa Mineria en las fases simultaneas de exploracion-explotacién, beneficio, refinacién,
fundicién, comercializacién y cierre de minas, en el area que tecnicamente se describe a
continuacion y se detalla un levantamiento planimetrico que consiste en 545 hectarias mineras
contiguas, que se desprenden en tres bloques cuyas coordenadas UTM de punto de partiday los
demas vertices, referenciados al DATUM PSAD-56 y a la zona geografica No 17. Ver (Nota 16)

8.! CUENTASPORPAGAR COMERCIALESY OTRASCUENTASPOR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar:
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Composicion de saldos
Al 31 de diciembre del

2019 2018

Cuentas por pagar corriente

Anticipos de clientes (1) 233.110 732.219

Proveedores locales 18.511 55.929

Proveedores exterior 32.363 -

IESS 1.864 1.415

Otros - 1.522
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 285.848 791.085

(1)! Corresponde a valores entregados como anticipos segun lo establecido en el Contrato de
Compraventa de Concentrado de Oro Exclusividad y Anticipo de Pago. Ver (Nota. 16)

IMPUESTOS
Activo y pasivo por impuesto, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente, fue como
sigue:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Activos
Credito tributario IVA y retenciones compras 8.304 5.464
Retenciones impuesto ala salida de divisas 1SD 1.206 -
Credito tributario retenciones y anticipo impuesto alare (1) 4.720 5.243
Anticipos regalias mineras (3) - 5.884
14.230 16.591
Pasivos
Impuesto alarenta (1 6.304 6.174
12% utilidades a las actividades mineras (2 3.127 -
IVA por pagar 84 505
Retenciones en la fuente 1.615 1.123
11.130 7.802

(1)! Movimiento es como sigue:
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Movimientos

Activos
S .
Adiciones retenciones

Anticipo de impuesto alarenta
Compensacion

Saldo final

Pasivos
S

Compensacion con retenciones
Provision del afio

Saldo final

Impuesto a larentareconocido en resultados

Para el 2019y 2018 el gasto del impuesto alarentaincluye:

Gasto impuesto alarenta corriente
Gasto (Ingreso) impuesto alarentadiferido

. . | ai

Conciliacioén tributaria

Al 31 de diciembre del

2019 2018
5.243 4.213
5.651 1.959
(6.174) (929)
4.720 5.243
6.174 929
(6.174) (929)
6.304 6.174
6.304 6.174

Al 31 de diciembre del

2019 2018
6.304 6.174
6.304 6.174

Para el 2019y 2018 unareconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue como sigue:
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Al 31 de diciembre del

2019 2018
Calcul . . baiad

Utilidad antes de participacién atrabajadores 26.057 19.268

15% trabajadores (3.909) (2.890)

Utilidad antes de calculo de impuesto alarenta 22.148 16.378

Mas (menos)

Gastos no deducibles 11.777 11.687
(-) Por provisiones para desahucio pensiones jubilares patronales (227) -
(-) Amortizacion de perdidas (8.481) -

Base imponible 25217 28.065

Impuesto causado a la tasa del 22% 6.304 6.174

(2)! Como se menciona en el articulo 67 de la Ley de Mineria Obligaciones Laborales.- “Las
obligaciones de orden laboral contrailas por los titulares de derechos mineros con sus
trabajadores, serah de exclusiva responsabilidad y de ninguna manera se harah extensivas al
Estado. En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, estos recibirah el 3% del
porcentaje de utilidades y el 12% restante sera!pagado al Estado y a los Gobiernos Autohomos
Descentralizados que o destinarah a proyectos de inversioh social y de desarrollo territorial en las
ateas en donde se lleven a cabo actividades mineras. Dichos proyectos deberah ser armonizados
con el Plan Nacional de Desarrollo. Para el caso de los trabajadores de la pequena mineri& sera!
del 10% del porcentajes de utilidades y el 5% restante sera!pagado al Estado y a los Gobiernos
Autohomos Descentralizados que lo destinarah a proyectos de inversioh social y de desarrollo
territorial en las ateas en donde se lleven a cabo actividades mineras.

(3)! Como se menciona en el articulo 93 de la Ley de Mineria, “regalias a la explotacioh de minerales.-
Los beneficios econoimicos para el Estado estarah sujetos a lo establecido en el artitulo 408 de la
Constitucioh de la Republica; es decir, que el Estado participara! en los beneficios del
aprovechamiento de estos recursos en un monto no menor a los del concesionario que los explota.
Para este efecto el concesionario minero debera!pagar una regalia equivalente a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre las ventas
y, para el caso del oro, cobre y plata, no mayor al 8%, adicional al pago correspondiente del
impuesto a la renta; del porcentaje de utilidades atribuidas al Estado conforme esta ley; del
impuesto sobre los ingresos extraordinarios; y, del impuesto al valor agregado determinado en la
normativatributariavigente”.

Tasade impuesto alarenta

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, latasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria
vigente fue del 28% y 25%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania
utilizaunatasa de impuesto alarentadel 25%.

Declaracién impuesto a la renta afno 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaraciéon de impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracién tiene programado presentar la declaracion en los
plazos previstos en lanormativa tributaria.

Revisién de anos fiscales vigentes

Pagina 26



YARUMINZURI S A.

NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

De acuerdo con la legislacion vigente, los anos 2016 al 2019, alun estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario
efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas
las personas naturales menos la tasa de sociedades que vadel 7% al 13% adicional segun corresponda.
(Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacién del anticipo del impuesto alarenta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente férmula:

'l El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

'l Elceropunto dospor ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a
la renta.

'l El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

'l El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones de
la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afno corriente, se
pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de julio a
noviembre del siguiente ano. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior;
caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste ultimo se fija como impuesto
minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a larenta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado, en las
condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partesrelacionadas locales. En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo del 2015, fue publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de
Rentas Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del
Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma
que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000.
En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior alos US$15,000,000 dicha
reformaentré envigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus reformas
segun Resolucién 617 publicada en el RO. Suplemento 149 del 28 de diciembre del 2017 del Servicio de
Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacién del régimen de precios de
transferencia y la prelacion en la utilizacion de los métodos para aplicar el principio de plena
competencia.

La Administracién de la Compania, analiza cada afo este requerimiento y se toman las medidas que se
consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas que alcancen los
montos establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compafia al cierre del
ejercicio, yaque se hadado cumplimiento al principio de plena competencia.

!

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones establecidos en esta normativa;
la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los
siguientes casos:

'l Laspérdidaspor deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

'l La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provisién por
concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la normativa
contable pertinente.

'l El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

'l Lasprovisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

'l Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para la
venta.

'l Laspérdidasdeclaradas luego de laconciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

'l Loscréditostributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

'l Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera; es decir,
unicamente provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento

2019

Pagina 28



YARUMINZURI S A.

NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

!

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del RO. No. 309, fue publicada la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha
20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su Reglamento, que podrian
aplicar o afectar ala Compaiiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

'l Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia de
esta Ley, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afnos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directay Unicamente a la
nuevainversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito
y Guayaquil o 8 afos para inversiones en las areas urbanas. Esta exoneracién aplicara sélo en
sociedades que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores
priorizadosindustrial agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos; segun los términos y condiciones
establecidos en la Ley y Reglamento.

'l Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados al exterior por concepto
de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto; vy,
dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

'l Exoneracion del 1SD por distribuciéon de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, alas sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

'l Exoneracién del impuesto a larenta parainversiones que se inicien a partir de lavigenciade ésta
ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afos. El plazo de
exoneracion sera contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directay
Unicamente a la nueva inversion, ésta exoneracién se ampliara por 5 aflos mas, en el caso de que
se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen
empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracion
de maneraproporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

'l Se entendera como distribucién de dividendos a la decision de la junta de socios 0 accionistas,
que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de
dividendos correspondera alafechade larespectiva acta o su equivalente.

'l Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a larenta (se ratifica)

'l Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compafias extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible.
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'l Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacion se aplicara de forma proporcional y
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios o participes previo a ladeclaracion del impuesto alarenta en las condiciones establecidas
en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacién de acciones

'l Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban las
sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

'l El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos contados
desde lafechade pago.

'l El contribuyente podra solicitar al SRl la devolucion o la compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hastadentro de 5 afos contados desde la fecha de pago.

'l Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a sus
adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que mantengan
transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito
tributario de IVA, deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado y
realizar laretencion del 100% de IVA generado.

'l Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la
Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la
transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

'l Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero
yano representan un hecho generador para el pago del 1SD.

'l Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
M odernizacidén de la Gestiéon Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el RO. Segundo Suplemento Afio |
No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de enero del
2018 y que podrian afectar o aplicar ala Compania:
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De las deducciones

'l Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018.

'l La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que se
encuentren dentro de losrangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar una
deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacién

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de utilizar a
cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico. Para que el
costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto alarenta
y el crédito tributario parael IVA sea aplicable.

Ley Orgdanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del RO. No. 111, fue publicada la Ley Organica
de Smplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que podrian
aplicar o afectar ala Compariia.

Reformas alaley de Régimen Tributario Interno y su Beglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

'l Se consideraingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales
o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Exenciones

'l Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

'l Aquellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, en
los términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
pais donante.

|

Deducciones
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l
Seran deducibles:

'l Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucion, renovacién o cancelacién de estas, que se encuentren debidamente
sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados tratdndose de otras sociedades o
de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegaday publicos de interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

'l Se deduciran con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito contratados para
la exportacion, de conformidad con lo previsto en el reglamento.

'l A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se refieran al
personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la misma empresa; y, b) Los
aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

'l Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites, segmentacion y
condiciones establecidas en el reglamento.

'l Se podradeducir el 100% adicional para el célculo de la base imponible del impuesto a la renta,
los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y proyectos
deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la materia. El
reglamento establecera los parametros técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder
a estadeduccién adicional.

'l Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites, segmentacion y
condiciones establecidas en el reglamento.

'l Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a las
Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacion Superior, legalmente
reconocidas. La suma de estos gastos serd deducible del impuesto a la renta hasta por un
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros
técnicosy formales que deberan cumplirse para acceder a estadeduccién.

Dividendos

'l Se elimina la disposicion que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el impuesto
pagado por la sociedad.
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'l Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucién, al impuesto a larenta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2.1 El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3.! En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formar& parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas; (Equivale al
10% del dividendo)

4.! Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribuciéon se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo;y,

6.! En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicion societaria, se procederaalaretencién del impuesto alarenta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales.

'l Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad
debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion. Tal retencidén sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario parala
sociedad en su declaracién del impuesto alarenta.

Agentes de retencién

'l Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los criterios
definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo de ingresos que
constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes de retencién del
impuesto alarenta.

Anticipo de impuesto alarenta

'l El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y seré equivalente al cincuenta por
ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en
la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago anticipo voluntario se
estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado
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Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Il Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes. También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operariosy bienes producidosy comercializados por ellos.

Il Esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites establecidos en esta ley para
estar obligados a llevar contabilidad.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes momentos:

Il En laimportacion de servicios digitales, el hecho generador se verificard en el momento del
pago por parte del residente o un establecimiento permanente de un no residente en el
Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios digitales.

Il En los pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de
bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara sobre la
comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no
residentes. En el reglamento se estableceran las condiciones y términos a los que se refiere
este numeral.

Son sujetos pasivosdel IVA

En calidad de agentes de retencién

# Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquisiciones a sus
proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacion se encuentra gravada, de
conformidad con lo que establezca el reglamento;

Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros
bienesy servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afos contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion y comprobantes
de retencién. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado

de acuerdo con lasreglasindicadas en la Ley y su reglamento.
[

IContribucién Unicay temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unicay
temporal segun unatabla que vadel 0.10% al 0.20%; igual paralos ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, hasta marzo de cada ano sobre dichos ingresos, dicha contribuciéon no sera mayor al 25%
del impuesto causado en el 2018.

Disposiciones transitorias
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'l Por Unicavez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas,
podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales
iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean estos
determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos
retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a lafecha de
emision de este informe dicho reglamento ain no hasido publicado.

10.! BENEFICIOSDEFINIDOSPARAEMPLEADO
A continuacién un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Corriente

Obligaciones con los trabajadores (1) 3.407 3.809

Participacion a trabajadores (2 782 2.890
Total beneficios definidos para empleados 4.189 6.699
No corriente

Jdubilacion patronal (3) 992 1.081

Indemnizacion por desahucio (4) 903 667
Total beneficios definidos para empleados 1.895 1.748

(1)! Obligaciones con lostrabajadores:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las obligaciones con los trabajadores se encontraban
conformadas como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

Decimo cuarto sueldo 194 136
Decimo tercer sueldo 1.639 1.287
Otras obligaciones con los trabajadores 1.574 2.386
Total de obligaciones con los irabajadores 3.407 3.808

(2)! Participacién atrabajadores

De acuerdo alas leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto alarenta, pararepartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2019y 2018 el movimiento de la provisidén para participacion atrabajadores
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Movimientos
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 2.890 299
Pagos (2.890) (299)
Provision del afio 782 2.890
Total participacion trabajadores 782 2.890

(3)! dubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2019y 2018 el movimiento de la provisidon para jubilacion patronal fue como sigue:

Movimientos
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 1.081 -
Costo laboral 594 681
Costo financiero 45 5
Ajuste (451) 69
ORI, pérdida (ganancia) actuarial (179) 326
Reducciones y liquidaciones anticipadas (98) -
Total jubilacion patronal 992 1.081

(4)! Indemnizacién por desahucion

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania mantiene un pasivo para indemnizaciones por
desahucio, en los casos de terminacién de la relacién laboral solicitada por el empleador o el

trabajador, la Compania debera pagar el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada afo de
servicio.

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provisién para indemnizacion por desahucio fue como
sigue:
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Movimientos

Al 31 de diciembre del

2019 2018

E N 667 -
Costo laboral 335 78
Costo financiero 39 98
Ajuste (151) 158
ORl, pérdida (ganancia) actuarial 212 633
Reducciones y liquidaciones anticipadas (199) (300)
Total indemnizacién por desahucio 903 667

Para el 2019 y 2018, la Compania registro la provisién para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Con Registro No. PEA-
2006-002 de Superintendencia de Bancos, quien presentd su informe con fecha 19 de marzo del 2020 y
21 de marzo del 2019 respectivamente.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2019y 2018 por el actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero através del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Para el célculo, entre otras variables, el especialista utilizé una tasa de descuento del 4.21 y
4.25% respectivamente que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan
bonos corporativos de alta calidad emitidos por corporaciones en el mercado de valores de
Estados Unidos.

CUENTASPOR PAGAR COMPANIAS Y PARTESRELACIONADAS

A continuacién un resumen de los cuentas por pagar companias y partes relacionadas:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Corriente
Hong Kong Fulin International Mining Industrial (1) 109.422 109.422
GU DAQ ANDESSA. (1) 10.000 10.000
Total cuentas por pagar compafias y partes relacionadas 119.422 119.422
No corriente
Hong Kong Fulin International Mining Industrial (1) 66.664 -
Vision International Trade Company Limited (1) 552.990
Jnsheng Mining Development (BTV) Company (1) 54.119 -
673.773 -

I . .
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(1)! Ver (Nota. 16)
PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 50,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas conformados por 2 accionistas
nacionales, como se resume acontinuacion:

Accionistas Nacionalidac % Acciones Capital
Cai Zongwen China 98% 48.875 $ 48.875
Song Jdugang Ecuatoriana 2% 1.125 $ 1.125
100% 50.000 $ 50.000

RESERVA LEGAL

La Ley de Compainias requiere que se transfiera alareservalegal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOSACUMULADOS

I | Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado
paraladistribucion de dividendosy ciertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGO:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos
riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y activosy en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstosy una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia
para mitigar talesriesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que representan
riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la Compania a la
fecha de presente

Pagina 38



14.!

YARUMINZURI S A.

NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del

Efectivo y equivalente de efectivo 118.676 147.338
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 202.350 508.665
Total activos financiero 321.026 656.003

13.2 Riesgo de liquidez

La Gerenciatiene laresponsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de
trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo, de partes relacionadas y terceros, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo y liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros individuales:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Activo corriente 460.797 758.388
Pasico corriente 429.398 926.984
Capital de trabajo 31.399 (168.596)
indice de liquidez 0,68 2,22

13.3. Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas através de la optimizacién de los gastos, deuday patrimonio.

INGRESOS

Parael 2019y 2018 un resumen de los ingresos como sigue:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Servicios de hospedaje 473.608 669.410
Servicios de alimentacion 577.349 485.041
Servicios de parrillada 3.639 23.041
Ventas de recepcion 40.829 55.758
Total de ingresos servicios 1.095.425 1.233.250
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GASTOSADMINISTRATIVOSY VENTAS

Para el 2019y 2018 un resumen de los gastos administrativos y ventas fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

Sueldos y beneficios sociales 158.877 117.506

Servicios basicos 39.894 52.678

Mantenimientos y reparaciones 101.621 96.682

Depreciacién 22.531 25.235

Gastos de representacion 34.462 -

Otros 93.991 81.582
Total de gastos de administracién y ventas 451.376 373.683
CONTRATOS

Contrato de Operacion Minera

Objeto de la operacion: Con fecha 18 de abril del 2019, se firma el contrato de operacion minera entre
las Compania Condominio Minero Juntas Uno CMJUNTASUNO S.A. en calidad de titular de la concesion
minera denominada “JUNTAS 17, calificada bajo el Regimen especial de Pequefa Mineria
conjuntamente con la Compania YARUMINZURI SA. convienen en celebrar el presente CONTRATO DE
OPERACION MINERA, para que ejecute actividades mineras bajo regimen el Regimen Especial de
Pequefa Mineria en las fases simultaneas de exploracion-explotacion, beneficio, refinacién, fundicion,
comercializacion y cierre de minas, en el area que tecnicamente se describe a continuaciéon y se detalla
un levantamiento planimetrico que consiste en 545 hectarias mineras contiguas, que se desprenden en
tres bloques cuyas coordenadas UTM de punto de partida y los demas vertices, referenciados al
DATUM PSAD-56 y alazonageograficaNo 17.

Plazo de duracidn: El plazo de este contrato de operacién minera queda determinado por la vigencia de
los derechos mineros del area denominda “JUNTAS 1” contados a partir de la fecha de inscripcidn en el
Registro Minero de la Agencia de Regulaciény Control Minero Regional Machala

Participacion o beneficio de la Compafiia Condominio Minero Jintas Uno CMJINTASUNO SA.: Las partes
en forma voluntaria acuerdan que la produccion que se obtenga en la actividad minera a realizarse en
el area autorizada mediante este contrato seran repartidas de la siguiente manera:

a)! El 15% de la produccion bruta (CUARZO), seran para “LA CONTRATANTE” y/o “TITULAR
MINERO”

b)!El 85% de la produccion bruta (CUARZAQ), seran para “LA CONTRATISTA” / “OPERADORA”. El
material extraido sera almacenado en el patio mina designado para el efecto

Anticipo de pago: El anticipo convenido por las partes se puntualiza en lo siguiente:

I'1“LA CONTRATISTA” / “OPERADORA”, Compania YARUMINZURI SA., entrego como anticipo de
valores la cantidad de US$353,000.

I 1 A la fecha de inscripcion del presente Contrato de Operacién en el Registro Minero a cargo de
ARCOM-MACHALA , entrega como segundo anticipo de valores la cantidad de US$150,000.
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Haciendo entrega de un anticipo pagado de US$503,000.

Formas de pago: Las partes acuerdan que el pago de los valores anticipados se cumplirade la siguiente
manera:

a)Llos valores anticipados seran descontados en el 50% del valor del porcentaje de beneficio
(produccion bruta cuarza) de la “CONTRATANTE” y/o “TITULAR MINERO” que es el 15%,
conforme.

b)!Tambien acuerdan las partes que en caso de que “CONTRATISTA” / “OPERADORA”, no llegue a
obtener los resultados esperados y tomase |la decisién de rescindir del presente contrato, los
valores anticipados deberan ser cancelados (devueltos) por parte de la “CONTRATANTE” y/o
“TITULARMINERO” en efectivo

Contrato de Compraventa de Concentrado de Oro Exclusividad y Anticipo de Pago

Con fecha 30 de enero del 2018 comparecen a celebrar el siguiente contrato entre la Compania
YARUMINZURI S A. “Vendedor” y la Compaiia VISON INTERNATIONAL TRADE CO. LIMITED
“Comprador”, con el objetivo de que el comprador compre al vendedor, quien enajena si limitaciones
al comprador, una cantidad de concentrado de oro procesado, proveniente de la mencionada
Concesién paraminerales métalicos del Area JUNTAS 1, Codigo 300896.

Calidad del concentrado de ORO: El vendedor se compromete a entregar al comprador el concentrado
de oro procesado que tenga al menos las siguientes caracteristicas y calidad:

Au 25 gr Min As 10% Max
H20 13% Max

Las penalidades en caso de que no se cumplan con los valores establecidos anteriormente seran las
siguientes:

a)!S Au es menor a 20 gr/ TMS, no se acepta el concentrado y de haberse enviado, entonces no se
pagara el concentrado.

b)!S Au es menor a 25 gr/ TMS, por cada gramo menor a 25 gr/ TMS, el 1,5% del valor total del oro
sera descontado, por TMS.

c)!'S el H20 es mayor al 13% por tonelada metrica seca, por cada 1% en exceso US$1 del valor del
oro apagar seradescontado, por TMS.

d)!S H20 es mayor a 20% no se aceptara el concentrado.

e)!S As es mayor al 10% por tonelada metrica seca, por cada 1% en exceso, 0,5% del valor total de
oro seradescontado, por TMS

Cantidad y plazo: El_vendedor se obliga a vender la cantidad de 1.200TMH (mil doscientas toneladas
metricas humedas) esto son 4 contenedores mensuales. Producto que debera ser entregado en las
cantidadesy plazos siguientes:

! Lacantidad 25 TMH por contenedor, esto es 100 THM en razén de 4 contenedores mensuales.
| El plazo que estipulan las partes para la entrega del concentrado es de 12 meses, en razon de
cumplirse con las 1.200 THM.

Dicho valor podra mensualmente variar entre el 10% mas o menos sin que se altere el objeto del
presente contrato.
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Compromiso de exclusividad: El vendedor se compromete con el comprador a mantener con este,
exclusividad en la entrega de todo el concentrado de oro que produzca su planta, con un minimo de 100
THM mensuales, durante 12 meses a partir del 2de julio del 2018.

Precio: El precio por tonelada metrica seca sera la suma del pago menos cualquier deduccién por
penalidades de acuerdo alo establecido en este contrato.

CALIDAD
% PAGABLE CONCENTRADO
58.0% 25-29.99g/1
60.0% 30-34.99g/1
61.0% 35-39.99g/1
65.5% 40-44.99g/1
66.0% 45-49.99g/1
67.0% 50-54.99g/t
67.5% 55-59.99g/
68.5% 60-69.99g/
69.0% 70-79.99g/t

69.5% >80g/t

Para efectos de pago, los siguientes seran los porcentajes pagables acorde a la calidad del Au, durante
el tiempo de duracién del presente contrato.

Forma de pago: El pago sera efectuado en dolares de los Estados Unidos de America mediante
transferencia electronica; y el vendedor debera emitir las facturas resultantes de cada embarque.
Todos los gastos que se puedan generar por concepto de las transferencias seran cubiertas por el
vendedor. El pago se realizara luego de obtenerse los resultados de laboratorio respecto al
concentrado que se comercializa.

Anticipo: El comprador hara un anticipo al vendedor por la cantidad de US$533,000 los cuales se
transferiran de la siguiente manera:

-1 Lacantidad deUS$353,000, dentro de los 10 dias laborables posteriores a la firma del contrato.
-1 La cantidad de US$200,000, dentro de los 30 dias laborables posteriores a la transferencia del
primer valor detallado.

Dichos valores seran utilizados para la adquisicion de terrenos e intalacion de planta de beneficio de su
propiedad, potenciar la produccion de la mina y cumplir el compromiso adquirido de acuerdo a los
senalado en el contrato.

El vendedor debera para este valor de anticipo de pago, en doce pagos desde el 2 de julio del 2018
hasta el 2 de junio del 2019 pagos que deberan realizar con concentrato hasta cubrir en concentrado de
oro el valor anticipado.

El comprador debera realizar un anticipo mensual por cada embarque que realice el vendedor de 4
contenedores mensuales, en un plazo de hasta dos dias posteriores al embarque de las cantidades
estipuladas en el contrato; debiendo deducirse la cantidad de US$46,083,33, mensualmente hasta
cubrirse el pago del anticipo inicial.

Terminacion del contrato: El presente contrato terminara por las siguientes causales:

a)! Por comun acuerdo entre las partes:
b)!Por vencimiento del termino de duracién;
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c) Por cumplimuento total del abjeto del contrato y de los terminos de ampliacion;

d) Por incumplimiento de coalquiera de las partes de una a todas sus obligaciones legales o
coniractuales, que no hayan sido subsanadas en un plazo de 30 dias, =in perjuicio de las
indemnizaciones par dafios y perjuicios.

&) Quiebra o insolvencia legal de cualquiera de las partes.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Como es de conpoimiento publico, a mediados de marzo del 2020 ras el anuncio de Pandemia del
Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salued OMS, el Gobiermno Local
decreto el Estado de Excepcion y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin doda afectardan las
operaciones normales de los negocios en general, las Companias deberan realizar una planificacion
acorde a su actividad, sector en el que se desenvuoelve, y en la realidad del pais. A la fecha de este
reporie, la Gerencia esia trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta
situacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs 1 por el afo terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final,
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