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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seftares Acciomistas de _
COMPARNIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.
Guavaguil, 24 de junio del 2020

Informe sobre la Awditoria de los estados fnancicros -

Opinion -

He auditado ks estados financieros goe se scompafian d¢ COMPARIA DE SERVICIOS
PFETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE SA., que compronden &l estado de siunciin
financiora al 31 de diciembre del 2019, el estado de resubtados imegrales, & estado de cambios en e
pairimonio ¥ el estado de fujos de efective comrespondientes al afo terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas de lox estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
sigmificativis.

En mi opinitn, los estados financicros adjuntos presentan rzonablemente; en todos fos aspectos
importantes, la siopckon fnanciers de COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI
LLERENA CUATROELE S.A. al 31 de diciembre del 2009, nsi como sus resuitados v flujos de
efectivo correspondientes ol afice terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (INITF).

Fundamento de la Opinion -

He realizado mi auditoria de conformidad con las Nomuis Intermacionales de Asditoria (NIA )L Mis
mesponsabilidades de acuerde com dichas normas s doscribem meis adelante em la seccion
Resporsabilidodey del Andior ¢n relacidn con fo Awditoria de Jov Extodos Fisancieros de mi miforme.
Considero que la evidencia de awdiiona que he obtenido e suficiente y adecunda para expresar mi
Independencin -

Sov independiente de COMPARNIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA
CUATROELE 8.A. de conformidad con los requerimientos de ébea aplicahles a mi auditoria de los

catados financieros en Eouedor v he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerintientos,



A los Sefiores Accionistas de
COMPARIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE 5.A.
Ciuayaguil, 24 de junio del 2020

Asunto di enlisls -

Sin calificar mi opinndn, llamo la stencidn a los siguientes asunton:
Rectificacion del Impuesto a la Reata 2016

il

Durante o 2019, el Servicio de Remtas Infermas esablecid procesos de determinaciim
(Mscalizacion) 8 COMPASIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA
CUATROELE S.A., relacionados con of Impuesto s In Rensta del periodo 2016, en donde la
Administracion Tributaria determind gastos no deducibles v ransacciones sm evidencia del hecho
erondmIgn, hnmmu,hﬂmmﬂnmuﬁnﬁnduhnmﬁndempuﬂmahmwdhhu
periodo un pasivo por impuesto a b rentn de LSS50, 704 incluyends multas e intereses,
con carga a los resuludos de ejercicios anteriores, reserva logal y gastos no deducibles del periodo
por USE2H.691 - USH12.699 v US$9.404 en dicho orden. Mi opinidn no ha sido calificada por
dicho nsunto,

Fropagacifn del COVID 19:

El 1] de marzos del 2020 la Organizacion Mundial de la Salod (OMS) reconocit que la enfermodad
COVID 19 Coronavirus se considera como ung pandemia por el alto pimero de contagiades v
fallecimientos reportados alrededor del mundo, comecuentemente, ¢f Prosidente Constitacional
de la Repdblica del Ecuador emiiio of Deoreto Ejecutivo No. 1017, en el cual se decland ¢l estado
de excepeion por calamidad phblica asi como también la suspension al ejercicio del derecho a la
libertad de trnsito y al derecho a 1 libortad de asocincikn v reunion; en indo of territorio nacionsl,
sm embargo existioron cléras consideraciones para industring dedicadas a ks elaboracion v
ahastecimientos de alimentos, medicinas, cadenas de comisurmtos, atencion de la salud, los de
sérviciod bdsicos, toda In cadens de exportaciones, industrin agricola-ganadera y de cuidado de
antmales, no obstante ln Administracidn de la Compafiin considera que el impacto de este asunto
no ha sido significative debido a que ha mantenido con total normalidad la contmuidad de sus
operaciones pero que sin embargo se encuentran anallzando los efectos v las estrategias futuras.

(vro asunto -

Los cstados financheros de COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA
CUATROELE SA. correspondientes al afio terminado al 31 de Diciembre del 2018 fueron anditados
por otros auditores. cuyo informe, de fecha 21 de mavo del 2019, expresd uma opinidn sin safvedades
sobre la raronabilidad de dichos estndos fimanceeros.



1.

A bown Sefiores Accionistas de
COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.
Ciuayacuil, 24 de junio del 2020

Hespomabilidsd de la Administrucion de la Compafia por los estados financieros

La Administracién de COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA
CUATROELE S.A. o responsable de ln preparacion y presentacién rasonable de estos estudos
financheras de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Fimnelern v del control initerno
necesario pars permitic | preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros. ba administracion, es responsable de evaluar ls capacidad
de la Compailia para continuar como negocio en mancha, revelar, sepin aplique, los asuntos relscionados
lmmdemlmdmwd:mm-mhmhﬁemhhnmm la direccuin
pretenda liguidar ls emprésa o cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mis realista que hacerlo.

La Administracién de COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA
CUATROELE S.A, ¢ responsable de supervisar ef proceso de informacicn financiern de la Compafiia.

Res ponsubilidad del Anditor en relacion con la avditoria de los Estados financieros —

Mis objetivos son ohizner una segundad razonable de que los estados financioros en su conjuito cslin
librgs de distorsiones significativas, debido a fraude o eror, ¥ emitir un nforme de avditoria que
contengn mi opimon, Scguridad mezonable es un alto grudo de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internscioneles de Auditorin slempre detecte unn
distorsion significativa cuando existe, Las distorsiones pueden deberse a frande o error v s consideran
signilicativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse razonablemente que influvan en
las dexisiones econdmicas gue los usaarios tomen basindose en los estos estados financieros.

Comao parte de una anditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoris, aplico fuicio
profesional y mantengo wna actifud de esocphicismo profesional durante toda la auditoria. También:

111, Mdentifico y vakoro bos riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefio v aplico procedimientos de auditoria para responder u dichos riesgos v
obtengo evidencia de audiforin suficiente v adecuncn para proporcionar una base para mi opinion,
F1 riesgo de no detectar una disorsion significativa debido a frasde es migs alevado que en el caso
de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colision,
fabwificacikon, omisiones deliberadas, manifestaciones mlencionadamente ermoneas o la ebusiin del
conirl inlerno.

11.2. Ohbtengo conocimiento del control nterno relevante para la auditoris con <l fin de disefiar

procedimientos de auditorin que sean adecuados en funcion de las circunstancias ¥ no con la
finalidad de expresir una opinidn sobre la eficacia del control interno de ln Compaiia.



A los Sefiores Accionistas de
COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROFELE S.A.
Cirayaquil, 24 de junio del 2020

11.3; Evalio lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.

11.4. Concluyo sobre ln adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compafija, del principio
contable de Empresa en marcha vy, basandome en la evidencia de nuditoria obtenide, concluyo
sobre si existe 0 0o una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacided de COMPANIA DE SERVICIOS
PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A. para continuar como Empresa en
marcha. Siconcluyo que existe une incertidumbre material, se requiere que llame Ia atencidn en
mi informe de auditoria sobre la correspondiente mformacion revelada en los estados financieros
o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Mis conclusiones
s¢ basan en la evidencia obdenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo; hochos
o condiciones futuras pueden ser causa do gue COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS
LLORI LLERENA CUATROELE S.A. deje de ser una Empresa en funcicnamiento.

[1.5. Evalio la presentacion global, la estructura v ¢l contenido de los estados financieros, ncluida la
informigcion revelada, v 8i los estados financieros representan [as fransacciones v hechos
subyvacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

116, Soy el unico respomsable de la direceion, supervision y realizacion de la auditoria de la Compaiiia,
bo que permite lo emision de mi opinidn de auditoria.

. Comunico con los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacidn con, entre otras

cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacion de Ta auditoria, planificados v los hallarpos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemno que
identifique en el transcurso de Ja auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios -

De atuerdo a dispesiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separndo ol
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de COMPANIA DE SERVICIOS
PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE 5.A. por ¢l afio terminado e 31 de diciembre del
2019,
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COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1. 1.

1. 2.

1.3.

Constitucion y operaciones —

La Compaiia fue constituida el 27 de Junio del 2011 con domicilio en la ciudad Francisco de
Orellana en la provincia de Orellana segin escritura y aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas Valores y Seguros mediante resolucién SC.1J.DJC.Q.11.0033 el 22 de julio del mismo
afo e inscrita en el Registro Mercantil #22 el 28 de julio de 2017.

El objeto social de la Compaiiia es la Construccion, reparacion, mantenimiento, de protectores de
cables eléctricos y Spooler, trabajos de suelda autégena, eléctrica y otros afines a la mecénica
industrial.

Sus principales accionistas son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana. Véase Nota 18.
Situacion financiera del pais —

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los dltimos
dos afios y la balanza comercial no petrolera continiia generando déficit; la deuda publica, interna
y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. Dicho evento
no produjo dafios en los activos de la Compaiifa, ni generaron indemnizaciones de seguros o
disminucién significativas en las ventas.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido:
la priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisiéon de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario
Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios;
entre otras medidas.

La Administraciéon de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado
efectos en las operaciones de la Compafiia

Empresa en funcionamiento —

La preparacion de los estados financieros se realiz6 sobre la base de negocio en marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.



COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. 4.

A partir de la evaluacién de la gerencia al 24 de junio del 2020, los estados financieros se han
elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracién de la
propagacién del COVID 19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de la Salud
OMS el 11 de marzo del 2020, los gobiernos de todo el mundo han tomado medidas que limitan
la movilidad de las personas, asi como la realizacién presencial de las jornadas de trabajo para
sectores o industrias de prioridad para la emergencia como es la de la alimentacién y salud para
prevenir la propagacién del COVID 19, lo cual afecta a las diferentes actividades econémicas. La
evaluacién de la hipétesis de negocio en marcha se ha elaborado en un escenario de incertidumbre
significativa, sin embargo, la Gerencia prevé que el impacto de este asunto no seria significativo
y por lo tanto considera que es una empresa en funcionamiento.

Finalmente, la Administracién estima las proyecciones y presupuestos, tomando en
consideracion, los posibles cambios e impactos en funcidn a la reciente crisis mundial y las
variables econdmicas que afectan su entorno local. Por lo tanto, no existe incertidumbre material
para evaluar y adoptar el no continuar adoptando la base de empresa en funcionamiento.

Aprobacion de estados financieros —

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 es
responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 21 de febrero del 2020 del Representante Legal de la Compaiifa y
posteriormente aprobados segin Acta de la Junta General de Accionistas de fecha 20 de marzo.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 3, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF para PYMES (Pequeriias y Medianas Entidades) vigentes al 31 de diciembre del 2019.

2.1.

Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros d¢ COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI
LLERENA CUATROELE S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para PYMES (Pequeiias y Medianas Entidades) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.



COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES (Pequeiias y
Medianas Entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboraciéon de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiifa durante el periodo 2019 ha
aplicado las NIFF para PYMES (Pequerias y Medianas Entidades), mientras que El IASB
considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién
obligatoria para aquellas que aplican NIIF completas a partir de las fechas indicadas a

continuacion
Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a
Norma Tipo de cambio partir de:
NIC 1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020

NIIF 9, NIC 39 e Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales).

IFRS 7 1 de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.



COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d. Cambios en las politicas contables significativas

La NIIF 16 — Arrendamientos, de adopcién obligatoria a partir del 1 de enero del 2019, fue
implementada por la Compaiifa, sin embargo, no hubo efecto alguno reconocido en patrimonio
al 1ro de enero del 2019. En consecuencia, la informacién comparativa presentada para el afio
2018 no ha sido re-expresada, es decir, se ha presentado, como fue anteriormente reportada,
segin la NIC 17 y las interpretaciones relacionadas. El efecto por reconocimiento inicial tanto
del activo por derecho de uso como del pasivo por arrendamiento ascendia a aproximadamente
en US$171.466.

La Compaifiia arrienda activos que incluyen bienes inmuebles (galpones y campamentos)
utilizados principalmente para almacenamiento equipos de spooler y el segundo para almacenar
equipos de reparaciéon de cables materiales, suministros y herramientas para uso en sus
operaciones de servicios.

Como arrendatario la Compaiiia clasificé previamente los arrendamientos como operativos o
financieros en funcién de la evaluacién de si el arrendamiento transfirié sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad. Bajo la NIIF 16, la Compaiiia reconoce los activos por
derecho de uso y los pasivos por arrendamiento para la mayoria de los arrendamientos, es decir,
estos arrendamientos estdn en el estado de situacion financiera.

Anteriormente, la Compaiifa clasificaba los arrendamientos de propiedades como
arrendamientos operativos segtin la NIC 17. En la transicion, para estos arrendamientos, los
pasivos por arrendamiento se midieron al valor presente de los pagos de arrendamientos
restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de la Compaiifa al 1 de
enero de 2019. Los activos por derecho de uso se miden por un monto igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de arrendamiento pre pagado o
acumulado; la Compaiiia aplic6 este enfoque a todos los arrendamientos.

La Compaiiia ha aplicado pruebas de deterioro del valor a sus activos por derecho de uso en la
fecha de transicion y ha llegado a la conclusiéon de que no hay indicios de que los activos por
derecho de uso estén deteriorados.

La Compaifiia utilizé las siguientes soluciones practicas al aplicar la NIF 16 a los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos segtn la NIC 17. En

particular, la Compaiiia:

e  No reconoci6 activos y pasivos por derecho de uso para arrendamientos con menos de 12
meses de vigencia.

e No reconoci6 los activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de
bajo valor.

e Se utilizan las informaciones retrospectivas al determinar el plazo del arrendamiento.
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e. Impacto sobre la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamiento

La Compaiiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos. El impacto
del reconocimiento inicial se resume a continuacion:

Al 31de
diciembre del
2019
Activo por derecho de uso 171.466
Pasivos por arrendamientos 171.466

f. CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de Impuestos a las Ganancias

La Compafifa contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23, norma que entr6 en vigencia el 1 de enero del 2019.
Esta interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicion de
la NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiifa en su evaluacién determiné que esta interpretacion no tiene
un impacto material en sus estados financieros.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion —

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Deudores comerciales, Activos por contratos de Clientes y Otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas por pagar a Proveedores, Obligaciones Bancarias y financieras, Pasivos por
arrendamiento financiero, Funcionarios y empleados y Otros acreedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacidn financiera.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de sus servicios realizadas en el curso normal de operaciones. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo

contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos la

provisién por deterioro.

(i1) Activos por contratos de Clientes: Representa el importe bruto adeudado por casusa
de contratos de clientes por los servicios provistos al cierre de cada ejercicio
econémico y pendiente de ser facturados, reconociendo para ello el importe por
cobrar con cargo a los ingresos de dichos contratos en los resultados. Asi mismo
fueron registrados los costos incurridos para poder proveer dichos servicios a la

fecha de cierre de cada ejercicio.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos a funcionarios y empleados. Si se esperan cobrar en
un aflo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan

como activos no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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@

(i)

(iii)

@iv)

Obligaciones bancarias y financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién
financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales relacionados y no relacionados en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Pasivos por arrendamiento financiero: Corresponden a saldos por pagar por
concepto de la medicién del pasivo por contratos de alquiler reconocidos y
registrados al valor presente de los pagos por arrendamientos que no se han
cancelado a la fecha de cierre. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a terceros por concepto
de préstamos recibidos para capital de trabajo amparados en letras de cambio
incluye ademds remuneraciones pendientes de pago a sus funcionarios y
empleados. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision por deterioro para sus documentos y cuentas por cobrar
utilizando el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros;
Reconocimiento y medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean registradas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

La Compaiiia evalda, de forma prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas a
todos sus instrumentos financieros (cuentas por cobrar comerciales, a compaifias y partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar). La metodologia de deterioro aplicada se da en el
momento en el que exista un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 su principal instrumento financiero corresponde a
Cuentas por Cobrar a Deudores comerciales y Activos por contratos con clientes y se
encuentra realizando los andlisis derivados de dichos asuntos concluyendo que en base al
actual modelo de pérdida crediticia esperada no existen riesgos significativos de crédito en

dichos instrumentos debido

2.4.4 Medicion de pérdidas crediticias esperadas —

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los
flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad
de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir. Las
pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo

financiero

2.4.5 Activos financieros con deterioro crediticio —

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia evalda si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro crediticio; condicién que
surge cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero

tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

e dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e las tasas de pérdida crediticia se calculan usando un método de ‘tasa movil’, basado en
la probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta

su castigo.

e la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compaiiia en términos que ésta no

consideraria bajo otras circunstancias;

e s probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion

financiera; o

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a

dificultades financieras.

2.4.6 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.5.

2.6.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un activo,
cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios. En ambos
casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados por
anticipado (pre pagados) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos.

Activo fijo —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles
de los Activos Fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida util

Item (en _anos)
Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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2.7. Intangibles -

2.8.

Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implementacién y desarrollo de software
contable “Fénix”. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método
de linea recta, en un periodo de 3 afios, que es la vida til estimada de los mismos.

Arrendamientos —

El TASB publicé la NIIF 16 en enero del 2016 con fecha efectiva de aplicacion para ejercicios que
comiencen a partir del 1ro de enero del 2019.

Dicha norma requiere que el arrendador reconozca casi todos los arrendamientos en el estado de
situacion financiera, reflejando en esta forma el derecho de uso de un activo subyacente, durante un
periodo de tiempo, asi como el pasivo asociados los pagos contractuales.

Al inicio de un contrato, la Compaiifa evalda si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene un arrendamiento si el mismo transmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un
contrato transfiere el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compafiia utiliza la
definicion de arrendamiento en la NIIF 16. Los datos mas relevantes del contrato de arrendamiento
es el siguiente:

Nimero Tasa Cuota
Tipo de bienes de meses anual Ubicacién mensual
Terreno - Galp6n Spooler 12 9% Via a Lago Agrio 5.000
Terreno - Galpén Reparacion cable 12 9% Via a Lago Agrio 5.000
Terreno - Galp6én Reparacién cable 12 9% Via a Lago Agrio 5.000

Contabilidad del arrendatario modelo actual —

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la
Compaiifa asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente de arrendamiento sobre la
base de sus precios independientes relativos. La Compaififa reconoce un activo por derecho de uso 'y
un pasivo por arrendamiento, a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de
uso se mide inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, mas los
costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos para desmantelar y eliminar el
activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el lugar en el que se encuentra, menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibidos.
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El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en el arrendamiento se
transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compaiia al término del plazo del arrendamiento
o que el costo del activo por derecho de uso refleje que la Compaiiia ejercerd una opcién de compra.
En ese caso, el activo por derecho de uso serd depreciado durante la vida 1til del activo subyacente,
que se determina sobre la misma base como los de propiedad y equipo. Ademds, el activo por
derecho de uso se reduce periddicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para
ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento
que no se pagan a la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la tasa de endeudamiento
incremental de la Compaiiia.

La Compaiiia determina su tasa de interés incremental aquella disponible en caso de financiamiento
notificada por Gerencia General y realiza ciertos ajustes para reflejar los plazos del arrendamiento
y tipo de activo. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

e Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.

e FEl precio del ejercicio bajo una opcidén de compra que la Compafifa esté razonablemente
segura de ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de renovacién opcional, si la
Compaiifa estd razonablemente segura de ejercer una opcion de extension y penalidades
por terminacién anticipada de un contrato de arrendamiento a menos que la Compafiia
esté razonablemente segura de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen
de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacién de la Compaiiia acerca del
monto que se espera pagar bajo una garantia de valor residual, si la Compaiifa cambia su
evaluacién de si ejercera una opcién de compra, extensién o terminacién o si hay un pago de
arrendamiento fijo revisado en sustancia. Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir
de esta manera, se realiza un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de
uso, o se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido
a cero.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

La Compaiifa ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos, en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo
asociados principalmente con vehiculos, equipos de impresién, e inmuebles utilizados en
alojamiento temporal de su personal. La Compafiia reconoce los pagos por arrendamiento
asociados con estos arrendamientos como un gasto sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento.
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2.9.

2.10.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2019

Para los contratos realizados antes del 1 de enero de 2019, la Compaiiia determind si el acuerdo
era o contenia un arrendamiento con base en la evaluacion de si:

e el cumplimiento del acuerdo dependia del uso de un activo o activos especificos; y el
acuerdo habia conllevado un derecho para usar el activo. Un acuerdo conllevaba el
derecho de usar el activo si se cumplia una de las siguientes condiciones:

e el comprador tenia la capacidad o el derecho de operar el activo obteniendo o controlando
una cantidad mds que insignificante del producto; el comprador tenia la capacidad o el
derecho de controlar el acceso fisico al activo obteniendo o controlando una cantidad méas
que insignificante del producto; o los hechos y circunstancias indicaban que era una
posibilidad remota que otras partes obtuvieran una cantidad mas que insignificante del
producto, y el precio por unidad no era fijo por unidad de producto ni tampoco era igual
al precio de mercado actual por unidad de producto.

Contabilidad del arrendatario modelo anterior —

Los activos mantenidos en arrendamientos se clasificaban como arrendamientos operativos y no
se reconocian en el estado de situacion financiera de la Compaiifa. Los pagos realizados bajo
arrendamientos operativos se reconocian en los estados de resultados en forma lineal durante el
plazo del arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién (activos fijos, activo por derecho de uso y activo
intangible) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y
del 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos, activo intangible y activo por derecho de uso).

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% (2018:25%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa
al 28% (2018:28%)sobre la proporcién que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la Compaiiia serd del 28% (2018:28%)o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del
Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendrdn una reduccién de 10% sobre la tarifa impositiva de

conformidad con lo citado anteriormente.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo

con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,

para dichos efectos.
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Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para
efectos de la declaraciéon del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podrin ser

considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de la Compaiiia considera que
al 31 de diciembre del 2019 se han producido diferencias temporales, entre las bases tributarias
de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados financieros, que
generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta diferido. Véase nota 16

C).

2.11. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del

estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como

parte de los gastos administrativos.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otros): Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Bonificacion para desahucio): De acuerdo a las leyes vigentes,

Provisiones de Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para Jubilacién patronal, normado y requerido

por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador, este

beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para Jubilacién patronal y Bonificacién
para desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 8.53% (2018: 7.72%) anual equivalente a las estimaciones
de los incrementos futuros en los salarios, de acuerdo al parrafo 90 de 1a NIC 19, han de tener
en cuenta la inflacién, la antigiiedad, promociones y otros factores relevantes, tales como la
evolucién de la oferta y la demanda en el mercado de trabajo. Ademads, las suposiciones
financieras se basaran en las expectativas del mercado al final del periodo sobre el que se

informa, para el periodo en el que las obligaciones de pago seran liquidadas.
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2.12.

2.13.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Provisiones corrientes —

Una provisién se reconoce en el estado de situacién financiera si la Compafiia posee una
obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién y el monto puede ser estimado de
manera fiable. Cuando no se espera que el flujo de salida de beneficios econémicos ocurra en el
corto plazo, las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a futuro a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.
Véase Nota 15.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [IVA, rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaifiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

La Compaiiia reconoce los ingresos basados en el concepto de control, por lo cual, los ingresos
deben reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través

de la entrega de bienes y servicios, ya sea de un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los cinco pasos:
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Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempeiio del contrato;

Determinar el precio de la transaccién”

Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio; y

Reconocer el ingreso cuando (o a la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeifio identificadas en los contratos.

NS

La principal actividad que la Compaiiia reconoce como ingreso son las ventas de productos
terminados para la reventa y bienes producidos o fabricados por la Compaiia, en el momento en
el que se transfiere los beneficios y riesgos, asi como el control de los mismos.

2.14. Costos y gastos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos
y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en el sector en el que opera e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren

un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activo fijo: La determinacion de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada afio. Nota 2.6.
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e Activo intangible: La determinacién de las vidas ttiles que se evaldan al cierre de cada afo. Nota
2.7.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos. Nota 2.10. c).

e Provisién para desahucio: La Compaiiia ha realizado la estimacion de la provisién para bonificacién
para desahucio y jubilacion patronal de sus empleados en némina activos al cierre en base al estudio
actuarial practicado por profesionales independientes. Nota 2.11.b).

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en
la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestion de los gastos de operacién y
costos de productos producidos y adquiridos para la reventa, ademas de los riesgos relacionados
con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por
objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el
desempeifio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
Al 31 de diciembre de 2019, si bien la Compafifa mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidén
de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de
interés.
ii. Riesgo de precio
La Compaiifa opera tinicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién los

precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.
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iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaififa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Deudores comerciales).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas Clientes locales y hasta la presente fecha no se ha
presentado riesgos relacionados con los cobros para dichos Clientes en la cadena de
comercializacién de sus servicios. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta
a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

Calificacién
Entidad financiera 2019 (1) 2018 (1)
Banco Pichincha C.A. AAA-/ AAA AAA-/AAA

1) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de septiembre
del 2019.

2) Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de junio del
2018.

Estas calificaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las mas
altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a
través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de septiembre del 2019.

AAA: La situacién de la instituciéon financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algtin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.
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AA: La institucién es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mds alta de
calificacion.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaiiia mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

A continuacién, se resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contractuales no descontados:

Corto Plazo Largo Plazo Total
Al 31 de Diciembre del 2019
Obligaciones bancarias y financieras 134.926 - 134.926
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 766.719 - 766.719
Otros 224.450 - 224.450
Pasivo por arrendamiento financiero 171.466 - 171.466
Total 1.297.561 - 1.297.561
Corto Plazo Largo Plazo Total
Al 31 de Diciembre del 2018
Obligaciones bancarias y financieras - - -
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 784.012 - 784.012
Otros 176.579 - 176.579
Pasivo por arrendamiento financiero - - -
Total 960.591 - 960.591

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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Consistente con el mercado, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo endeudamiento bancario,
documentos y cuentas por pagar proveedores, a funcionarios y empleados, pasivos por
arrendamiento financiero y Otros pasivos) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Obligaciones financieras y bancarias 134.926 -
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 766.719 784.012
Otras 224.450 176.579
Pasivo por arrendamiento financiero 171.466 -
1.297.561 960.591
Efectivo y equivalentes de efectivo (216) (6.325)
Deuda neta 1.297.345 954.266
Total patrimonio neto 374.518 422.901
Capital total 1.671.863 1.377.167
Ratio de apalancamiento 78% 69 %

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 216 - 6.325 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar
Deudores comerciales 657.638 - 620.355 -
Activos por contratos de Clientes 471.488 - 424.389 -
Otras 9.547 - 4.144 -
1.138.673 - 1.048.888 -

Total activos financieros 1.138.889 - 1.055.213 -
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2019 018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones bancarias y financieras 134.926 - - -
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 766.719 - 784.012 -

Pasivo por arrendamiento financiero 171.466 - - -

Otras 224.450 - 176.579
Total pasivos financieros 1.297.561 - 960.591 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, activos por contratos de clientes, cuentas
por cobrar a otros deudores, obligaciones bancarias y financieras, cuentas por pagar a proveedores,
cuentas por pagar a otros y pasivos por arrendamiento financiero se aproximan al valor justo, debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones

y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a los saldos en cuentas bancarias en instituciones financieras locales. Dichos fondos son
de libre disposicién para la Compaiifa y no estin comprometidos, ni garantizando obligacién ni

compromiso financiero alguno.

2019 2018
Banco Pichincha 164 6.325
Efectivo 43 0
Banco BANECUADOR BP 9 0
216 6.325

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos

superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de hasta 90 dias. No se hace ningtin recargo

por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.
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Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas del sector petrolero de la
provincia de Orellana. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. El xx%
(2018: 40%) de las cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion
de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compafifa. Al
determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito hasta el
final del periodo sobre el que se informa. La Administraciéon de la Compaiifa considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que mantiene cuentas por cobrar a distintas
Clientes locales y hasta la presente fecha no se ha presentado riesgos relacionados con los cobros para
dichos Clientes en la cadena de comercializacién de sus servicios.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la provisién por deterioro incluye cuentas por cobrar Clientes que
se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre el
importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacion.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
Clientes es como sigue:

2019 2018
Saldos Corrientes - 10
SaldosVencidos 658.584 621.291
658.584 621.301
-: Provisén por deterioro (946) (946)
657.638 620.355

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

2019 2018
Saldos vencidos
1 - 90 dias - -
91 - 120 dias - -
Mas de 120 dias 658.584 621.291
658.584 621.291
(946) (946)

657.638 620.345
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. ACTIVOS POR CONTRATOS DE CLIENTES

Representa el efecto de reconocer los ingresos para todos los contratos ejecutados por servicios de
reparacion de cable y servicios de spooler al cierre de cada ejercicio, en los cuales los costos incurridos
mds las ganancias reconocidas (menos las pérdidas reconocidas) excedan a los importes de las
aprobaciones de la orden de servicio concluidas. Las aprobaciones de las ordenes de servicios concluidas
son las cantidades facturadas por el trabajo ejecutado bajo el contrato, hayan sido pagadas por el cliente
o no. Al 31 de diciembre del 2018 dicho importe incluia el monto del Impuesto al valor agregado
proveniente del reconocimiento de dichos ingresos.

ACTIVO F1JO, NETO

Terreno Vehiculos Equipos de Maqulr?arla Obra en Muebles y Edificio Total

computo y equipo Curso Enseres
Al 1ro de enero del 2019
Costo 13.000 212.852 15.130 174.252 72.695 18.154 - 506.083
Depreciacién acumulada - (36.312) (7.719) (38.742) - 4.177) - (87.010)
Valor en libros 13.000 176.540 7.351 135.510 72.695 13.977 - 419.073
Movimiento 2019
Adiciones, netas (1) - 26.033 169 25.169 37.790 7.660 - 96.821
Transferencias - - - - (110.485) - 110.485 -
Depreciacion - (35.393) (916) (19.818) - (2.013) (1.105) (59.245)
13.000 167.180 6.604 140.861 - 19.624 109.380 456.649

Al 31 de Diciembre del 2019
Costo 13.000 238.885 15.299 199.421 - 25.814 110.485 602.904
Depreciacion acumulada - (71.705) (8.695) (58.560) - (6.190) (1.105) (146.255)

Valor en libros 13.000 167.180 6.604 140.861 - 19.624 109.380 456.649
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Equipos de ~ Maquinaria Obra en Muebles y

Terreno Vehiculos . Total
computo y equipo Curso Enseres

Al Iro de enero del 2018
Costo 13.000 87.937 12.772 135.867 1.200 14.326 265.102
Depreciacion acumulada - (13.212) (6.037) (22.010) - (2.672) (43.931)
Valor en libros 13.000 74.725 6.735 113.857 1.200 11.654 221.171
Movimiento 2018
Adiciones, netas (1) - 124.915 2.358 38.385 71.495 3.828 240.981
Depreciacién - (23.100) (1.742) (16.732) - (1.505) (43.079)

13.000 176.540 7.351 135.510 72.695 13.977 419.073
Al 31 de Diciembre del 2018
Costo 13.000 212.852 15.130 174.252 72.695 18.154 506.083
Depreciacién acumulada - (36.312) (7.779) (38.742) - (4.177) (87.010)
Valor en libros 13.000 176.540 7.351 135.510 72.695 13.977 419.073

(1) Corresponde principalmente: i) US$26.033 (2018: US$124.915) por adquisiciones de vehiculos
para uso operativo y administrativo; ii) US$ 37.790 (2018: US$71.495) por adecuaciones de
edificio y planta dichos costos fueron capitalizados y transferidos a edificios ya que durante el 2019
dicho bien se encuentra dentro de las condiciones Optimas de uso dispuesto por la Gerencia; iii)
US$25.169 (2018: US$38.385) por la compra de zunchadora, bombas, valvulas, hidrolavadora,
prensas, motores, compresores, soldaduras, entre otros insumos; iv) US$7.660 (2018: US$3.828)
por la compra de un aire acondicionado, muebles de escritorios, cdmaras de seguridad, equipos para
cafeteria, teléfonos celulares, entre otros.

10. ACTIVO POR DERECHO DE USO

2019 2018
Activo por derecho de uso 171.466 -
Menos: Depreciacion acumulada (100.023) -
Total 71.443 -
Pasivo por arrendamiento financiero 71.443 -
Costos financieros 4.9717 -
Pagos del principal de arrendamiento financiero 100.023 -

105.000 -
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Activo por derecho de uso
Menos: Depreciacién acumulada

Total

Pasivo por arrendamiento financiero

Costos financieros por arrendamiento
Depreciacion activo por derecho de uso

Gasto de arrendamiento

Gasto de alquiler

11. ACTIVO INTANGIBLE, NETO

Composicién:

Saldos al 1ro de Enero

Adiciones (1)

Saldos al 31 de Diciembre

12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Corto plazo y porcidn corriente

Banco Pichincha C.A. (1)

Largo plazo

Banco Pichincha C.A. (1)

Saldo al Saldo al
inicio Aumentos Disminuciones final
171.466 171.466
(100.023) (100.023)
171.466 (100.023) 71.443
171.466 (100.023) 71.443
4.977 4.977
100.023 100.023
105.000 105.000
105.000
2019 2018
1.500 13.563
1.500 13.563
Uss
2019 2018
134.926
134.926

(1) Corresponde a crédito con entidad financiera local por US$200.000 a 18 meses plazo para
capital de trabajo, de pagos trimestrales, con un dividendo promedio de US$35.000 a una
tasa de interés activa de mercado para préstamos de capital de trabajo, la fecha de
vencimiento es noviembre del 2020. El bien inmueble de propiedad de la Compaiia, véase
Nota 9 anterior, mas bienes inmuebles de los Accionistas se encuentra garantizando dicha

operacioén crediticia
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13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Proveedores locales no relacionados 2019 2018

Imbauto S.A 25.508 63.588

Solupsc S.A. 30.814 52.226

Peralta Berzosa Luisa Ernestina 52.814 51.473

Ferrogalarza S.A. 22.707 -

Castillo Bravo Ivan Emanuel 19.253 -

Robles Abad Maria Carmen 15.538 -

Transcoca S.A. 12.424 -

USA Global Market 11.382 -

Toaquiza Gavilanez Norma 10.500 -

Insolexsa Inca Sol Exportaciones S.A. 5.904 35.968

Castillo Palacios Francisco Javier 2.332 29.531

Febres Bricefio Jouce 2.495 19.510

Seroil Cia. Ltda. 9.411 17.006

Renta Transporte 41 S.A - 15.792

Romero Ramirez Darwin Giovanni 8.566 7.692

Black Gold Oilfield Services 7.140 7.140

Acerinoxas Cia Ltda 67 67

S.G.S Del Ecuador Sa 5.220 -

Otros 250.025 222.510

492.100 522.503

Proveedores locales relacionados

Llori Llerena Tarquino Hipolito 181.732 132.037

Soplin Cerda Emilia Ines 43.192 65.879

Llori Grefa Creter Selena 49.695 63.593

274.619 261.509

Total 766.719 784.012

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS
Composicién:
2019 2018

Sueldos por pagar (1) 128.487 133.567
Préstamos a terceros (2) 95.693 43.012
224.180 176.579

(1) Corresponde obligaciones pendientes de pago a empleamos.

(2) Corresponde a préstamos de tercero para capital de trabajo sin plazo definido de pago, sin embargo,
se estiman cancelar en el corto plazo, los cuales devengan intereses.
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15. PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
nicio Incrementos  utilizaciones final
Ano 2019
Provisién por deterioro 946 - - 946
Impuesto a la renta 81.814 107.979 (102.175) 87.618
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 26.351 7.030 4.271) 29.110
Provisién para Jubilacién patronal 19.840 - (3.116) 16.724
Provision para Bonificacién desahucio 16.784 5.868 (9.209) 13.443
Saldos al Pagos y/o Saldos al
nicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2018
Provisién por deterioro 946 - - 946
Impuesto a la renta 75.034 62.650 (55.870) 81.814
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 44.182 22.697 (40.528) 26.351
Provision para Jubilacion patronal 22.312 14.482 (16.954) 19.840
Provision para Bonificacién desahucio 15.381 8.053 (6.650) 16.784

16. IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al 2019
inclusive atn estdn abiertos a una fiscalizacion.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) —
Debido a la naturaleza de la Compaifiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus

productos para la reventa a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de
la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.
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¢) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segtin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta 46.870 151.315
(- ) Participacion de los trabajadores (7.030) (22.697)
39.840 128.618

Diferencias permanentes
( +) Gastos no deducibles (1) 188.904 113.929
Diferencias temporarias

(+/-) Generacion - 8.052

Utilidad gravable 228.744 250.599
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 57.186 62.650
Anticipo minimo de Impuesto a la renta - 16.176
Impuesto a la renta corriente (3) (57.186) 62.650
Impuesto a la renta diferido (4) 1.711 (2.013)
Gasto de Impuesto a la renta del afio (55.475) 60.637

(1) Incluye principalmente: i) US$ 46.899 (2017: 20.695) por intereses y multas, ii) US$45.471
ajuste en el crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado por el efecto de la adopcién de
las NIIF 15 del periodo 2018 previamente reconocido en libros, iii) Bonos pendientes de
aportacion a la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta US$39.895, iv)
US$18.467 por jubilacién patronal y desahucio, y v) US$38.172 (2018: US$101.286) por
gastos sin la debida documentacién soporte apropiado, ni cumple con los requisitos impuestos
por el Reglamento de Comprobantes de Ventas, Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento.

(2) La Compaiifa determind la tasa del IR del 25% (2018: 25%) debido a ha cumplido con todas
las formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS; este fue presentado
fuera de los plazos previstos.

(3) La Compaiiia consider6 como gasto del Impuesto a la renta, el monto determinado en la
conciliacién tributaria (impuesto causado) pues resulté mayor que el anticipo minimo

determinado para el afio 2019 y 2018.

(4) Véase literal d) siguiente.
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Reconciliacion de la tasa efectiva -

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva

Otras diferencias permanentes
Otras diferencias temporarias

Impuesto a la renta del afio

Tasa efectiva

d) Impuesto a la renta diferido

2019 2018

39.840 128.618
25% 25%
9.960 32.155
47.226 30.495
(1.711) (2.013)
55.475 60.637
139% 47%

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, tnicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el

Articulo 10, el mismo que indica el registro inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

SO XA R W=

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién
La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo
Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.
Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicion de activos bioldgicos

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
0. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos

Saldos al Reconocido Ajustes Saldos al
comienzo en resultado por nuevas final
del afio del afio estimaciones del afio
Activo (pasivo) por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién por jubilacion patronal - 2.904 - 2.904
Provisién por desahucio 8.053 3.940 (1.605) 10.388
Total diferencia temporaria 8.053 6.844 (1.605) 13.292
Tasa efectiva 25% 25% 25% 25%

Activo (pasivo) por impuestos diferidos 2013 1.711 -401 3.323




COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

e)

f)

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emiti6 la
Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma incluye
lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal,
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de los
Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como también
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
requerimiento.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio.

Finalmente, la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compafiia no excedié los montos
determinados por la Administracién Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Reformas Tributarias -
El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que

introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Nuevos tributos:

e Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede
ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y
liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

e Se establece el régimen simplificado para emprendedores y micro empresarios, el cual, es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresas. Estos contribuyentes:
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- Determinarén el impuesto a la renta aplicando la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del
respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la

actividad empresarial; y,

- Presentardn las declaraciones y efectuardn el pago correspondiente de los Impuestos al

Valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

e Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrdn acogerse a un impuesto a la renta tnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%

para exportadores .

Impuesto a la renta:

e Por tnica vez, se reduce en el 10% del Impuesto a la renta 2019 para los sectores agricola-
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,

Cotopaxi y Canar afectados por la paralizacién del mes de octubre del 2019

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podréd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal

anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e  Seelimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de US$100.000
o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedad catastréfica, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que supere el 50% total de ingresos gravados o

en 1.3 veces en la fraccion basica desgravada.

e Se califican como nuevos los sectores priorizados a los servicios de infraestructura

hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

e Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo

minimo de tenencia.

e Se exonera a los ingresos por la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos no

reembolsables de gobierno a gobierno.

e Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses,

depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

e Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos en septiembre y
diciembre del 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos serdn sometidos a

ISD.
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e Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme
lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. Se aplicard una retencién del 25% sobre el
ingreso gravado (que corresponderd al 40% del dividendo distribuido) al momento de
distribuir dividendos a accionistas del exterior.

e Se aplicardn una retencién del 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejard de considerarse crédito

tributario.

e  Se aplicaran una retencién del 35% sobre los dividendos distribuidos de los socios que no
cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria.

e La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucién de dividendos.

Impuesto al valor agregado:

- Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Impuesto a los consumos especiales:

- Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

- Se grava con ICE al consumo del tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.

- Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia méviles individuales.

- Sereduce la tarifa aplicada a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas a la cerveza
industrial.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.
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Otras:

e Seentiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por
mil sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que
se encuentren registrados como Compaiiias, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de
Rentas Internas.

e Seintroduce al cédigo tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

e Se permite al sujeto activo determinar la obligacion de forma directa sobre la base de catastro
0 registros.

La Administracién de la Compaiiia considera luego del andlisis que la principal reforma tendra un
impacto significativo respecto a lo siguiente: i) la eliminacién del anticipo de impuesto a la renta lo
que representaria un alivio al flujo en los tltimos meses del afo, ii) las directrices con respecto a
los cargos y reversos de las provisiones para desahucio y jubilacién patronal, iii) el pago de una
contribucién dnica y temporal y iv) nuevo tratamiento tributario en la distribucién de dividendos.

g) Impuestos y retenciones por cobrar —

2019 2018
Crédito tributario [IVA 143.408 113.817
Crédito tributario IR 42.873 42811
186.281 156.628
h) Impuestos y retenciones por pagar —
2019 2018
Retenciones en la fuente IR 5.813 13.548
Retenciones en la fuente IVA 915 27.573
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17. OBLIGACIONES PATRONALES
a. Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos y los feriados progresivos acumulados, compensaciones
laborales y derechos por organizaciones clasistas, reclamadas por los empleados.

2019 2018
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2017 3.315 3.654
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2018 18.765 22.697
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2019 7.030 -
Beneficios sociales 97.761 40.324
Obligaciones con el IESS 39.236 23.263
166.107 89.938

b. Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de
la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Composicién:
2019 2018
Jubilacién patronal 16.724 19.840
Bonificacién por desahucio 13.443 16.784
30.167 36.624

18. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:
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Nimero de
Accionistas Nacionalidad acciones Y%
Llori Llerena Tarquino Ecuatoriana 795 99,38%
Llori Soplin Leandro Ecuatoriana 5 0,63%
800 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacién del
duefio de esa compaiiia, asi como de sus directores. La Compaiia ha cumplido con la presentacién de
esta informacion.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la composicion del rubro:

Nota 2019 018
Alquiler de Spooler and Banding 863.219 1.497.705
Reparacién de cable y capilar 174.897 354.885
Servicios y mantenimiento de partes de Spooler T11.125 87.622
Otros 2.377 1.960
Servicios facturados 1.751.618 1.942.172
Reconocimiento ingresos NIIF 15 - Contrato Clientes 8 471.488 378.927

2.223.106 2.321.099

20. OTROS INGRESOS

Composicién:

[\
S
—_
\O
[\
—_
oo

Reversos Pasivos laborales 6.682
Ingreso por Impuesto Diferido J. Patronal 1.612

8.294
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Sueldos y salarios

Bonos (1)

Alquiler de maquinaria

Suministros, materiales y repuestos
Gasto de alimentacién y hospedaje
Beneficios sociales e indemnizaciones
No Deducibles (1)

Depreciacién activo por derecho de uso
Aportes a la seguridad social
Servicios de inspeccién y reparaciéon
Insumos

Transporte y movilizacién
Depreciacion de activos fijos

Seguros y reaseguros (1)
Combustibles y lubricantes
Honorarios profesionales

Jubilacién patronal y desahucio (1)
Servicios en general

Gastos financieros

Participaciéon de trabajadores en utilidades
Impuestos, contribuciones y otros
Gastos financieros NIIF 16
Mantenimientos y reparaciones
Arrendamiento operativo

Gastos de viaje

Otros

(1) Gastos no deducibles

2018

Alquiler de maquinaria

Sueldos y salarios

Suministros, materiales y repuestos
Gasto de alimentacién y hospedaje
Bonos

Benetiicios sociales e indemnizaciones
Servicios en general

Arremandito operativo

Insumos

Aportes a la seguridad social
Combustibles y lubricantes
Servicios de inspeccion y reparacion
Depreciacion de activos fijos
Transporte y movilizacién
Participacion de trabajadores en utilidades
Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios profesionales
Impuestos, contribuciones y otros
Seguros y reaseguros

Gastos financieros

Mantenimientos y reparaciones
Gastos de viaje

Otros

Gastos Gastos Gastos
Operativos Administrativos Financieros Total
351.859 59.360 - 411.219
143.669 141.038 - 284.707
246.273 - - 246.273
140.648 20.791 - 161.439
146.328 8.406 - 154.734
96.442 35.997 - 132.439
127.992 127.992
100.023 100.023
79.599 - - 79.599
75.723 - - 75.723
70.410 - - 70.410
69.524 - - 69.524
- 59.244 - 59.244
- 46.420 - 46.420
37.471 - - 37.471
- 20.602 - 20.602
_ 18.468 = 18.468
- 15.857 - 15.857
- - 9.333 9.333
- 7.030 7.030
- 6.091 - 6.091
4.977 4.977
- 4.087 - 4.087
- 3.944 - 3.944
2.560 - - 2.560
28.182 11.071 2.141 41.394
1.488.688 686.421 16.451 2.191.560
Gastos Gastos Gastos
Operativos Administrativos Financieros Total
683.101 - - 683.101
336.280 50.345 - 386.625
97.401 11.182 - 108.583
97.838 2.569 - 100.407
67.910 24.953 - 92.863
84.324 10.523 - 94.847
82.435 - - 82.435
- 79.440 - 79.440
63.681 - - 63.681
57.645 - - 57.645
51.239 - - 51.239
48.685 - - 48.685
- 43.080 - 43.080
34.294 - - 34.294
- 22.697 - 22.697
- 22.535 - 22.535
- 22.755 - 22.755
- 9.339 - 9.339
- 8.905 - 8.905
6.061 - 1.294 7.355
- 4.347 - 4.347
683 - - 683
69.717 97.223 - 166.940
1.781.294 409.893 1.294 2.192.481
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos con partes relacionadas

Se incluye bajo la denominaciéon de partes relacionadas con accionistas comunes y con
participacién accionaria significativa.

2019 2018
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Partes relacionadas (1)
Llori Llerena Tarquino Hipolito 181.732 132.037
Soplin Cerda Emilia Ines 43.192 65.879
Llori Grefa Creter Selena 49.695 63.593
274.619 261.509

(1) Pertenecientes a saldos por pagar comerciales por servicios provistos por dichas partes
relacionadas por concepto alquileres de bienes inmuebles y maquinarias.

b) Transacciones con compaiias y partes relacionadas

Durante el 2019 y 2018 se efectuaron las siguientes transacciones con compaiifas y partes

relacionadas:
Relacionada 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Herrera Llori Cia. Ltda. 1.800 124.645
Gastos operativos
Llori Llerena Tarquino Hipolito 122.341 172.117
Soplin Cerda Emilia Ines 48.451 139.496
Llori Grefa Creter Selena 3.117 124.304
Herrera Llori Cia. Ltda. 1.520 -
Placencia Llori Debora Jackeline - 28.594
Tapuy Grefa Narcisa Gimena - 341
175.429 464.852

¢) Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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ESTADOS FINANCIEROS RESTABLECIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los Estados financieros d¢ COMPANIA DE SERVICIOS
PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre el
2018, la Administracién de la Compaiiia ajust6 ciertos saldos por errores y con el propdsito de que sean
comparables con la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros al 1ro de enero del 2019 han sido

restablecidos. A continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los
saldos de las cuentas informadas previamente:

Previamente  Reclasificaciones

Activo reportado y/o Ajustes Restablecido
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.325 6.325
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales y contratos de clientes 1.045.690 1.045.690
Impuestos y retenciones 156.628 156.628
Otras 4.144 4.144
1.206.462 1.206.462
(-) Provisién para cuentas incobrables (946) (946)
1.205.516 1.205.516
Anticipos a proveedor 62 62
Total del activo corriente 1.211.903 1.211.903
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 419.073 419.073
Activo por impuesto diferido 2.013 2.013
Total del activo no corriente 421.086 421.086

Total del Activo 1.632.989 0 1.632.989
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Previamente Reclasifiaciones
Pasivo reportado y/o Ajustes Restablecido
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 784.012 784.012
Otras 176.579 176.579
Impuestos y contribuciones 41.121 41.121
1.001.712 1.001.712
Impuesto a la renta (1) 81.814 41.390 123.204
Pasivos acumulados
Participacion de trabajadores en utilidades 26.351 26.351
Beneficios sociales 63.587 63.587
89.938 89.938
Total del pasivo corriente 1.173.464 1.214.854
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales 36.624 36.624
Total del pasivo no corriente 36.624 36.624
Total pasivos 1.210.088 1.251.478
PATRIMONIO (1) 422.901 (41.390) 381.511
Total del Pasivo y Patrimonio 1.632.989 0 1.632.989

(1) Corresponde a larectificacion de la declaracion de impuesto a la renta por el periodo 2016 segtin
determinaciones de la Administracion tributaria.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del presente informe, la poblacién mundial estd siendo azotada por un virus que
ha puesto en alarma a los sistemas de salud en todo el mundo. No obstante, a raiz de la declaracién de
la propagacion del COVID 19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud OMS
el 11 de marzo del 2020, los gobiernos del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las
personas, cierre de sus fronteras, transporte publico, aérea, etc., inclusive restricciones para realizar
actividades econdmicas a ciertos sectores para prevenir la propagacion del COVID 19, lo cual afecta las
diferentes actividades econdémicas. Por lo expuesto el gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se declaré el estado de excepcidn por calamidad publica en
todo el territorio nacional, por el nimero elevado de casos confirmados y la declaratoria de pandemia
del COVID 19 representando un riesgo alto en contagio para la ciudadania y afectacion al sistema de
salud, por lo tanto, el Estado debera invertir cantidades significativas de recursos para apalear el impacto
de esta pandemia.
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