COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS LLORI LLERENA CUATROELE S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

L2,

L3

Constitucion y operaciones —

Lo Compaiifa fue constituida ¢l 27 de junio de 2011 con domicilio en la ciudad Francisco de
Orcllana en la provincia de Orellana segin escritura y aprobada por la Superintendencia de
Companias Valores y Seguros mediante resolucion SCILDIC.Q.11.0033 ¢l 22 de julio del
mismo ailo ¢ inscrita en el Registro Mercantil, 1 28 de julio de 2017,

El objeto social de la Compaiiia es la Construccion, reparacion, mantenimiento, de protectores
de cables eléctticos y Spooler, tabajos de suelds autdogens, eléctrica y otros alines a la mecdnicn
industrial.

Sus principales necionistas son personns juridicas de nacionalidad ecoatoriana. Véase Nota 15,

Situzelon financiera del pais —

Durante el 2017 la situncién econdmica del pals ha presentado leves indicios de recuperacion;
sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, una de Tas principales Tuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cnal
continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pals.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
ccondmicas, entre las cunles tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la
inversion  extranjera & través de alianzas publico-privadas con bencficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para resteingiv las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmont6 en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de cste afio sc implomoentéd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion del peso de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no tuvo un impacto
significativo.

Empresa en funcionamiento —

La preparacion de los cstados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha, Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales s¢ determind que ln Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la sitnacion financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.
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L4, Aprobacitn de estados financleros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidiad de la Administracion de ka Compaitfa, los mismos que han sido emilidos con la
autorizacion de fecha 04 de Abrl del 2018 del Representante legal de Ia Compaiia y
posterionmente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principaes politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
extado financieros. Tal como lo requicre ln NIF 1, estas politicas han sido diseiiadas en funcion o las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1, Bases de preparacion de estados financieros -

a. Marco normativo de informacion financicra

Los presentes estados financieros de COMPANIA DE SERVICIOS PETROLEROS
LLORI LLERENA CUATROELE S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas ¢n Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que s presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compadifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio 0 complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion,

b. Imagen fiel

Las cucntas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiia y se
presentan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacidn financicra que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen ficl del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compadia y de los flujos de efectivo habidos durante el ¢jercicio.
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c. Enmicndas, mejoras ¢ interpretacioncs

El IASB considern como necesarios y wrgentes, los siguientes proyectos uprobados, de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacitn:

Apdcscii) sbiaehrn.
s shers fohos ks bk
ke

Nomw ook coniy

NIC % MERNAE Felbemmtrhan € 0n b ariebe i (A 10 0souaie O I LApTOR i @ i vk reaailily § e Voo 2018
NG o Potbemibas sofmmtes o W boson s oo propbeidadies de bnviabio y goc b s dchen wealbanse

cmandes Liay un candvin &masiabile en o) nso del actavo 1 e Fovindel 201
Ll ) Fornbendas retiebnadas o 1 ehariaciin e bis exenciones o comms phins pars ba siligaarnes pos

imera v con resgpecto a I NI 7, G NIC 19y b NEF 10 I de Fawro del 201K
NpE 2 Lag eneniendac sediran cdmo cortylian determimats tpod A0 epeoncme o & pugo sl o I & Pewrodel 2008
N A Ussnrkesnibas o b NEY 4 oot sde s g’ releticas & T apAcaciho de b NI 9 (ostvumentos

Fossncions). 1 e Penro del A0 1%
N Cruneagonde a b peviibio thad do 1y NITF %, goo recmplins Sas peblicades arecrloninente ¥ o b NIC

10y sun gl s aglic noiin 1 e Pocro del 201%
NUF IS Pablcavas de I aerand Tocwo e de K oy [ A e du oon s

clcrden® extn v recmplanard o b NIC 11 Y I8 1 e P ol 7008

CINIF 27 Ackhiackin solwe tmsacconds en monods Vet b poeich de boes e s que evisle wea
§ w0 donoaminails o husads en moseds extiunjera, 1ok Foern del AX

Nic Ackinacidn selae o rgicteu o biga (A da v veraile (me po 9353 apScando ¢ valw paviniesisl

porgeecivml £ de oo del 2049
NIUF M Publcochin de b moen *Arrendamsenton ™ esta som reenyibocad » b NIC 17 1 de Vncro el 201
N o Tamignds 4 b NIF 9 relvclonads con s compenide imed negasheas o cleras comblichnes de pags

udelarcados. | ohe Fiore del 2049

CINIF 20 Diderpretacio que chaifics of el y medicka de ae bnecrlidansiods voies clerton

Tataiontol o Frpoeaia i b rent, 1 e Heros Sl 2019

NHF 17 Nowmu que roemplesed 4 b NHF 4 * Contrato de Seguns® | ke Mrmro ded 2009

La Compaiifa cstima que la adopei6n de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nucvas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financicros
en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

En relacién a las NIIF 15 y 9; la Administracién informa que basada en una cvaluacion
general habrian impactos significativos al aplicar cstas normas debido a: i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Compaiiia se registran en el momento en el que se transfiere el servicio de
forma efectiva, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeiio y no al momento
de la emisién de la facturacion, la cual pucde ocurric meses después de la fecha efectiva del
servicio provisto, <l precio de la transaccion cs previamente pactado con sus clientes y no
existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto se esperan efectos al adoptar
esta norma; y, ii) NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus
clientes que se liquidan hasta en un promedio de 90 dias y que histéricamente han presentado
un bajo manto de deterioro inclusive si s¢ provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, En
relucion a arrendamientos la Compaiiia se encuentra realizando el andlisis de los efectos de la
NIIF 16 que eutrard en vigencia en enero del 2019 / en consceuencia no exisie cfectos
significativos cn la aplicacién de csta norma,
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2.2. Moneds funcional y moneda de presentacion -

Las partidas mcluidas en los estados financicros de la Compaiia se expresan en Iy moneda del
entomo ccondmico principal en que In entidad opera (“moneda funcional™), Los estados financicros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y kn moneda de presentncion de
In Compuiiia. A menos que se indigque lo contrario, las cifras incluidas en los estados financicros
adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenscs.

2.3, Efectivo y equivalentes de efectivo

El etectivo y equivalentes de electivo meluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones finuncicras Hauidas, que se pueden transformar ripidamente cn cfectivo cn un plazo
inferion a tres meses y que estédn sujetas o un ricsgo insignificante de cambio de valor también sc
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financleros —

2.4.1. Clasifieacidn:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financicros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguicntes categorias:
“pasivos financicros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financicros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financicros. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros a ln fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, fa Compailfa solo mantuvo pasivos
financieros en la categorin de “pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y Cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacién financicra
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Partes relacionadas y Otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en ¢l activo corriente,
excepto por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de

situacion fimanciera,
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2.4.2

Estos activos financicros s valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de trnsaccion que Te sean directamente impitables, y posleriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un aiio s¢ valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial, como posteriormente por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los Mujos no sca significativo,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitvacion financier por las
Cuentas por pagar o Proveedores y Ouis cuentas por pagar. Se mecluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimicnlo miyor u 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financicra. La Compaiiia da de bajn un pasivo financiero cuando fa
obligacion se ha extinguido,

Reconochmiento y mediciin inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion financicra a
la fecha de la negocincion y so reconocen cuando se compromete a comprar o vender ol
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financicros son medidos inicialmente a su valor tazonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
paste del activo o pasivo financiero; siempre que ol activo o pasivo financiero no sca
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continucin:

Medicién pusterior —~

a) Préstamos y cuentas por cobrav: Posterior & su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando ¢l método de interés cfectivo para vencimietitos mayores i
365 dins. En especifico, la Compaiifa presenta lus siguientes cuentas dentro de esta

categoria;
(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos

adcudados por la venta de sus scrvicios realizadas en el curso normal de
operaciones, Si se esperan cobrar en un ailo 0 menos se clasifican como activos
cortientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pucs se recuperan hasta en 90 dias) menos
Ia provision por doterioro.
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(i) il ur_glacimlgdg; Corresponde principalmente

Prestimos pars cinpilul de lmba):o ¥ gustos de operacion,

(11) QMQ[!& por_cobrar: Estas cuentas corresponden a fog montes adeudados
principalment anticipoy Proveedores y préstamos « empleados. Si go csperan
cobrar en un afio o menos se clasifican comao activos corrientes, de lo contrario se

presentan como activos no corrientes

b)) Otros pasivos linancieroy: Posteriormente Su reconocimicnto micial se miden al
COSto amortizado aplicando ol Método de inferés clectivo, Fin especifico, |a Compuiiz

presenta las siguientes cuentas dentro de esty calegoria:

(i) Cucntas it a I'rn : Son oblignciones de pago por bicnes o
servicios adquiridos » proveedores locales on ¢l LU0 notmal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal Qe es cquivalente a su costo amortizado pues no
genean inlereses y son pagaderas hasta 120 dias,

(i1) Otras cuentas por : Corresponde principalmente por préstamos tereeros,
deuda con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por planillas de dportes y

femuncraciones pendientes de pago.

Se reconocen a sy valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
"o gencran intereses, Si e eSperan pagar en un ailo o menos se clasifican come
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como Pasivos no corrientes,

24.3 Deterioro de activos financieros —

2.4.4 Baja de activos ¥ pasives financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flnjos de efectivo
del activo o si 1a Compaiia transfiere ¢f activo a un tereero sin retencr sustancialmente log
tiesgos y beneficios del activo. Un Pasivo es eliminade cuando las obligaciones de Ia
Compafiia especificadas cn ¢l contrato se han liquidado,
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2.5. Active fijo, neto —

2.6.

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladay y pérdidas por deterioro, en
caso de producitse, El costo incluye los desembolsos dircctamente atribuibles a la adquisicidn o
construceidn del activo, L og desembolsos posteriores a g compra o adquisicién  solo son
capitalizados cuando o probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacin 1y Compaiia y los costos pueden ser medidog rrzonablemcnte, Los otros desembolsos
posteriores Corresponden a reparaciones HIENOTES 0 mantenimionteo ¥ son regisirados en resultados

cuando son incurridos.

deprecian. 1.y depreciacion es caleulada linealnento basada en fa vidy Gl
estimada de los hicnces de los activos lijos, o de componentes significativos identificables que
Posean  vidas  Giiles diferencindas, sin considerar  valores residuales, debido » que Ia
Administmeion de 1y Compania estimma que el valor de realizacion de sus activos fijos al término
de su vida il sorg irelevante. Lys estimaciones de vidas ftiles de los Activos Fijos son

revisados, y ajustadas si €8 necesario, a cada fechn de cierre de los estados financieros,

Los terrenos no se

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son las siguicentes:

Vida il
Item en afios
Maquinaria Y equipos 10
Herramientas 1o
Mucbles cnscres 1o
Vehiculos 5
3

Equipos de computacion
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18. COMPARIAS RELACIONADA

Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas con sccionistas comunes, con
participacion acciomarix significativa, BI siguiente es un resumen de los principales saldos con
compaiiins relncionadas,

u. Suldos por cobrar y/o pagar -

Uss
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y enentas por cobear
Accinstas (1) 35475

. Transacciones -

Durante ¢l 2017 s¢ efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionudas:

Relacionada USss$
Soplin Corda Fmika Incs 171.311
Llori Llerena Targuino Hipolito 124.929
Llori Grefa Creter Selen 243719
Placencia Llori Debora Jackeline 10.043
Llori Llerena Glenda Alejandrin 1.885
Placencia Liori Christian Fabian 1.584
Llori Tapuy Luis Alberto 542
Liori Tapuy Julio Ulderico 204

334.967

¢, Términos y condiclones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, cn general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financicros (M de Abril del
2018) no se produjeron eventos que, en |a opinin de la Administracion de la Compaiifa, pudicran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los mismos,
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