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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LIMBOMAR S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LIMBOMAR S.A. que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, vy
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de LIMBOMAR S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién:

6. De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI), establece la exoneracion del anticipo de impuesto a la renta por 5 afios para
inversiones nuevas, contados a partir del primer afio que se generen ingresos, ver
Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

7. Al 31 de diciembre del 2017, el 68% (2016: 59%) de las ventas de la Compafia se
encuentran concentradas en un cliente, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.




Hansen-Holm
f‘—‘*\“

Responsabilidades de la Administracion v los Accionistas en relacion con los estados

financieros

8.

10.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

. En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de

evaluar la capacidad de la Comparfiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, seguln corresponda, los asuntos relacionados con la Comparfiia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con |la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de Sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea porr fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra oplnlop Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que luna auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria { NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios

12.

El Informe de Cumpllmlento Tributario de LIMBOMAR S.A.,, al 31 de diciembre del
2017, por requerimiento del Servicio de Rentas|Internas, se e or separado,

|
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros LIMBOMAR S.A. de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por Ia
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentaciéon razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de
la Compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

¢ Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compaiiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

» Nos comunicamos con la Administraciéon de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.




ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Inventarios

Activos biologicos
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipos, neto
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

LIMBOMAR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A)

PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Obligaciones bancarias

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas 2017 201
5 4,500,624 3,130,548
6 1,013,959 939,818
7 8,294 78,318
8 388,759 591,394
9 3,098,824 1,491,452
10,258 10,322
9,020,718 6,241,852
10 11,983,747 9,351,529
21,004,465 15,593,381
11 2,839,952 8,800
12 449 228 1,559,175
7 0 6,328
13 1,189,037 632,306
4 478,217 2,206,609
11 3,184,876 4,400,000
15 2,404,981 2,404,981
15 996,115 195,042
15 1,872,015 1,872,015
15 8,068,261 4,514,734
13,341,372 8,986,772
21,004,465 15,593,381

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Yie i—-- %‘rﬁf!f""

José An
Gerent

CBA. Victor Ramirez
Contador




LIMBOMAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A))

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion

Gastos financieros

Otros egresos, neto

Total gastos

Utilidad antes de participacién a trabajadores
Participacion a trabajadores

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accion basica

Notas 2017 2016

1 15,127,341 11,424,190
(8,335,426) (6,983,533)
6,791,915 4,440,657
(870,917) (437,575)
(347,300) (357,447)
137,596 67,463
(1,080,621) (727,559)
5,711,294 3,713,098
(856,694) (556,965)
4,854,600 3,156,133

16 2.02 1.31

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

José Antohio Lince
Gerentg General
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CBA. Victor Ramirez

Contador




Jopeod

Zaljuey JOPIA 'vaD

Er } :.._..._..Mv._ ‘.A\..\..A\ £

|BJoua9) ajuslen)
aour o_co%@ asop

'SoJaIoUBUl SOpe)SS so| ap ajuelBaiul sued uos sejunipe gl - | sejou se

Z/E'LPE'EL 192'890'8  8GLPPK'9  £06'€Z9’L GLL'966  L86'VOF'T £10Z ‘L€ diquaolp e soples

0 (0or'a8p) (0o9v'ssy) 09%'G8% L10z [eBaj| easasal e eloualajsuel|

009'PS8'y 009'%S8'F  009'%S8'% oioiI8(e [Bp ejaU pepijin

(000'00s8)  (000°009) (000°009) OINOWIELVd

‘GL EION Jea ‘sopuspinlp ap obed

0 (e19'GLE) (€L9'51€) €L9'GlE 910z |ebs| ensesal e BlOUBIBSUR |

2LL'986'8 ¥EL'PLS'Y LET'LB8'T  £0S'€29'L Zr0's6lL  18B6'Y0P'T 910z ‘L€ aiqwaip e sopjes

€eL'9GL'e  €eL'oSL'e  €£1'96L'e orooIafe |9p ejau pepliin

0 (000'989) (000°98S) 000°985 OINOWIN1LVd

‘Gl BION JeAa ‘jeydes sp ouswny

0 (vve's9) (P¥2's9) ¥¥2'G9 |eBa| eAteSSl B BIOUSISiSURL L

6£9'0£8'S G¥8'600'C  ZFE'98E €05'c29'L  SL0'2/8'L 86.'62L 186'818°L GLOzZ ‘L€ @iqsioip e soples
. |e1o0 | sSOope|NnWwnNoe sopenwnoe 4||N sojosja mmco_UMN__mu_QmU _MGQ |eloos
| sopejinsal SOopejinsay Co_oaov< selninj EAIDSOY _E_QNO

|elo] sapody

.......... SOPE|NWNOE SOPBYNSDY ----mmm-

("v'N’'3 ap sale|op us sopesaidx3)

9102 A 2102 'LE€ FHEINTIDIC
OINOWIELYd 13 N3 SOIgNVYD 30 SOAY.LS3
V'S dVINOANIT




LIMBOMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en doélares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobro a clientes, relacionadas y otros

Pago a proveedores, relacionadas, empleados y otros
Inventarios

Otros ingresos no operacionales, neto

Otros activos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones bancarias

Dividendos pagados

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/

2017 2016
15,123,224 10,831,529
(10,204,349)  (7,095,248)
(1,404,737) (534,657)
137,596 67,463
64 (2,928)
3,651,798 3,266,159
(3,397,750) (922,776)
(3,397,750) (922,776)
1,616,028 (836,706)
(500,000) 0
1,116,028 (836,706)
1,370,076 1,506,677
3,130,548 1,623,871
4,500,624 3,130,548

¥y fu){)«’ )gnm '-"t ¢

José Ani@nio Lince
Gerente General

CBA. Victor Ramirez

Contador




LIMBOMAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A))

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 4,854,600 3,156,133
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion 765,532 575,010
Participacion a trabajadores 856,694 556,965
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (4,117) (592,661)
Otros 64 (2,928)
Inventarios (1,404,737) (534,657)
Cuentas por pagar y otros (1,416,238) 108,297
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 3,651,798 3,266,159

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

g Vi f)«n.-r/( L
José Ant@nio Lince CBA. Victor Ramirez
Gerenfé General Contador
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LIMBOMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

LIMBOMAR S.A. fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Guayaquil
el 31 de mayo del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de junio del 2011. El
domicilio principal de la Compariia se encuentra en el Km. 8 Via Duran-Tambo,
Ecuador.

La Compania se dedica principalmente a la crianza, alimentacién y control de
camarones de la especie “Litopenaeus vannamei’ o comunmente denominado
“Camardén Blanco”; para ello, cuenta con 961.60 hectareas (2016: 635.01 hectareas)
de tierras altas y propias sin vocacién agricola, de las cuales 635.01 se encuentran
activas y 326.59 en proceso de construccion. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compaiiia mantenia en los cultivos de camarén 11 piscinas (2016: 13 piscinas) para el
proceso de pre-cria y 76 piscinas (2016: 79 piscinas) para el proceso de engorde.

Al 31 de diciembre del 2017, el 68% (2016: 59%) de las ventas de la Compania se
encuentra concentradas en un cliente.

De acuerdo con el Cdédigo Orgédnico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI), establece la exoneracion del anticipo de impuesto a la renta por 5 afios para
inversiones nuevas, contados a partir del primer afio que se generen ingresos, ver
Nota 14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de
fecha 24 de marzo del 2017.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada

a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la
fecha de la medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» |Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Companfia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden
a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se

incluyen en los gastos financieros.




c) Inventarios

Los inventarios se valGan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo
incluye los costos de compras y produccién aplicando el método de valuacién del
costo promedio. El costo de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costos de las materias primas, la mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa
normal), pero no incluye los costos por intereses. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de
venta aplicables. Los productos obsoletos o de lento movimiento son reconocidos a su
valor de realizacion.

d) Activos biolégicos

Son medidos bajo el modelo del costo menos cualquier depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

e) Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, se presenta al costo histérico menos la depreciacién
acumulada.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
ano. La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el
meétodo de linea recta, asi tenemos:

Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 afos
Equipos de comunicacion 10 afios
Obras de infraestructura - piscinas 10 afios
Aireadores (acelerada) 5 afios

f) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcidbn a sus cargas
familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.




g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camarén,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la
Compaiiia ha realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Companiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia de Finanzas de la Compariia tiene a su cargo la
administracién de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financieras que devengan intereses y los depoésitos en bancos.

b) Riesgo de tasa de interés

Es ei riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos
financieros fluctuen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compariia al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente
con las obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

c) Riesgos naturales

El camardn esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las

producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la Compafia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.




d) Riesgos econdmicos

El precio puede disminuir por baja de la demanda o cuando hay sobre-oferta. El precio
del camarodn esta inmerso a precios internacionales y locales debido a que toda la
produccién de camarén es vendida para la exportacion. Es por ello, que la venta se ve
inmersa ante variantes de los mercados internacionales lo que puede ocasionar que el
negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el productor pueda hacer nada al
respecto.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se compone
de la siguiente manera:

2017 2016
Caja chica 1,600 1,600
Bancos (1) 2,499,024 3,128,948
Inversiones temporales (2) 2,000,000 0

4,500,624 3,130,548

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente efectivo en el Banco Internacional por
US$333,978 (2016: US$1,806,799) y Banco de Guayaquil por US$2,156,642 (2016:
US$1,291,067).

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a certificado de depodsito con el Banco
Internacional con vencimiento al 30 de abril del 2018, a una tasa de interés del 5.50%
anual.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 219 128,607
Impuestos (1) 916,686 469,809
Anticipos 62,528 240,557
Accionistas 0 100,000
Otras 34,526 845
1,013,959 939,818

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente crédito tributario por US$353,865
(2016: US$123,887) y reclamos por devolucion de IVA por US$112,568 (2016:
US$54,963).




7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la cuenta por cobrar en el corto plazo
con partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Produmar S.A. 8,294 78,318
8,294 78,318

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de la cuenta por pagar en el corto plazo con
partes relacionadas se compone de la siguiente manera:

Produmar S.A. 6,328
6,328

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Alquiler de maquinaria 175,307 247,006
Alquiler de oficinas 13,020 13,020
Asistencia técnica 81 4,440
Otros 296 175
Reembolso de gastos 0 692

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se forman de la siguiente manera:

2017 2016
Materiales y repuestos 370,173 221,411
Inventario en transito 18,586 369,983

388,759 591,394

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los activos biolégicos se compone de
la siguiente manera:

2017 016

Cultivos de camaron (1) 3,098,824 1,491,452
3,098,824 1,491,452

(1) Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila mantenia en los cultivos de camarén 11
piscinas (2016: 13 piscinas) para el proceso de pre-cria y 76 piscinas (2016: 79 piscinas)
para el proceso de engorde.
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12.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones bancarias se componen de la
siguiente manera:

2017
Porcion Porcién
corriente largo plazo Total

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamos con vencimientos hasta mayo del

2022, a unatasa del 7.75% anual. (1) 1,309,234 3,184,876 4.494 110
Banco Internacional S.A.

Préstamos con vencimienios hasta diciembre

del 2018, a una tasa del 6% anual. 1,518,878 0 1,518,878
Intereses 11,840 0 11,840
2,839,952 3,184,876 6,024,828
2016
Porcion Porcidén
corriente  largo plazo Total
Banco de Guayaquil S.A.
Préstamos con vencimientos hasta abril del
2017, a una tasa del 8.00% anual. 0 4,400,000 4,400,000
Intereses 8,800 0 8,800

8,800 4,400,000 4,408,800

(1) Los terrenos y maquinarias de la camaronera se encuentran hipotecados para garantizar
la obligacién bancaria, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias

financieras.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2017 2016

Proveedores locales (1) 449,228 1,559,175
449 228 1,589,175

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por pagar a Empacadora
Grupo Granmar S.A. EMPAGRAN por US$142,313 (2016: US$1,243,355).



13

14.

15.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las otras cuentas por pagar se
forman de la siguiente manera:

2017 2016
Participacion trabajadores 856,694 556,965
Beneficios sociales (1) 78,320 39,957
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 22,598 11,772
Impuestos por pagar 54,174 11,172
Otros 177,251 12,440

1,189,037 632,306

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,222 20,460 169 21,047 45,898
Provision del afo 54,779 30,627 5,265 30,431 121,102
Pagos efectuados (54,650) (37,883) (5,434) (29,076)  (127,043)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 4,351 13,204 0 22,402 39,957
Provision del afio 71,262 74,366 13,514 23,977 183,119
Pagos efectuados (68,840) (57,730) (12,394) (5,792) (144,756)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 6,773 29,840 1,120 40,587 78,320

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones (COPCI), asi como también las sociedades
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto
a la renta por 5 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

La Compaiiia inici6é sus operaciones en el afio 2014.

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Companiia estd compuesto de 2,404,981 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Aumento de capital

Mediante Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo del 2016 y escritura
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de junio del 2016, se determina por unanimidad el
aumento del capital social de la Comparia por US$586,000, quedando asi el capital
total en US$2,404,981.




16.
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Aportes futuras capitalizaciones

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5 de junio del 2015, se
resuelve transferir el pasivo por pagar de accionistas a la cuenta patrimonial de
aportes futuras capitalizaciones por un monto de US$1,872,015.

Resultados acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas.

a) Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas, celebrada el 24
de marzo del 2017, se aprueba la distribucién de dividendos de la utilidad 2016 por

US$500,000.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la utilidad por accién basica por cada accion
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2017 2016
Utilidad atribuible 4,854,600 3,156,133
NuUmero de acciones en circulacion 2,404,981 2,404,981
Utilidad por accién basica 2.02 1.31

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Compra de terrenos

Al 31 de diciembre del 2017, la Comparia comproé terrenos por US$857,000:

a) Con fecha 8 de marzo del 2017, la Compafiia suscribié contrato por la compra de
70 hectareas de la hacienda Magdalena, del cantén Duran por US$350,000.

b) Con fecha 15 de marzo del 2017, la Compaiiia suscribié contrato por la compra de
92 hectareas de la hacienda Magdalena, del cantén Duran por US$387,000.

c) Con fecha 20 de septiembre del 2017, la Compafia suscribié contrato por la
compra de 34.59 hectareas de la hacienda Magdalena, del canton Duran por
US$120,000.




18.

Garantias financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia ha entregado en garantias como

respaldo de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion financiera Tipo
Corporacién Bien inmueble depurada

Financiera Nacional Prenda industrial

Banco de Guayaquil  Terrenos
Magquinaria
EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 2, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en los mismos.

2017 2016
0 6,132,114
0 1,363,693
6,913,972 0
1,125,637 0
8,039,609 7,495,807




