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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS J
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMRBRE DEL 201
(Espresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL

La Compafis fue constituida ¢l 05 de Agosto del 2001, en la chidad de Poroviejn, proviecia de
Manabi, ¥ »u operacidn e extiende 8 indo ¢ femtoro ecusloridno, con un capial suscrito de 1TSS
50,0080 D0 en sociones nominales & un valor de LSS | coda una.

Su actividad principal es la imponiscion, comercializacion de tods clase de slimentos y bebidas mno
el consumo humano como para el consumo snlmil Sus pringipales acclonistis son persomas
natwrles domicilindas en Houndor, seigin se mencions en la Nota 16

Aprobacién de estados financieros

Lon estados fnancierus al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con s neorirscidn del

Represertanie Legal de COBEMARSA S ALc] | Rdeagostodel 2016 pﬂlnhr-n-u-hnmll
comsidoraciin de la Junta General de Acoomstas sara su sprobscidn

HESUMEN DFE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARI

A comlinusciim e describen las principales politicas contablos o s preparacin de extns
euindos financieres, Tal como lo requiere La NI 1, eatas polilices has sido disefisdes en funcibs 5 las
NIIP vigentes a! 31 de Diciembre de 2015y aplicadas de mancrs a wodos los aflos que se
preaerian en estos estados financheros. I

1.1, Raser de preparucién de estados financieros -

Laow emtados finpnoierow de COBEMARSA 8B.A, Han wido p don de neuerdo ¢on Normas
Internucicnales de Informacion Financiera {NITF) eimitidus pn1" el |ARR (Tntemutional Accounling
Standard Board) que han wido adoptadas en Eouador y moprosentin fs adopeion inlegral, explicita
v #in reservas de Ins referidos normas internacionales y aplic de munern uniforme o los
ejercicion que se presentan en los estados Foancierns,

La preparacidn de bos estados financieros conforme & las NIT pequiere el o de ewanaciones
contshles. También exige a la Admimistracifn que epersa su juicip on el proceso de splicaciin de
las polilicas contables de la Compatia Ex la Nota ) se revelan las areas que implican us mayor
grudo de uicio o compimidad o las dreas donde los supuesion v olimmciones son significativos
para la elaboracon de los estados financieros. Lebido s la suly inbarenic en esle procoso
contable, los resuliados reales pucden diferir de los monios estimados por la Adminstracion.

A la fecha do emmsiin de cains esindos (irancieros, s has phblicado enmiendas, mejoms e
hummllnmmmq:mhnﬂluduuwrm ls Compafils no ha
adoptado com anticipacion. |
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Lxpresade en dilaes exadounidenses)

Estas son de aplicacidn obligaionia a partir de las Fechan indicadas a conlingacidn
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La Compaiia estimi que la adopeidn de las nuevas nonvad v de las emoendos o lan NITF antes
descritns, no tended un inpacto significative en los estados [nancieros en el glerelelo de su
oplicacidn inicial

1.1, Moneds Tuncionsl v moneds de preseniaciin

Las partidis incluldss en los csindon fancieios de | Compafils se cxpresan oo b moneds del
oo econdmico prncipal on que la entidad opera (Mmoneda himcional™). Los estados financicros
s= expresan en dilares estadoumidenses, que o la momeida funcinmal ¥ la moneds de presentacidn
dela Compafile. A menos que se indique lo contearto, las ciffas incluidas en los entados finencieros
acfjunios estdn expresndns en dolares estodourdenses

2.3 Efeetdvo ¥ aquivalenion de efective
El efectivan ¥ equivalentes de efectivo incluye squellos activos fimancieron liguidos, depisitos o
mversiones fnancieras liguidas, que se pueden transflormar rapidamente en efective en un plazo
mfienor a tres messs Y sobregimes bancanos. Los sobregiros bancarios son proseniados como
pasIvos comienits on o slado de snsdn financkra

14, Activos ¥ paslvos financierns —

24.1 Clasificncion

la Compattla clusifica sus activos financleron en las siguientes cotogorian: “nctivos
finmncleron & valor nsomible a frivés de ganninciss o pérdidas”, “préstmmos ¥ cushlas por
cobrur”, “aclivos financieros mamenidos bastn su vencimiente™ y “activos financieros
clsponibles para la venta™
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COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ARO TERMINADD KL 31 DE DICIFMBRE DEL II'I!-I

{ Expresado en dolares esladounudenses) il
Loa pamvos financieros s clasifican =n las siguiontes ims “panivos (inancens a valor
raronable & rivis de pprencas ¥ pendida™ v "olros financieros”.  [a clasificacion

depends del propdsito para ol cual se adquitieron los aftivos o contrataron Jos pasivos
financieros, La Administracién determina la clasilicecion dd sos actives finencieros a la focha
de sy recomoaimient inicial,

Al M de Diclembre del 2015 y 2004, In Compafiln indniuvo activos [nineieros en la

categor(n do Présinmos v cuentas por cobrir,  De iguil lu Compaiila solo mantuve
paslvis Anancleron en la caregorin de “otros pasivos inecieros"” cuvas caracieriations se
explican seguidamente:

m;mFMMMHEMﬂMW
priccipalments  por Coentes por cobir & Clenkes, Cormles por cobmr a2
Emm;rhmpuﬂdhﬂ ivos fimancicros no derivedos
gue dan derecho & pegoes fijos o dolorminables y gue o ot
mcluyen e ol activo comicnic, excopto pot los de
dosdc s fecha del csiadn de sinsscidn financiors

Dros pasbvoes Minsscleras: reproesenbalos o8 ol elalo snuacion (nanciers por las
Obligaciones bancenss y fimancieres, Ceenias por pagat
relacionadas ¥y (Mros pasivos. 5S¢ incluyen en el palivd comiente, excepio por los de
vencinuento mayor a |2 meses comiados a partir de |4 fochs del cuado de sinmcidn
financicr

2.4.2 Recomocimiente y medicida inicial ¥ posterior:
Reconocimirnio

La Compafila roconoce un activo o pasivo finasciere en el eslado de suuacion financiers s
ln fecha de la negociacidn y se reconocen cusndo s ponipromete o comprar o vende el
netivi o pagar el pasivo, |

Medicbon Inlclnl

Los activis y pasivos financiercs son medidos e i su valor mmeonable mis
cualquier conto atribuible a |3 rensaccion, que de sar ficativos, o3 recopocido como
parie del activo o pasive fmamciao, sempre que ¢l xdve o pasive financiero po sca
dew grado como de valor razonable 3 través de ganancias ¥ pérdida Con posterioesdad al
mhﬁiﬂhﬁmﬁrﬂtihuﬂ:lﬁnﬂmlm

Medicién posterior -

al MIMFMHWHHIHMHHHM muden al
costo amorizado aplcando ¢l métoda de mierds eleclivo, Lo especifico, s Compatils
presenia las ssguientes cuenias dentro de ests calegony
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b)

{i)

(i}

Cuenias por cobrar & Clientes: Estan cuentas ocormesponden a los montos
adendados por la venin de sus productos, reelizados en ¢l cursn nommal de

operaciones. 5i sz esperan cobrar en un afo o menos so clasifican como activos
corrientes, de Jo contrario se presenlan como sctivon no cormentes,

I.og saldos presentados en el activo cormenle se registran o su valor nominal que
ed equivalente a su costo amortizade (pues se recuperan hasta en 90 dins) menos
la provision por delerioro.

Cuentps por ¢obrar o Compefilasrelacioniden; Bstus cuentas corresponden a
montos sdeudados principalmente por préstnmos en efective parn copital de
mabajo pendientes de colyro, éntre otros. §i se esperun cobrur en un efio o menos
ie clnsifican como actives cormientes, de | coniranio &g préssnlan como achivos
i Cormienies

Fslss cuentas 32 regotan a s valor nominal Qe & equivalonic & s cosin
emaortirado pues s= estiman recuperar en £l cortn plaos.

(i) Chras cucnias por cobrar; Estas cusnias corresposden 8 lod montod sdeodsdog

principalmente por anlicipos 8 provecdores, préslamos @ funcionsnos v
cnpleados, enire otros. §i se esperan cobrar en un afo o menos & clasifican
como activos cormentes, de 1o contrario se presenian Como aclivos no comienies.

Falas cuentas s¢ registran a su valor nominel que es eguivalenle a su costo
mmortizado pues s2 recuperan en el corto plazs,

(dros pasivos financieros: Posterior a su reconocimicnto inicial s miden al costo
amotizado aplicando el méfode de interéds efective, En especifivo, lu Compafiia
presents los siguientes cuentas dentro de extn categoria

i

Oblipnciones bancarias: Se regiitrun iniclalmente o wu valor nommal goe no
difieren de so valor razonable, pues eatdin contratados a les tasns vigenles en el
mercodo. No existen costos de tmnsacciones significativos  incorridos  al
momentn de s contratacidn. Posterionmente s¢ miden al cosicamonizado
utilizamdo las tosas de inlerés pactadns. Los Intoreses devengados gque
curresponden & préstamos utilizados en ¢l linanciamicnto de sus operaciones se
presentan en el esimdo de resultados imtegrales en el rubro gastos financieros, los
inlercies pendienies e papo @l cieme del sfio se presentan en ool cindo de
sifucion financiers

Se imluyen e el pasive comemie. excepio por los de vencimionto mayoer a 12
meses conindng desde la fecha del extado de diuscitn (inanciera




COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
i Capresado en ddlares evadounidenses) f

(i) Cuenias por pagar 3 Provesdomss Son oblighcionss de pago por hiencs o
serviciis asdquindos a proveedones locales v del exterior en el curso normzal de
los megocios. Se reconocen 4w valor imal que e sguivalents a w coslo
amartirado pues no gencran inferesex Yy son i hasin 90 diss en casos
puntuales.

(il) Compedian y partes relagionadas; Duian cuentus corresponden a los monios
adeutladoy por préstumos de efective pam oapieg? de teabinjo, saldos por compra
de blenes y servicins, entre otros, 8i 90 eaperan pager en un allo o menos se
clasifican como pusivos comrientes, de la S [HESENLEN COTRD PasIvOs 0O
corrientes,

Estsa cocmins s& repbtran § s valol pominel | goe e equivalenic & fu onelo
mmmmmru#mﬁmm

143 Deteriore de actives financicros —

La Compailis establece wna provision pars pérdidas pos [deterions de un documenios ¥
cucntas por cohrar cuando cxiste evidencia objetiva de que la Compatiia no serd capar de
cobrar todos los importes goe sz le sdendan de scuendo los términos origimales de b
cucniad & cobmr 1a enstencia de qificoliades significativas por parte del
deudur, la probabilidsd de que el deudor entre en quiches n reorganizaciin (nasciens y la
falta 0 mom e los pages e comidenin imbcadore de que [a cuenta a cobrar ¢ ha

Uin active financiern so elimina coando expiian lod derachas a recibir fos Dujos de efectiva
del nctivo o wi la Compafiin transfiere el active i un tercerd sin retener sustancialmente los
ricupos v beneficlon del active, Un pasivo e eliminpdy cuando [ obligeciones de la
Coinpattin especificndas en el contrato se han Hguidado,

15 Inventnrios -

Los irventanion se presentan al costoo a su valor netn de realizacion ol que rssite monor, caleulado
pars productos y biones comercialiradon por la entidad 1 conae de bos prodicton estan basados en
ura cipecxdad operative normnal y offes costos incurmnidos pars dogat los productos on las ubizaciones
y condiciores neCCERTEt Dars umm#”umnhm

Il comp de Jos mvestanios ¥ de los producton vendidon yo sdos wr deterning wsando of
método promedio ponderada, para ls imputacion de L salides de Evenismios

El valor neto mealizable, para producios tommades e ¢l preckd de venma entimade on o curso
normal de los negocion. menna los gasins de comercializacion y dgribucidn




COBEMARSA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINASCIERDS
POR EL ARO TERMINAIDN EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015
l‘,lilp_rﬂ-dn en dﬂlmm_ldumdum}

Lo, Estimaciin para inventario obsoleto yie dafisdo -

Low mventanios incluyen una provision pam reconocer pérdidas por obsolsscencia yo dafio, L cual
ex detenminails on funcidn de un milisis de la posibilidad real de venin yio comsumo. La provisidn
pars inveitane obsolelo v'o dafiado sz carps a los resulindos del afio,

1.7, PFropicdad, mobiliario ¥ equipes, neto —

Son registrados al costo histdrico. menos depreciaciones scumulsdas v péndidas por deferion, en
caso de prodechss. El costo inchnye Jos desembolsos dicoctamente arribuibles o la adquisicidn o
consthcckon del activo. Los desembolses postenorss o o compra o sdguisicidn silo son
capital zados cuando ex probable que benefickos econdenicos fuliros wociados o la mversdn Duyan
et b Compafiia » los costos pueden ser medidos rommasiemenie

Lim virom desembolsos posteriones corresponden & repamciones menores o mankenimicnio ¥ son
registradon on resultados cusndo son incurtidos.

I o tenrenos 0 se deprecian. La depreciacitn de active Gjo, o calculads linealmenie basads o =
vida il estimada de fos bicnes comprendidos en este grupo, o de componentes significativos

identificables que posean vides dliles & ferenvisdas v no considers valones redduales, debido =

que (n Administracion de 15 Compadiia cstima que of valor de realirscitn de sue propiedades,

plants y equipos al wrmino de su vida 01l serd irrelevante. Las estimaciones de vidas liles de los

:lcuun fijos son revisadas, v ajustadas s cs neocsario, & cads feche de clene de los cumsdos
NANE E1iw

Las vidas Gtiles estinmadas delas propsedades. planta v equupos, son las viguienies.

Tigo de bicnes Nty e st
lasialackncs [1]
Maguinara y equipo 0
bquipos de oficna 1]
Wehicuks |
lguipos de cosmporinciin |

|

Savfrwnre
Las pércidus y gunancias por la venta de activos Mjos, w caleulan comparande los ingresos
obienidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resuliados imbegrales, Coando el

villor en bbros de un activo fijo excode a su monto recupershle, este o8 reducido inmediscamentes
hasts sz valor recuperable.

1.5 Péedidas por deteriore de valor de los sctives no finsncleros -

Lt sctivos supnios 8 depreciecion (achives [jos) s somsion & pruches de detenion cuando s=
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(Expeeaado on dilares enadouridenses)

|
|
|

producen evenios o crounstancits que mdean que podrin oo rec de wu valor on litwos, Las
perdiclas por detenoro corresponden al monto en el gue el valor enl bbros del sctivo excede su valor
recuperable. £l valor recuperable de los activos corresponde al entre el monio neto que se

obiendria de su venin 0w ovalor en oso. Pass efecios de evaluer ¢l deleriomn, los activos se agnmpan a
los niveles mis pequsfios en los que se penera fujm de ivo bdentificables (unidades

peneradons de efactivo)
En ¢ easor que el monto del valor libros del active exceda o s

20 Ao e ha identificado s necesidad de reconocer pdndidas por
{nctivos fijoa).

19, Impurste a la renta corviente v diferida —
pomionte v al diferido. Bl

exceplo cuando == tratn d=
cann £l impoces ambidn s

El gasto por smpuesto a la rents comprende o impussio s la
impaesto 8 la renfa s reconoce en &l estado de resuliados
partidas que sc reconocen directamente en el patrimonio. Kn
recinoos on olos resullados integrales o dineciamenie en o pat

n) Impuesio s la rents corriente

El cargo por impuesto a ka renta comente se cakoula la tama de impuesto splicabic a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del que w devenga con bawe en of
inpueyio por pagar exigible. Les normas tnbutanias vigesiesd establecen una taa de

del 22% (301 3; 22%) de las wilidades gravables, Ja cual be revduce al 12% (2013 12%) = las
utiliclacles son reiny ertidas por &l comribuyene |

b Anticipo de lmpucsio u la rents

A parir del ejercicio lscal 2011 entrd en vigor la norma qée exige ol pago de un “anticipo
minimo de impoesio a [s renta®, cuvo valon o8 calculsdo @ luncidn de las cifras reportadas e
alw anterior sobre el 0.2% del pairmonio, 0.2% de los foslis y gastos deducibles, 1.4% de
lows ingresos gravahles y 0.4% de los activos,

La refonda nomna eaablecii que on caso de que ¢! inpucsio & | renta causado sea menar que
el monio del anticipo minimo, sste dlomo s converticd en jmpuceio 8 la rontas defintivo, =
menios gue e comrbuyente salicite al Servicio de Renla Inlemas su devolucion, lo cusl
podria ser aplizsble, de scuordo con 1s norma que rige Ia ucidn de eale anticipa,
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POR EL AMO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2015

(lapresado en Jolare s esladounidenses s

el

Impuesto a ln rentn diferido

La clreular No. NAC-DGECCGC 1200009 publicuda en el Regiiro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacitn de n deducibilidad do costos y gastos parn efectos e
impuesto a ln renmm, &2 rige por las disposiciones de Lo Ley de Regimen [nbutario Interno v su
reginnenio respeolive, ¥ en ninguno de dichos cusipos normativos so encuentm prevista la
aplicacitn de unn figura de reversoa de gastos no deducibles de periodos unteriores para
elgcivs de ln determinncion del Inpuesto o la renta en gl periodo cormiente™,

Con base i lo defallode en el pirrafo anterdos In Adminisracidn de ln Compafiin considera
gue al 31 de Diciembre de 2015 no se hon producido diferencias temporales, entre las hascs
tributarias de los actives ¥ pasivos y sus respectivid valoms mostiados en los Estados
financierns, que generen un pelivo adicional o pasivo sdicional por Impuesio s I8 rents
diferido

2.10. Bemificlos a los empleados —

)

DBeneficios sociales de corte plam: 5S¢ registran en ¢ mobm de pasivos acomulados ded
patadn d¢ sliuanidn financiera v comresponden pincpalmesic &

1) La panicipaciéa de los trabajadones en las utilidades: Calculada en funcion del 15% dcla
ylihided coninble amuel antes del impuesto & s renta, segin 1o esfablecido por la

legislaciom ecuninnana vigenie. Se regidtra con curgo a resulisdos ¥ se presents como
parte del gusto pdmimstrativoy de ventas en fungidn de In labor de In' persoma
bencticiaris de esie henshecin

i) Peneticios sociales (Dhécimo tercer, décime cusrio sueldon ¥ oiros) Se provisionan y
pagnn de avuerdo o lo Jepgislacion vigenie en el Ecundor.

Benellclos de lurgo plazo (Jubilacion patranal y Bonileacldn parcs deswhuelo):

Provislones de jubilocion patronsl s bonifleaclon pars desahucloing fondeados):La
Compadiia tiene un plan de beneficio definido pacs jubilacion patrnal, normade por lus leyes
labomics scustorianas,

Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desatiucio solicitado por e empleador o por ¢f trabajador, ¢ ermpleador honi ficars
el rabajador con of veinticinen por ciento del equivalenie o la dllima remumerncidn mensmal
por cads wno de lod sfos de servicios prestados 8 o miups Compalls o empleador, ale
benelicio e denomima desahucio,

La Compaiiia no ha detorminsdo In provision pam jubilacién patronal v desahucio con base
on peludion scrusnales praciicsdos por un profesional ndepedienie.
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{Fapresado en dilares estadoumidemes}

LI

L1

S¢ reconocen con cargo a los costos v gawos (rewlades) el afe aplicando e métoda de
Cowen & Crédito Unitanio Proyectade y representan «f presenis de Loy obdigaciones a la
fecha del estade de wruacién Granciers, of cual e obtenido desconando low Mujos de salids
de efective a uma asa de 6.54% mualequivalenie a |a promedio de los bonos de
gobiermo, publicaca por ¢l Banca Ceniral del Ecuador que denominadoy en la mivna
moneda en la que los beneficios senin pagados ¥ que tienen imos qque s aproximan a los
terminos de las obligaciones por pensiones hasta w vencif .

Las hipotesis actuarales incluyen varisbles como son, en
de mortalided, oded, sexo, afios de servicios,
remuneraziones, tsa de rotacion, enlre olmas,

comibios en Jos supuesios actuanales sc cargan a otros resul imtegrales oo vl peniodo en el
que sorgen. Lo costns de los sarvicios pasados se reco
del afio. Al vierre del aiie las provisiones cubren a indos s

trahajando para la Compadiia.
Providones corrientes -

Las provisiones representadas en ¢l cstado de siluacion principalmente por benelicios
sociales ¢ impuesive se reconocen (i) cuandn s Compafila thene una obligackin presenie, va sca

legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) s pe GUE VEYA 8 ST ICCESARS LI
salids de rocursos para liguider fa obligacion; y (iii) el i e pusde estimar de mancra
ennflahle.

Lo montos reconogidos como provisidn son la mejor es de ls Administracidn, a la fecha

de cierre de Jos estudes financieros, de los desembolsos necesarion pan Liguidar L obligecion.

Los concepios por lo cusl se conatituye provisin com cergo o resulisdos comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 10

Reserva legal -

e scuerdo con la legislacidn visente, la Compailis debe piar por 1o menos ¢ 10% de ln
wtilidad neta del aiic 2 una reserva legal hasta que ¢ saldo de rescrva akcance el 307G del
capital sscrzo La reserva legal no o3 disponible pars de dividendm, pero puande

sy copuializady o piloreds pam ehsorber perdidas

LIV Reserva facultativae -

L saldo porvedor de eala reserva proviene de Los utilidades de shia antar ores oo o propeein de
sendsy de mcjor mancrs Is domends de mepocikos ¥ cumplir won s meta propoesta por los
mlminisiradores. por Jo que sc cstima aprobar en Junts Generdl Ordicaria de Accionixas los
Keiulisdos sourmilsdos pars incremesisr cets ressrvs
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(Fapresads n dolues exledouniilones)

114, Resulindos seamuludos -
Ajustes provenientes de la adopeiém por primera vez de las NIIF.

Lus wjusies provenienies de ln edopoion por primera vez de lae Normas Internacionales de
Informacion Financiern "NIIFT que se registraron en ¢l patrinonio en lo cuentn Resultudos
neumulades, subcuentn Resultados acumuledos provenientes do la adopeidn por primemn vez de
lns “MIFY, que generaron un saldo acreedor ésle sdlo podrd ser coplitulizndos en ln parts que
exgeda ol volor de lus pérdidas acumuiadas y laa del altime ejerciclo scondmico concluide, si las
hubleren, utilizado en absorber pérdidas, o devuello en el coso de Bguldacion de la Compafiin

115 Otros Resultudos Integrules —

Incluye las ganancies y pérdidas actuarinles que surpen de los ajusies basudos en (s expenence ¥
cambios o2 los supoesios sctarales & el periodo en gl cue surgen. Las poevas medicionss del
pasiva (activa) por heneficios definidos nelos recopocidos en Otro Resultndo Integral no se
reclmificarin en el rsulizdo del perindo en un periodo posterior, Sin embargo, la Compadiia
pucde tranaferir cion impones recooocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonin.

Lih Reconocimlenio de lngreses -

Lon impresos comprenden el valor razomable de lo colwado o por cobrar por la venta de sus
producios en o curso normal de sas oporeciones. Los ingresos se muestn nefos de rehajas v
descuening nlorgadns

Lon ingreson som reconocidos en ta medida en que cx probuble que los beneficios econdmicos
Muyan hieda la Compasiin puedan ser medidod con fRubilidad ¥ cuando la Compaiin hace entrega
de mus productos al compeador ¥ en consecuencia translieren, los riesgos y benelivios inherentes a
ln propledad de ewos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de elloy, nl 8 mantensr un control
feshie [os mismos,

2.17. Coston y gistos -

Lon coston v gasind se regisivan al costo histbrice, Se reconocen o medida que son inourtdus,
indepenilientemenle de la fecha en que se haya realizade 2| pago, ¥ be reglstran en el periodo mis
eeteano en el que se connoen.

L18. Compensaciin de saldos y transacciones —

Como nomna general en lis esladn financierss no se compensar, los activos y pasives, tampoco
I ingress v gaslos, salvo aquoslios casos en jos que [ compenacion aca requenda o pormitida
per Alguna noma y esa presentacidn sea el reflejo de ls sencia de la rmmaccion. Los ingresos y
pusus cun ongen on imnsaccunes que. contractualmente o por una norma legal, contompian (s
pomibilsdad de compensaciin ¥ 1a Compadfiia tizee ls intencifn de liquidar por su imponte nefo o
de realirar ¢ sctivo v proceder al papo del pasivo de fonna simuliines, se presentan nelos co
ceentn de resultados.

PR s et v ey 1 S TR S




COBEMARSA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF DL 2015
{ Expresado en délares estadomidrnses)

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepancion de ostados financicros requizre que la Administracidn roalice estimaciones y etilice
supuesios que afectan los montos incluidos en eslos estados finane ¥ sun nolas relacionadass. Las
estimaciones realizadas y supuesios utilizados por ls Compails s¢ ancuentian basados en la experiencia
histhrica, cambios en la industria € mfonmacién suministrada por fon sdiermai calificadss. Sin
embargo, los revuliados {inales podrian diferir de las eqtimaciones biyo feta condiciones,

Las estimaciones v politices contables sipnificativas son defiididas cotho aquellas gue sun imponanes

[risra
un alio grado de juicio por parte de le Admdnistracidn,

reflejor correctamente la siluacidn franciers y low resultados de g Compaiiin y/o las et Teyaicnen

Lav principales extimaciones y aplicacinnes del criterio profesional se encuentran relacionades con los

Biguienics sonoop o

-

Mrovisidn por deterione de cucntas por cobrar: |s estimacidn pam cueaias didosas o defenminads
por la perencia de la Compadiia, en base 2 una evaluaciin de la anligGedsd de bos waldos por cobear
¥ la pwibilided de recuperaciin de los mismos s peovisidp paca cuentas dudosas y las
recuperaciones de cucnitas provisionadss se cargan v se acreditap & bos rosultados del aflo v las
mhmd:mulupmiﬁmnﬁsmmﬂilmlmmiw (MNota 24.3)

Active flig: Lo determinacion de las vidas itiles que se evalian al dierrs de cada aivo, (Nota 1.7

Provisiongs_per beneficios s empleados: Las hipilesis empleadns en el cileuln actuarial de
Jubilacion patronal y Domificacion para desabucho. Parn o dunl utilize esiudios actuariales

practicados por profesionales independientes. (Notn 2.11)

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las sctividades ée la Compaiiia la cxponen a una vanedsd dd riesgos financicrns. riesgos de
mercadn, nesgn de erédito y rizsgn de liguider Fl programa gergrsl de sdrministracidn de nesgon
de ls Compafids s concontna pnnapelmentz on o gestén y diveruficacsdn de! mercado on que
opers ¥ en 4 gestidn de bos costes. de producciin, privcipeloemie de macerias primus, ademis de
b nesgos relaconados con k2 obtenciom de crécino pars gerantiter w liquider ¥ sot mversiones
Kl programa teme por objorive finsl mimemzar potencales ol ion sdvenos que estos nesgos
podrisn prierar o8 ¢ desempedo memcene de by Compafila

La sfmimieracin de resges o5t hajo s respommabitidad de s Gerenais ¢e la Compediia.




COREMARSA %A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRFE DEL 2018

(n)

(h)

Wiesgo de metenda
. Miesgo de tipo de cambio

La Compafia realiza sus operaciones prncipales unicamente en dblares de los Estados
Unidos de Noneumérica, moneds de curso legal en ¢l paix, por 1o taito, 5o se preventan
efecion por variaciones de lipos de cambio en lox estados linancieros.

i Wesgo de 1asa de interes

Al V| e Dhiciembee de 2015 v 20014, = bien la Compadia mantiene financiamiento con
entidaden financicras locales, la exposicion & ede ricigo oo o significativo pues us
crbdliton entdn contmtsdes Gmcamente con entidedes localos & waan de micrés fija de
fEeruEdo

Wi Riewge de precia

La Compaiila ha logrado mitigar ci ricsgo del precio de los productos lerminados para ls
Prveliis por cuanlo mantiene nepociaciones diveciss oon los febnicanio/disinbudorss
locales ¢ intermacionales de los mismos. Coando s presontan fMluctuscones de precios de
las mercaderias, se renegocian los precios de compres de funus trimestral ¥ a la ver se
hwcen low estudios de revisitn de procios de los productos, pars transforir de 1a mcjor
manira los impacios de morementos de costos wniterios de las mercaderian, en e precio
e venta de los productos tenminados pars 1a revenda.

Wiesgo de crdditn

L) rieago de créditn surpe del efectivo ¥ equivalentes de efectiva, depdmiton en hancos ¢
instituciones linancieras, asi como la exposicidn al crédilo de Clientes, que incluyen o los
maldos pendientes de las cuentss por cobrar ¥ 4 e rensscciones comprometidas. La
Compalia mantiene cuentas por cobrar a dislintas einpresas y persumas nuturales, ¥ oo
mantiene ¢uenias pendientes de cobro significativas con ningunas en particulsr. Respectn de
bancos ¢ instiuciones fnancicras, sdlo se acepin 4 inmtitvciones cuyms calificaciones de
rengo independientes determinen miveles de solvencis que garanticen eatabilidad, dindmica y
renpalido o los depdaitos de 2 Empresa.

La exposicion de la Compadia al riesgo de crédito we ve alictads principalmente por kas
carscteristicas individuales de cada clienie, ls cartera Je ls Compailis estd diversificada. La
Administimiion ha eslablecido al 31 de Diciembre del 2015 v 2014, que desde un punio de
visa geogrifico o demogrifico, ne exive concontracion de Howgo de créditn




COBEMARSA SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL :mﬂT
| Expresado en dolares estadounidenses |

La Compaiiia mastienc su <foctive ¥ equuvalenies de efedtive on inatituciones financieras

con las wguientes calificaciones:

Entidod finansicra

Pnnen Piehinghn 8.4,

Banco Produbance 8.4

Ranco Intermacional 5, A

Basco Doliveriano $.A

Ranco Comeroial de Manahi 5.A.

Calificaciéu
A

Eﬂuwﬂmimn-pimtp:huuﬂﬂndthhmhmrmmhmﬁ

alins cali Hicaciones de una crmpaiiis [able y ssiable
ic) Rirsgo de liguides

La Compadlia monilores su ricsge de cscasez de fondos wando un Mujo de caja proyectado o
corto v largo plazn. E objetivo de In Compahils es mantener ima conlinuidad de fondos y una
fexibitikid de los mismos a tavés de la revisidn oportuna de Ins saldos de caners i come
hm%ﬂﬂmnmﬁhhﬂmumﬁnm

4.2 Administracién del riesgo de capital

Loa ohjetivoa de 1a Compahia af administrar of capital von el pulvaguardar la capacidad dz 1a

misma de conlinuar como empresa en marcha oon el
Acclonistas v mantener unn  estructurn de  copital  Opthm

ito de generar relommod B sus
pirn reduelr gl costo del

cupital. Consintente con la Industria, 1a Compadils moniloren su dapital sobre Lo base del mtio de

apalancamientn

Eate mtio s Mmhmmmmﬂwlrm

Ijﬂ.mumhmﬂmﬂﬁhmm{wmlwmmt
comentes, Cuents por pegar Proveodores v Compadises v pance rclaconasdas) menos el efecovo

y oquivalonies de cfective Bl capital iodal se calcula como el *
nets. |




CONEMARSA 5.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses )

Lon matios de apatuocumienio ol 3] de Diciembre de 2015 v 2014 fueronlos siguienizs:

2013 FHE
Poieidin cuirlenie de deudu g lorpo plaeo [33.20 LT B
Cusntas por pignl provesdores 2538 B30 I.4623. 228
Imipuesion ¥ eontribuciones 135501 23907
Cires cusnian por pagar 0 ¥

3208 982 L. 009, 3K 1

Lfective v equivalenies de efectiva S11.498 282.756
Deuds nety 2697 484 |.T26 624
T'otal patrimonis peso 195 &40 S00.141
Capital 1ol 3497124 22X 966
Ratio de apalancamienio TT% TR

El milo de endeudamientn disminuye durante 2015 vome resullado, lundumentalmente del
ineremento da parcimonio por s uilidad del ejencicio,

& INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cutegorias de Insrromentos Anancieros

A comliniacion s presenian los valores en bbros de cada caregoria de insrumenios financioros:




COREMARSA SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PFOR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ms

[ Eapresads en dolares eatadounidenses)

|

{1 ML
Corrieste | Corriente

Activos lnancleros medidos al cosio

Ffectivo y equivalenies de efectivo 511 a8 282 746
Activos financieros medidos al costo amortizade:

Clienies 444 KTa TR
Anticipos a proveedones v empleados 129.1M 121747
lmpueston v relenciomes pARE L 41 K79
Toml 1007 54 R
Total actives financicres l.!lﬂ'.lﬂ.ll 1374012
Fusdves faaacicres medides al covto amoriirsdo:

Porcidn comionte de dewda a largo plazo 133201 100 d4é
Cuoanitas por pagar provesdores 2918 480 | Lan32n
Impucstos y contribuciones 136901 | K5.907
(s Cuemian por pager o 0
Total pasives inancierns 3,208,982 | 2009 581
El efectivo y equivalenies de efectivo, cuentus por cobrar & Clienles, Cuentas por cobrars Compaiiag

relainnadas, Anticipos a proveedores v Owras cuentas por cobrar, (inuncierns y bancarias,
Cueniss por pagar & proveodnres, Compaitizs v partes reluc ¥ Offas cudntas pof pagar se
aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de conlo plago de astod Instrienenios, en los pasivos no
corrienies, dadn que wus condicinnes v tasas de interds son Illﬁvlmn:-in- e combiders que las
mlsmas s encueniiran @ valor maonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de dichemndrs del 2015 y 2014 of saldo de ls coonts incluye bo wguicnte:

2015 2014
Cajs 357 168 217,054
Bancos _ 154330 ___45Tm
Tital 511 458 2K).ThA




COBEMARSA 5A.

NOTAN EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR KL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
i Eapresado en dddares estadounidenses)

Las inntizuciones financiens con las cusles opers 1a Compatils 5 clerno del 2005 v 2014 lienen la
siguienie calificacion de riesgo:

Cutidad Gaancicra Calificacion
Ranco Fichincha $.A AAA-
anee Produbanco 5.A, AAA-
Manco Internacional S.A AAA-
Haneo Bolivaniano 5 A AAA-

Ranco Comencial de Manabi S A A-

AAA: La situmchon de la imstitucion financiorn s muy fiere y tene uns wbrvsalionte trayecioria de
rentabilickal, o cual s rellejs en mm cacelenic reputacion en ¢l medio, muy bucn acocso a sus
mercados aaturales de dinero v claras perspectivas de estabilidad 51 eniste debilided o velnerabilicad
en alygn sapecio de las sctividedes de [z mstitocion, ésta se mitigs enteramente con fas fortalezas de fa
OfgaEaci i

A-la inwitucion os faerte, tiene un sélido récond financieno v o ban reciblida en sus mercados
naturales de dinero. Es posible que cxistan algunos aspoctos débiles, pero o8 de csperarse que
cualguior devviacion con respecio & Joa niveles histdnoos de desempefio de la entided sea limiteda y
Wor s superard pipidamente. La probabilidsd de que se prosenten peoblemas significativos es muy
bajs, sunque de 1don modos ligeraments mis alta que en el caso de las instiluchones con mayor
calilicac s

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Los Documenton y cuertas por cobear - Clientes que ¢ revelan amba se clasifican comoe aclives
financiers que se miden ol costo amontirado pae aguellos vencimbentos superiores & 365 diss. Todos
low naldos son clasificados como activos corrientes.

Ll perinda de crédito promedio sobre Iz vents de bienes es de hasia 40 dias. No s hace ningtn recargo
ot intereses sobre las cuentis comenciales por cobrar después de lu licturacidn.

Antes de sceplur cualguier nuevo Clhiente, la Compadia utiliza un siviema proplo de calificaciin
crediticia pame evaluar la calidud crediticia del Cliente powencial ¥ definen los limites de crédito por
Cliente, en la sctualidad sus principales ventas son realizadas o stiliciones del estado con buema
reforencis crediticin

Al determinsr la recupershilidad de una cuenta por cobre Clienie, ls Compafis considers cualquecr
camine e s calided creditncia de la cuenta 2 partir de ln fechs en que se otongd inkislmente ¢l cridito
basta ol finsl del periodo sobre ¢l que sc mfcema. La Adminiaracion de la Compadia conudera que la
concentraciis del nesgo de oridino o Tamitada debido 3 que La bise Je Clienies o razomablemenic
dasperraa ¢ indeprndieme. sdomas gue sus ventes son realicsdes s lon principales producions agricoiss
del pais




COBEMARSA S A I

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINAIN EL 31 DE DICIFMBRE DEL 2015
QWHMM}

L3

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, k= provisidn para cuentss inchbrables no incluye cusntas por

cobwar Clionles que s encueninn deterioradas madhividuslmente, & A reconocide representa s
diferencia entre ¢l imporic on libos dc cas coontas por cobrar ¥ of valow prosenie de los
fMujos de efsctive experados de la bquadacén. La Compafia no man nimguna garantia sobre estos
naldos
Un detalle de la coenta por cobrar Clizntes £ como sigue
2013 I}
Total cuoenins por cobrar clientes 444870 _Eﬁn_

Al 31 de diciembre de !nli,ddmihd:hivmﬁmimlmhhﬂTl-pnrm clientes o coomo

LITIT S

2018
Pur vencer, cormientss 19,522
Vencidos
Entre 01 v 30 dias 221.249
Entre 11 y 60 dias LN
Entre 61 y 90 dias 165
Miks de 91 dins || maas)
Total roentas por cobrar clientes ' ﬁ!_ AT0

7.1 luinﬁm:uﬂnmﬁmknﬂ-yhun-lmm

2015 2014
Anirpos § proveedones v oiros 2T 30 (22T 479
Crédinos bribtarnsos TVA v Fuenie 131480 139
Prestamos raha) sdoses 4).931 2B 45
Total 562671 191387

B




CONEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fapresado on ddlares etadounidernes)

Len antaipos a proveedors mclayen valores entregados para la compra de un termeno, o
mismo que sord ontregado en garantia par crdddilos bancarios en el 2016 adicionalmente los
anticipos som compensados 2l momenio que los proveedores proceden a b entrega de la
factura v la terminacitn formal de Jos trahajos contratados

Las prestamas a inbajadones o generan inlercies v el plaro de cobro e de havia
360 dims.

Duranie los afhos 2015 y 2014, ia Compafiia no ha registrado provisiin por deterion
Fara las otras cucntas por cobrar

B INVENTARIOS

Conpomicdn
2015 2014
Productos terminados con tarifa 0% 1015544 419.909
Peoductis terminsdos con tarifa 12% 1752 667 748470
Total 276B211 1168379

Durante los sfios 2015 se splicé Io que indican las normas NIUTF (ver nots 3)

Lus saldos antes expussios representan les existencian al cierre del periodn, cenificadas por la
Compalls medianie los conteos Hzicns.

9. FROFIEDAD FLANTA Y EQUIFO, NETO

Compoaicidn.

Edificio ¢ instalaciones{a) 128.992 128992

Muaquinanas 153477 139,250

Vehicukw 17349 M

Fipaipa e computacain 31441 3388

Muebles ¥ enseres i.100 7547

Fayuipn de aficina 625 4269
&0 .03 46 830

Semon

Dieprociacidn acuniulada (21637 (s

186,651 A37 R3S




COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR KL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFI mq
(Expresado en dolares estadounidensss)

{a) Corresponde s wna  propicdad  horizomial I.H:uh en  Cuisyaquil condominios
CENTROPOLIS, hien que $¢ encuenira hipotecado en gamntia de un présiamos con el

Banco [niemacional
2015 2014
Saldos 31 diclembrz del 2014 457 Rf 449,321
Bajis (%07}
Adiciones (newn) 171040 137,509
Ajuste depreciaciin [42.311)
Deprecincidn o gasia del afio (87.37TH) (44 ARY)
Saldos 11 de diciernbre del 2015 186681 431536
10, OBRLIGACIONES BANCARIAS
Compasicidn al 31 de diciembre del 20135:
12-31-J014
Institucion ¥insncicra Desting L3 Vencimicnte  Tase
Ranco Intermacional Inversidn 0405 Monsual T 13%
Hanco Intemacionn Chperacion 141,814 Mensual 7.13%
Hanea [ntermacional Upermelén 24 '?.4!:]1.'1' Mennual T.03%
Produbanco Operacitn S4B Mennsual 11,23%
Total Daligecianes T 61 %
Mrnosperchin corricnte 133.201
Porcldm mo corricnlc 70414

|
Al M de diciemnbre del 1015 comesponden & commobligaciones sontutsdas para capital do wabajo ¢
inversiones cox vencunbesios mensnales 3 un plase haita 17 pwdes 3 Aposio del 2017, Esms
ohligaiones we encuentran garantiradas con proredades de la coompadiia v de Los accionidas




COBEMARSA S.A.

AUTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ASO TERMINADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2015
{Eapresade en dilares exladounidones)

1 MCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

L om0 cxom
2013 014
Proveedores (1) 29EER0 1623228
Impuestn y contribuciones(2) 136,901 £4.507
[Hras cueniias por pagar
3075781 .70, 118

(1) Las cugritan por pagar comerciales tienen vencimicntos cotvientes entrg 10, 45, 60 y 90 dias y
o0 grneram intereyes, sin embrargo mantiene garntias sobre docormentos con ws provesdores.

1) Representa bis metenciones efevivadas @ Provesdores por comprs de bienes y servicios en
Ihecihemnbre de cada periodn. Dichos montos fucron canceladon en Enero del periodo shgaiente.

1L IMPUESTOS
130 Actives v pasives per impuesios corrienies

Un resumen de los activos v pEsivos por impuestos Somienics os QOmo wigue:

2015

Aitives pov imgrucsics corrienics,
Relenciones de¢ impuesio a la renla 122,708
Crdediin “Tribataria VA 10K 36T Hros
1403
Total 231480

: 1013
Faxive por fmpaeaios corriveies.
Lisapiseiins & Lo renin B4.192
Retnciones en e foenie v ded [TVA 2.1
Total 132201

) Slimackin Fiscal




COREMARSA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ASDO TERMINADO FL 31 mmmnm

{Expresado en ddlares estadounidenses )

L3
|

De acuerdo con disposiciones legales, fa astoridad tributatia liene la facultad de revisar las
declarsciooes Jel bnpuesto a la renta de la Compafila, déntrd del placo de hasta tres sitos
poateriores conlados a partir de la fecha de presentaciin de la

W}lmh}amhﬁ:mm:nulumh"ﬁ

2015 inclusive adn eatin abicrtos & una Mecalimeidn

b} Impuesis al Valor Agregado (TVA) -

Debido o la raturalzzs de ks Compadiia, cste impuesto se prav
cwrton prodducion comertializados por ln Compafiia en ndas
tarils del 12% calculado on hase a los precios de venls (valor

incluye kis ooslos y gasios mmpalables &l precio.

) Cooclliscidn del resultads contable - tributario

laracidn de Imipessio s b renia,
tributarias. Los afios 2012 af

ol valor de la transferencis de

ﬂmum wls

de la (asturs & su Clieniz), que

La determmacitn de la utilidad gravable para el clculo del impassio s o renta comienic al 31
de diziembes de 2005 y 2014 respectivamente, es como sigme

LUibidiad amites de provision para impoesto 2 [s
renia

Mils (menos)

Ciastos no deducihles

Deducvivnes sspeciales
Ultilicasl gravable

Utilidades & reiaveni

Tana de impuesic
Impuesio a la rents causado

i +) Reenciones en la Tuenls

{+ I xoneracion por leves especiales (1)
i+ ) Cobdiio inboiao (150)

linpuesto a la renta por pagar

2013

M1692

IRL 692

2%
Ra.192

(122.70%)
(84,192}

“ﬂ

014
251.387

2.TH

254 161

2%
5505
(55 146)

(5-212)

T 442




COBEMARSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en dodares estadounidenses)

Al ¥ de diciemiwe de 2015 v 2014, kas tasas efoctivis de impuesio a la renta fueron las
E EURCT

2813 2014
Utilicad antes del impuesto a fa renta 382692 251387
[mpuesto a In renta corriente 84,192 55915
"Tana efectiva de Impuesto 1% 22.24%

(1) Durante «f 20015 ls Compafia o determind el snticipe minimo de Impussn a s renta pam
dochen @0 spuondn e hases desoritas on la norma inbutera, poc caaio s la feche de emimon
de este informe s pubbod e o Repntro Oficial No. 78X del primere de jullo del 2016 &
croroto Provdencial Mo, 1044 on ol que se decrets ls cxoneracion del pago del 100% del valor
del anticipo de lmpuesio a la Reata para los diferenten Usntones de Manabi y Huneraldas

¥ éune comentnrio en numeral 2.9 ¢).

d} Precios de transferencia -

Las nowmmas tndataras vigentes incorporan <l priecipon de plond comtoelencia para lis oporaciones
rezlicades oo partes elacionadas. Por s perte of Sarvicio de Rontas tncernas solicits s propare v
ronita por parts de la emgwena o Anewo de oporaciones oon periess refacionsdss pars squellas
commpatiay gt hayen enide operanobss coo pane Felacionades focales wo domicibisdas en o
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto scumulsde wes superior 8 USEL000.000 v
aquelios Yue hayan efectundo operaciones por mis de L5364 000,000 deberfn presentar sdicional
al Anexo, el Intorme | ntegral do Precios de Transferencing,

8¢ mocluye como panes relacionadas a emprosas domicllindas en paratsod fiscales, Fl indicado
exlidic debe ser remtido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno digho del RUC.
Adicionalmente exipge que en sy declaracion de impuesto s la rerin snual declare las operaciones
de schvos, pasivos, ngresos v cpeeos. La Cosspalila so califica pam prepare eie cotmdhio.
Adinonaimente sguciiod contribuyTEiss coo un impecds cansado mreniar 3l 1% de ks mgresos
Er G v ar oo Wmgan rersaccones con parsiss fcsles © explowen rocunes mmiturakey estan
exenion dz I refonds pommativa.

el Reformus tributirias -
Durante Miclembie del 2004 Ia Administrolon (rbutiris emdtio la ey Orginten de Inoentives a la
Produccidn y Prevencion del Fraode Fincal, funfis con sy respectivo reglamenta, ln cusl entre otras
inchave lo siguienie




CORFMARSA S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIKANMCTERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
i Fxpresads en dolares estadounsdenses)

Reformas al Cédigo Tobuanio

Retormas 3 la ey Ovgdnica de Régimen Tribuano [nteme
Relormas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercin ¢ [pversiones
Reformas a la Lev Reformaroria para la Equadad Tnbutara del Fousdor
Refonmnas a la Lev para la Reforms de las Finnmeas Pblicss
Rofnrmas a la Ley de Abono Tributario

Relommas a la Lev de Mineria
Reformas a la Lev del Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discapacidades

Reformas a la Loy Forestal y de Conservacion de Arens Natumiles v Vida Silvestie
Relormas o la Ley de Tonema

L

YY YWY YYYYY

Reglamento de la Ley Orginica de Incentives o la.

v

Reformas al Reglamento para I aplicackdn Ley Orginkéa de Incentivos o la Produccidn ¥
Prevencitn del Traude Frcal

Impuesto & la Rentz sobre 1a Ltilidad en la Erajenaciin de Derechos Representativos de
Capital uﬂmhﬁ.lmmﬁmﬁ%ﬂu[h!tﬂ

Incrementa Patrimonial mo Justificado

Relomus al Reglamenio pam (a Aplicacian def lmpuesto § la Ralidda de Divisas

Hefonnas a! Reglamento para la Aplicacids del Impuesio o hhﬂmmd Eaterior
Reformas ol Reglanenio a la Ley Orginica de I.}m:lpﬂidﬂq

Heformas &l Reglamento de Comprobantes de Viemih, Retencidn v Documentos
Complementarios

v

YW YYY

1}, OBLIGACIONES PATRONALES

Obliguelones patronales de corto plaze
Composichon:
013 1014
Participaciten traha;sdones on utilidades { 1) 67 504 44387
Hensficine socialzs LLE )
Suckios y apoctes 2 la sepuridad sacual {2) 3N 11047
93 Lhs 4077

(1) De comformadad con dupoesiciones lepales, los tabajadorey tenen derscho & participar oo ls
mkhmmn!ﬁMlMMIhﬂlumHﬂn.

(2} Carresponden a los apories de la segunidad social pagsdos b la presentac én de este informe
14. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUC IO




COREMARSA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado on dblares cotadounidonses)

Medianie resclucion publicads en el Registro Oficial No. 421 del 2K de encro de 1983, la Corte
Suproman de Justicia digpuso que los tmbajadores tenen derecho 0 la jubilacién patronal
mencionuds e el Codigo de! Trabajo, sin periuicio de la que les cormewponds segin la Ley de
Soguro Social Obligatorio.  De confornmided con lo que menciona o Chdigo del Trubajo, los
emplesdoa que por veinticinco efios o mis hubleren prestado servicios continmds o
intermumpidamente, lendrin derecho a ser jubilados por sus Umpleadores.  Adicionalmente, Jos
empleados que o la fecha de su despido hubieren cumplido veinie sfion, ¥ menos de veinticinco
afon de robajo contime o inderumpido tendnin derecho a la pante proporcional de dicha
jubsilacidn

Asl mmbitn de scuerdo com of Codigo del Tmhajo, ls Compaflis wndris o pasive por
indemirizachonet con os empleados que 3o separon voluniaramenld Bajo Cieriaa Chrcunstancias.
Esta proviasdn cubre los beneficios de tormmacikin de la relacidn ahorl por desahocio solicitado
por <l empleador o por el rabajador, ol empleador bonificard of tubujador con ¢l veinticines poc
cienilo el equivalente & la tltima rroeseracitn mensual por cads 1o de Jos afios de servicios
prestalon & Ly mesma empresa o empleador

Al 21 de diviembre del 2015 no se ha reafoedo o sstudio ectuerial 2i (s provisidn pam jubilacion
psrque la cmpress tone aperative 4 afins

15, PATRIMONIO

(a)

Capital Social -

Al 31 de diciembee del 2015 y 2014, ol capital social de la Compafils estd representado por
L0000 scciones ondinarias ¥ nominativas, con valor nominal de | cada wna, de las cusles e
encustiiran pagedos el 25% del valor del capiial sulonzado.

A conlinuaiin, se presenia la composicidn sccionanis al 31 de dickemnbre del 2015 y 2004:

Accionistas Participacidn Valor
% Nominal
Mlaruies [kl Cobetta Bravo iy A5 S0
Jose Amndor Rodrigoez Cedefio % S0
| I 50,000

S

KBelormss o ls Ley de Compaiiias en o Ecvador requieren que s mepresentanies legales de las
dusho de cwa compabls sl como de son direciores. La Compaiia no califica pars presentar esta
il i
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 311 nl:mnmnu.mﬂ

(b}

(e}

Reserva Legal
u!qkﬂnqﬂlumqiﬂ:qmumﬁn:lhmnﬁﬂwhmdlﬂhdrh
uliidad neta amnaal, hasta que la reserva llegue por bo menbs 4l 30% del cprial social. Dicha
reserva no pueds distribuirse come dividendo en efectivo, ¢ en caso de liguidacidn de la
Compadiia, pero pusde ser utilizada para cubrir pérdidas de jones o pars capitalizase

Utilidades acumuladas -

El seldo al 31 de diciembre del 2015 se detalls & continuacion:

2015 2004
Lhvilidados acurmuladas sjercicios anteriones 4K8 541 ko )08
Lvilidad del Fiercicio 268 650 195471

757,291 ARK (¥l

N sopsitn inicial de tas NIIF -

De aguerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G. 11007 de la Supetintendencia de Compatias
einitida el 9 de seplicimbre de 2011, los ajusies provenientes de la adopeion por primers vez de
ls Normus Internacionales de Informacion Financiera (N1F), due generaron un saldo screedor,
solo podri ser capitalizado en el parte que exceda al valor de Lis perdidan scumuladas v las del
ultime eferciclo econdmico concluido, si las hubicren; il on ahsorber pindidas; o
devielio en el caso de liquidacién de la Compaitia

16, INGHESOS

Lo Ingresns obtenidng durarie &l perindo 2015 y 2014 se prgsentan & continumcion:

2015 2014
Ingresos por Venas Taifa (% 6506296 | 20186748
Ingresos por Venter Tarila 1% 1600 974

71511370 |20 1h4 TSR
== == B A A e T MR
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CORFMARSA S A

NOTAS EXPFLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANUCIERUS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Faprosado on dolares estadounsdenaes)

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 3 de Diciembre del 2015 v la fecha de emisiin do estos entndos financieroan (18 de Agosio de!

2016) no se produjeron eventos que, oo la opmidn de la Administracion de la Compafiia. pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financicros que mo s¢ havan revelado en los mismos.

rfmi‘f.@dm

CFA Melida Maricla Tella Pisco
Comiashora Cenaral

EEREE &







