COBEMARSA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresada en divlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida ¢l 05 de Agosto del 2011, en Ia ciudad de Potovigjo, provincia de
Manabi,, ¥ su operacidn se extiende a todo ¢l tetritorio ecustorano, con un capital suscrito de LSS
50,000,00 en acciones nominales s un vilot de USS | cada una.

Su actividad principal es la importacion, comercializacién de toda clase de alimentos y bebidas tanto
pura ¢l consumo humanb como para el consumo animal Sus principales accionistas son personas
naturales domicilisdas en Eeuador, segin se mencionn en la Nota 24.

Aprobaciin de estados financieros -

Los estados financieros al 3| de diciembre del 2014 han sido emitidos con la awlorizacidn del
Representante Legal de COBEMARSA S.A.¢l 5 dejunio del 2015 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas pars su aprobacion definitiva

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politices contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

2.1. Buses de preparncidon de estados financieros -

Los estados financicros de COBEMARSA S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecusdor y representan la adopeidn integral, explicita
¥ sin rescrvas de loa referidas normas intemacionales y aplicadas de manera unifonme a los
gjercicios que se presentan en los estados financietos.

La preparacidn de Jos estudos fnancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contubles, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
lus politicas contables de s Compatiia. En la Nota 3 se revelan les dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las freas donde los supuestos v estimaciones son significativis
par la elaboracién de los estados financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financicros, se han publicado enmienidas, mcjoras e
interpretacioncs a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn,
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Estay son de aplicacién obligatoria a partir de L fechas indicadas a continuacion
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L.a Compaiia estimn que ln adopeidn de las nuevas nommas y de lus enmiendas a las NIIF antes
descritns, Do tendrd un tmpacto significativo en los estados financienos en ¢l ejergicio de su
aplicacion inicigl

. Moneda funcional vy moneda de presentaciin-

Las partidas incluidas en los estados financieros de ls Compadiia se expresan on la moneda del
enlaro econdmico principal en que la entidad oper ("moneda funcional™), Los estados financieroy
se expresan en dolnres estudounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn
dela Compafiia. A menos que se indique lo contranio, las cifres incluidas en los estados fnancieros
adjuntos estén expresadas en dolares estadounidenses.

. Efectivo y equivalentes de efective-

El efectivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros liguidos, depositos o
mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a- tres meses y sobtegiros bancanos. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrignres et el estadi de sildbeidn Gnansien.

24. Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificaciin -

La Compafiia clasifica sus activos financicros en los siguienles calcgorias’ “activos
financieros a valor mazonable 3 través de ganancias o péndidas™, “préstamos v cuenlas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieras
disponibles para la venta™,




COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlores estadounidenses)

Lo pasivos finuncieros se olnsifican en las siguientes cutegoriag: “pasivos financieron a valor
razonable o través de gananciss y pérdidas™ v “otros pasivos financieros™. La clasificacidn
depende del propdsito para el cual se sdquinieron los actives o comminron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diviembre del 2014 y 2013, la Compaiiin mantuve actives financieros en la
categoria de Préstamos y cuentas por cobrar. De jgual forma, ln Compaidiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financienos™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estndo de situacion financier
principalmente por las Cuentas por cobrar & Clientes, Cuentas por cobrur a
Compaitlasrelacionndas v Otras cuentas por cobrar. Son activos finnimeieros no dervados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo comente, excepto por log de vencimiento mayor & 12 meses contados
desde Ia fecha del estado de situncidn financiera

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situscion financiera por las
Obligacioney bancarias y financiems,Cuentas por pagar n Proveedores, Compaitias y partes
relacionadas y Otros pasivos. Se mcluyen en el pasivo corriente, excapto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del cstado de situacidn
financiera,

1.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compadia reconoce un activo o pasivo financicro en el estado de situacion financiera a
In fechy de lo negheiscidn v ge reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el
Activo O pagar el pasivo,

Medicidn inicial —

Los actives y pasivos financieros son medidos inicinlmente a su valor mzonable mas
cualquier costo atnbuible a ls transaccién, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo finandiero; siempre gque el aclivo o posivo finndciero no sen
designado como de valor rizonable a través de ganancias y pérdidas. Con postertoridad al
reconpcimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe o continuacion:

Medicidn posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo nmortizado splicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiin
presents las siguientes cuentas dentro de esta categorin:
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(1) Cuentps por cobrar a Cligntes: Estas cuenins corresponden 3 los montos
adeudados por la venla de sus productos, realizados en el ¢urso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un afie o menos s clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan comp activod no corrientes.

Los saldos presentados en el active comiente se registran & su valor nominal que
cs equivalente a su costo amontizado (pues se rocuperan hasta en 90 dias) menos
ln provisidn por deterior,

(ii) Cuentas por cobrar a Compafiiasrelacionadas; Estas cuentas corresponden a
montos adeudndos principalmente por préstamos en efectlvo pama eapital de
trabijo pendientes de cobiro, entre ofros. St se esperan cobrar en un afo o menos
se clasifican como achivos cornentes, de lo confrano se presenian como activos
no comentes:

Estas cuentas se registran a su valor nominal que s equivalente a su costo
amortizado pues s¢ estiman recuperar en el corto plazo.

(iii) Otras_cuentss por cobrar Estas cuentus corresponden a los montos adeudados
principalmente  por anticipos a  proveedores, préstamos a funcionarios y
empleados, enbre olron. S se esperan cobrar en un afio o menos se ¢lasifican
coma actives corrientes, de lo contmario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizadp pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el imétodo de interés efectivo. En especifico, In Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentto de esty categorin:

(i) Obligaciones bancarias: Sc registan micialmente a su valor nominal gue no
dificren de su valor razonable, pucs estin contraludos 3 las lnsas vigentes en ¢l
mercuds, No  existen costos de bransacoiones  signifieativos  meurridos ol
momento de su contratacién. Posterlonmente se miden al costoamortizado
utilizando las tasas de interés pactadus. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos unlizados en el financiamiento de sus operaciones se
presantan en el estudo de resultados integmles en el rubro gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentin en el estado de
situscitn financiem.

Se incluyen en ¢l pusivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meszs contados desde la fecha del estado de situscidn financiera.
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(it} Cuenmtas por pogar a Proveedores: Son obligactones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y del extenor en el cumso normal de
Ins negocios. Se reconocen a sw valor nomingl que €3 equivalente a fu Cosio
amartizado pucs no generan infereses 'y san pagaderas hastn 90 dias en casos
puntunles.

(iii) Ceripanfas vy pories relociopndis; Edtos cuentas corrésponiden 8 log montos
adeudadad por préstamos de efectivo pard capital de trabajo, saldos por compr
dé bicnes y acrvicios, enlre olros. Si se esperan pogar ¢n in afio o mefios s
clasifican como pasivos corrientes, de lo contririo £¢ presentan como pasivis no
carrienies.

Estay cuentus se reglstran a su yvalor nominal que es eguivalente 3 su costo
amonizado puss no generan intereses y son pagadas en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de nctivos linnncieros -

la Compaiiin establece unn provision pars pérdidas por deterioro de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe evidencin objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que s¢ le adeudan de sederdo con los términos originales de las
cuentog a cobrar. La existencin de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidid de que el deudor entre en quicbra o reorganizacidn financiera y lo
falts © mom en los pagos se consideran indichdores de (ue ln cuente o cobirir se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, sc han registrado provisiones por
deterioro delas cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis v se presenta en
el eatsdo de situncion financiem,

244 Baja de activos y pasives financieros -

Un activo financiero se ehmina cusndo expiran los derechos g recibir los flujos de efectivo
del activo o si |a Compaiiia transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
rieagos 'y beneficios del -activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadss en ¢l contrato se han hguidado,

2.5, Inventirios —

Lis itwventariod se presentan al costoo o st valor neto de realizacion el gue resulte menor, calculado
para productos y bienés comercializadbs por la entidad. Fl costo de log productos terminddos y de
los productos en proceso comprenden  las matering primas, ln mano de obra directi, los pastos
indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operstiva normal y ottos costas incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciomes necesarias pars su venta, netos de descuentos
atribmibiles @ los inventanios,

El costo de los inventarios y de los produstos vendidos y/o consumidos ie determing usando el
método promedio ponderado, para Ia imputacién de los salidas de dichos inventarios,
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Fl valor neto realizable, para productos wrminados es el precio de venta estimado en el curso
normnl de los nogocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion, y para el ciso de
materios primns y matetiales de empogue coresponde principalmente al costo de lns dlthms
connprny logales.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafindo -

Los inventarios incluyen una provision pam reconocer péndidas por obsolescencia y/o dafio, la cual
es detenminada en funciom de un analisis de la posibilidad real de venta y/o consumo. La provision
para inventario ohsnleto yo dafiado se carga a los resultados del afio.

Propledsd, mabitinrio v equipos, neto —

Son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por detenoro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidén o
construceidn del setive. Los desembolsos posteriores o la compin o adquisicion sdlo son
eapitalizados conndo e probable que beneficios eeondmicos futuros svociados a ls inversidn fluyan
hacia la Compaidia v los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desestibolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o manienumienio y son
registrados en resuliados cuande son incurridos.

Lo terrenos no se deprecian. La depreciacidn de activo fijo, es calculada lincalmente basada en la
vida til estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de companentes significativos
identificables que posean vidas diiles diferencindas v no considera valores residuales, debido a
que In Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vidi atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los
uctivos fijos son revisadas, y ajostadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dtiles estimadas delas propiedades, planta y equipos, son las siguientes;

Tipo de biehes Mume de afies
T Lk B totiesy 10
Magquinnria ¥ eyuipo (1]
Equipos de oficinn n
Vehiviilos 5
Exquipos de computacion 3
Saftware 3

Las pérdidus y ganincias por la venta de activos fijos, se calculin comparando los ingresos
obtenidos con el valor en lthros v se incluyen en el estndo de resulindos integrales. Coando el
valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.
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2.8.

Pérdidas por deterioro de valor de los sctives no financieros —

Los activos sujetos u depregiscion (activos fjos) se someten @ pruchas de deterioro cunndd se
producet eventos o eircunsiancing gue indican que pedrin no reduperarze de su valor en libros, Lis
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede au valor
recuperahle. Bl valor meupemble de los sctivos cormesponde al mayor enfre ¢l monto neto que se
obiendria de su venta o 3u valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los netivos s agrupan &
log mveles mis peguefios en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadotas de eftativa).

En el cato gue ¢l monto del valor libros del activo exceda o su mornty recuperable, lo Compamiin
registen unn pétdidae por deteriare en los resulindos del ejercicio, Al 31 de Diciembie del 2014y
2013 no se hn jdentilicado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriord de actived 1o
financicros (actives fijos),

L Empuaesto # la venta corviente v diferido -

Hl gasio por impuesto o la renta comprende el impuesto a la rentn corriente y al diferido, E
impuesto a la renta se reconoce en el estodo de resultados integrles, excepto cuando se trata de
purtidas que se reconocen dircctamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoee en otros resultados integrales o directnmente en el patrimonio.

n) Tmpuesto o la renta corclente

El cargo por impuesto a ln renta corriente se caleula mediante ld tada de impuesto aplicable a
lus utilidades gravibles y se carga a los resultados del nfio gue se devengn con base en el
impuesto por pagur exigible, Las normos tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2013: 22%) de las utilidades gravables, ln cusl se reduce al 129 (20132 12%) si las
utilidades son reinvertidas por ¢ contribuyente

b) Anticipo de Impuesto a In renta

A partir del ejeraicio fiseal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesio & la renta”, cuyo valor es caloulado en funcidn de las cifras reportadas el
aiio apterior sobre ¢l 0.2% del patrimanie, 0.2% de los costos y gastos deducibles; 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los netivos:

[a teferida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo s¢ convertiri en impuesto  la renta definitivo, &
menos que el contribuyenie solicite al Servicio de Rentus Internas s devolucion, lo cual
podila ser dplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.




COBEMARSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en ddlnres estadounidenses)

4]

Impuesto a la renta diferido

La ¢irenlsr No. NAC-DOECCGC 12400009 publicada en el Registro Ofictal No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que "la aplicacitn de 1a deducibilidad de costos y gastos purs efectos e
impuesto a la renty, se rige por la< disposiciones de In Ley de Réginen Tributario Intemo y su
reglamento respectivo, y en minguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista ln
aplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores pam
efectos de la determinacitn del limpuesto a la renta en el periodo cortiente™.

Con base a lo detallado en ol parrafo anterior la Admimistrneidn de la Compafiia considera
yue al 31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencins temporales. entre lus bases
tributarins de los actives y pasivos y sus respectivos vilores mostrados en los Eutados
finanoieros, que generen un activo adicionsl o pasive adicional por Impuesto a la rent
diferido,

2,10, Beneficios u los empleados -

")

b)

Beneficios socinles de corto plazo: Se regivinn en el rubvo de posivos acumulados del
estodo de situncidn financiera y conesponden principalmente 4.

i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleuluds en funcidn del 15% de Lo
utilidad contable anual antes del impuesto a ls renta, segin lo establecido por In
legislicidn ecuntorinna vigente, S¢ registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gasto administrativoy de ventas en funcidn de la labor de ls persona
beneficiaria de este beneficio,

pagnn ie nwmhn In Iegm’lm—:ﬁrnwgmtu en el Emudw

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisivnes de jubilacién patronal y bonificacion para desahucio(no fondeados): 1y
Compaiila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por fas leves
Iaborales ecuntorianas,

Adidionalmente de beuerdo o lan leyes vigentes, en los cusos delerminacion de la relacion
Inbural por desahucio solicitndo por ¢ empleador o por el trabajador, ¢l empleador boraficar
al trabajador con el veinticinen por ciento del equivalente a ia tltima remunernoién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
bencficio s denomina desahucio,

L# Compails detenming anunlmente la provision parn jubilacién patronal v desahucio vor
base en estudios actunriales practicados por un profesional independiente.
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211,

212,
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Se reconocen con cargo o |os costos y gnstos (resultudos) del afio aplicando el médo de
Costen de Crédito Unitario Proyectado y representin <] valor presente di Lis obligaciones o la
fecha del estado de situacion financiers, ¢l cual es obienido descontando los (Tujos de salids
de efectivo n una tasa de 6,54% anuslequivalente o ln tasa promiedio de los botios de
pobieriio, publicads por el Banco Central del Ecundor gue estin denominados en la misma
moneda en la que los hepelicios serin pagados y que tienen 1€rminos que se aproxinin a los
términds de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, en adicién & la tasa de descuento, tasa
de ‘mortalidad, edadl, sexo, afos de sorvicios, remuneraciones, incremento futurop de
remunermciones, tasa de rotacion, entre oims.

Las ganancins y pérdidas actuariales que surgen de los njustes basiudos en ln experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o otros resultidos integrales en el periodo eri ¢l
que surgen. Los costos de los servicios pasados de reconocen inmedidtamente e resultados
del afio. Al cierre del afio Jas provisiones cubren a todos los trubajadores que se encontraban
iribdgando para ln Compafiia.

Provisiones corrientes —

Las pravisiones representadas en el estudo de situucion financiers, principalmente por beneficios
sociules & impuestos se reconocen (i) cunndo la Compadiin tiene une obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesarin una
aulida de recursos para liquidar la obligacion; vy (i) el importe se puede estimar de muncm
confinhle

Las montos reconocidos como provision son la mejor estimucion de la Administracidn, a ln fecha
de cierre de los estndos financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar o obligacion.

Los conceptos por lo cual s¢ constitiye provision ton carge a resultados donprerden
principalmente a los deseritos en ln Nota 10

Reserva legal -

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compadila debe spropisr por lo menos ¢l 10% de ls
utilidad neta del aio a una reserva legal hasty que el saldo de dicha reserva alcance el S0% del
capitsl suserite. Lo reserva lepal no estd disponible parn distribucidn de dividendes, pero puede
ser capitilizada o utilizada par absorber pérdidas.

Reserva Mnculiative -

El saldo acreedor de esta reservn proviene de tas utilidades de afios anteriores con el proposito de
atender de mejor manera ln demanda de nepocios y cumplir con la meta propucsta por los
administradores por lo gue se estima sprobar en Junta Generdl Ordinann de Accionistus loa
Resultados acumulndos para incrementar esia reservi.
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118,

Resultados acumulndaos -
Ajustes provenientes de la adopeitn por primera vez de las NIIF-

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primem vez de las Normas Intermacioniles de
Informacidn Financiera “NIF" que se registraron en el patnimonio en la cuenta Resultados
seurmulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste sélo podri ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumniadas y Ins del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubicren; stilizado en absorber péndidas; o devuelio en el caso de liquidacion de 1a Compaiiia

Otros Resuliados Infegrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuaridles que surgen de Jod sjustes basados en ln experiencia y
cambios en log supuestos actuatiales en el petiodo en el que surgen: Lag nuevas mediciones del
pasivo (active) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integind no se
reclasificarin en el resuliade del perlodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiils
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado itegral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de Ingrosos —

Los ngresos comprenden ¢l valor razenable de lo cobrado o por cobmr por ln venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de rebajas ¥
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable gue los beneficios econdmicos
fluvan hacia la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad y cusndo la Compaiiin hace enirega
de sus productos al comprador y en consecuencis transfieren, los riesgos v beneficios inherentes &
Ia propiedad de csos bienes y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a maniener un control
nobre los mismos,

Costos v gastos —

Los costoy y gastos se registran al costo hustérico. Se reconocen a medida que son incumidos,
independientemente de la fecha en que s haya realizado el pago, y =¢ registran en ¢l periodo més
cereano en ¢l que s¢ conocen.

Compensacion de saldos v tronsacciones —

Como norma genernl en los estados financierns no se compensan log activos y pasivos, tarpoco
los ingresos y gastos, salvo nquellos casos en los que la compensacitn sea requerida o petmitida
por alguna norma y esty. presentacion sea el reflejo de 1a esencia de 1o ransaceién Los ingresoy y
pistos con origen en trnsacciotics que, contractualmente o por una norma legal, contermplan la
piosibilidad de compensacidn y 1n Coinpafifa tiene la intencién de liguidar por su importe neto o
de redlizar ol active y proceder al pago del padivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados,
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepamcion de cstados financicros requicre que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financicros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimnciones realizadas y supuestos utilizados par la Compailia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embuargo, los resultades finales podreian diferir de lus estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellss que son importantes
para rellejar correctamente |a situbeidn financiera y los resultados de la Coinpadiia ylo las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

«  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacitn pam cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a uma evaluacian de la antigiiedad de los saldos por cobirar
y It posibilidad de recuperncitn de los mismos.La provision pam cuentas dudosas v liis
recuperaciones de cuentns provisionudss s¢ cargan y se ocrediton a los resultados del afo y lns
recuperaciones de cuehitas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4.3)

*  Active fiye La determinacitn de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada afio, (Nota 2.7)

* Provisiones por beneficips » empleados: Las hiptesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilagiém patromal y Bonificacidn para desahucio, Pama lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independicates. (Nota 2.11)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos finuncicros: riesgos de
mercado, riesgo de erédito v niesgo de liquidez. Il programa peneral de administracidn de riesgos
de In Compaiiin se concentra principalmente en la gestion y divensificacién del mercado en que
opera y en la gestidn de los costos de produceion, principalmente de materins pritnas, ademds de
los riesgos relacionados con la obtencion de crédito pam garantizar su liguidez y sus invertiones,
Bl jprogroma tiene por ohjetive final minimizar polencinles efectos adversos que estos riesgos
poddan generar en el desempedio financiero de la Compadlia

La admimstracion de riesgos esti bajo la responsabilidad de la Gerencia de In Compaitia.
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(a)

(h)

Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

L Compinfifa realiza sus operaciones principales dnicamente en ddlares de loy Bstadis
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tunto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

ii. Riesgo de tesn de interés

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, i bien la Compaiiia mantiene financiimiento con
entidades financicras locales, In exposicidn & este riesgo no o significativo pues sus
créditos estan contratados dnicamente ¢on entidades locales o tasas de interds fija de
mercatlo

iil. Riesgo de precio

La Compaiila ha logmdo mitigar &l riesgo del precio de los productos ierminados para Ja
reventa por cuanto mantiene negociaciones directas con los fabricantes/distribuidores
locales < internacionales de los mismos. Cuando se presentan flucnuaciones de precios de
lns mercaderiag, s¢ renegocian los precios de compras de forma trimestral v a la vez ne
hscen los estudios de revision de precios de los productos, para transferie de ln mejor
manerm los impacton de incrementos de costos unilarios de las merendering, en el pregio
de venta de los productos lerminados para la reventa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
institbeiones financieras, asi como In exposicidon al erédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las trunsacciones comprometidas. La
Compafila mantiene cuentas par cobrur a distintay emnpresas y personus naturales, y no
mantiene cuentas pendientes de cobro significativiis con ninguna en particular. Respecto de
bancos e instituclones fnancicras, sOlo se acepta 2 instituciones cuyas calificacioney de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respitldo a los depdsitos de la Empresa.

La exposicidn de la Compadia ol ricsgo de arédito se ve afectada principalmente por las
caracieristicas individuales de cada cliente, In cantera de la Compaiila estd diversificads. La
Administracion ha establecido al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, que desde un punto de
visin geoprafico o demogrifico, no existe concentracion de ricspo de erédito.
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La Compaitia mantiene su efEctivo v equivalentes de efectivo en instituciones finpnciems
con las sizuientes calificaciones:

Ertidad finsneiera Calificacitn
Banco Produbanco 5.A. AAA-
Banco Intermaoional 5.A. AA

Estas calificaciones significan que la gituacidn de las Instituciones Financierns son lns imbs
altus calificaciones de unn compafiia fiable y estable.

(¢} Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de esoasez de fondos usando un flujo de caju proyectado a
corto y largo plazn. El objetive de la Compania es mantener una continuidad de fontdps v una
flexibilidad de los mismos a través de la revisidn oportuna de los saldos de cartera asi comp
la negocincion de plazos extendidos de créditos con sus principales Proveedores.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de ls Compaila al sdministrar el capital son el gplvaguardiy ln capacidad dé ln
mising de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generr relomos o gus
Accionistas Yy mantener una estructura de  capital  dptima pars reducir el costo  del
capital Cansistente con la industris, In Compafila monitorea su capitnl sobre ls base del ratio de
apalancamiento,

Este matio se calcula como la dends neta dividide entre ¢ capital total

La deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias
corrientes, Cuentis por pagar Proveedores y Compaiifas y partes relacionadas) menos el efectivo
v equivilentes de efectivo. El capital moml se calonla como el “patimonio nefo”™ mis In deudn
neti.
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Los ritios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 fueronlos siguieates:

2014 2013
Porcion comente de deuda a largo plazo 300.446 L]
Cuentas por pagar proveesdores 1.623.228 1.607.659
[mpuestos v contribuciones B5.907 24.502
Cirak cueritbs por pagar 0 305912

2.009.581 1.938.073

Efectivo y equivalentes de efectivo 282756 (47 491
Deuda neta 2.292.335 2,583,564
Total putrimonio neto s01.141 410,767
Capital total 2793477 2996331
Ratio de apalancamienio B2%: B6%%

El tatio de endeudamiento disminuye durante 2014 como resultado, fundamentalmente de las
cancelaciones o Proveediores y Tercerns, asi como el incremento de patrimonio por I utilidad del
citmicio.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorins de instromentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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2014 2013

Corriente Caormiente
Activas financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective 282.756 647491
Activos financieros medidos al costo amortizado;
Clientes 00,699 1.056.84]
Anticipos a provecdores v empleados 227479 0
Impuecstos y relenciones 63 879
Total activos financieros 1.092.057 1056841
Pasivos finpncleros medidos al costo smortizado:
Porcién corriente de deuda a laorgo plazo 300.446 0
Cuentar por pagar provecdores 1,623.228 1.607.659
Impuestos y contribuciones 85.907 24502
Otran cuentas pot pagar 0 jns.912
Total pasivos financieros 2.009.581 1.938,071

El efectivo y equivalentes de efectivo, cucntas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrara Compaiias
relacionadas, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas financieras y bancarias,
Cuentas por pagar a proveedores, Compadlias y partes relacionadas y otras cuenias por pagar se
aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de cono plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
comientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considers que las
mismas 5¢ encucnirun & valor mzonable,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2011 el saldo de ln cuetita incluye 1o siguiente:

2014 2013
Caja 237.054 189.410
Bancos 45.702 458.082

2R2 756 647.492
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Las instituciones financieras con las cuales opera la Compadila a cierre del 2004 ¢ 2013 tienen ia
siguicnte calificacion de riesgo:

Entidad fnanvier Calificacion
Banco Pichincha S.A. AAA-
Hanco Produbatico S.A. AAA -
Banco Intemacional S.A. ANA -
Hanco Bolivariano S.A AAA-
Banco Comercinl de Manabin S A A-

AAA: La situncion de In mstitueidn financiera es muy fuerte y tiene una sobresalicnte trayectoria de
rentabilidad, lo cunl se refleja en una excélente reputacion en el medio, muy buen acceso a sus
mercadoy naturales de dinero v clams perspectivan de estabilidad. Si exinte debilidad o valnerabibidad
en algiin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga enteramente con las fortalezas de la
otganizacion.

A.-la institucidn ey fuerte, tiene uy solido récord fnanciero v es bicn recibida en sus inercados
naturales de dincro. Es posible que existan algunos aspectos débiles, pero & de esperarse que
cunlquier desviacion con respecto a los niveles histaricos de desempedio de la entidad sea limitada v
que se superard ripidamente. La probabilidad de que se presenten problemas significativos es muy
baja, aunque de todos modos ligermmente mis alta que en el caso de las instituelones con mayor
calificaciin

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Los Documentos y cuentds por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clusifican como sctivos
Mnancieros que se miden al costo mnortizado pars aguellos vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activos cormienies,

El perfodn de crédito promedio sobre ls venta de bienes es de hasta 40 dins. No se hace mingin recargo
por intereses sobre s cuentss comerciales por cobrar después de n fictoracidn.

Antes de aceptar cuslquier nuevo Chiente, la Compafiia utifiza un sistema propio de calificacion
crediticia pura evaluar lu calidad erediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, et Ia actunlidad sus principales verias son realizadas o instituciones del estado con buena
referencia crediticia,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, In Compailla considera cualquier
cambip en la calidad erediticia de la cuenta 4 paitir de In fecha en que s¢ olorgd inicialmente gl crédito
hastn el finnl del periodo sobre el que se informa La Admihistracion de la Compaiiln consider que la
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes s razonablemente
dispersa ¢ independiente, ademnds que sus venins son realizadas a los principales productoras agricolas
del pais.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Clientes que se cncuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobmar Clientes y el valor presente de los
flujos de efectivo esperados de 1a liquidacién. La Compaiiia no mantiene ninguna garntia sobre estos
saldos.

Un detalle de Ia cuenta por cobrar Clientes es como sigue:

2014 2013
Clientes RO0.AG0 1.056.841
Total cuentas por cobrar clientes BO0.699 1.056.841

7.1 Los siguientes saldos componen el grupo de cuentas y documentos por cobirar

2014 2013
Anticipos a proveedores 227479
Creditos tributarios IVA y Fuente 35393 68,135
Prestamos trabajadores 2R 485 .
Total 291.357 68.115

Los anticipos & proveedores son compensados al momento de que los proveedores proceden a
la entrega de la factura y la terminacidn formal de los trabajos contratados

Las préstamos a trabajadores cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es de hasta
360 dias.

Durante los afos 2014 ¥ 2013, la Compadils no ha registrado provididn por deterioio
para las otras cuentas por cobrar.
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INVENTARIOS
Composicidn:
2014 2013
Productos terminados con tarila 0% 419909 126895
Productos 1erminados con tarifa 12% T45.470 1577193
Total 1.165.379 484,688

Durante log afios 2014 se aphicd o que indican las normas NIF (ver notas 3)

Los saldos antes expuesios representan Jas existencins ul elerre del periodo, certificadas por la
Compaiia mediante los contens fisicos.

. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO

Compasicidn:

2014 2013
Edificio e tnstalaciones(s) 128,992 1 50,000
Mugquinariss (b) 139,250 92311
Vehiculos (¢) 273,369 154,700
Equipo de computaciim 33,368 22,310
Muchles y enseres 7.582
Equipo de oficinn 4269

586,830 449,321
Menos:

Depreciacidn acumulada {128,994}

457,835 449,321
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(a) Corresponde a  una

propiedad  horizontal  ubicads en  Guayaquil condominios

CENTROPOLIS, bien que se encuenira hipotecado en garantin de un préstamos con el
Banco Intemacional

(h) Comesponden a siete montacargas propiedad de la compaiifa.

(¢) Incluye la propiedad de un trdiler ¥ un cumidn utilizado para fa distribucidn de los
prerducton de la compaila

El movimiento de propicdad, mobiliario y equiposal 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue el siguiente:

2014 2013
Saldos 31 diciembre del 2012 449,321 118313
Adiciones (netas) 137,509 331,008
Ajuste deprecineion 2013 (44,311)
Depreciacidn o gasto del afo (84,683)
Saldos 31 de diciembre del 2014 457836 44932]
10, OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion al 31 de diciembre del 2014:

Institucion Financiera Destino Uss Vencimiento
Produbanca Sobiregiro bancario contratado 126,128 Mensual
Banco Internacional Inversidn 5$6.870 Mensual
Banco Intemaciomal Operacitn 45.075 Mensual
Produbanco Oiperacidn 107.693 Mensual
Produbanco Operacidn 81.789 Mensual
Banco Guayaquil Operacion 28.484 Mensual
Baneo Cuaysquil Oipernaidn 25813 Mensuul
Provision de intereses 9,633
Tutal Obligaciones 482.505
Menos porcion corriente 300,446

Porcion no corriente

182,059

Tasa

6%
T.13%
LI3%
11,23%
11,23%
11,13%
11,23%
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Al de diciembre del 2014 comesponden a tres obligaciones contratadas para capital de wabajo
e inversiones con vencimientos mensuales a un plazo hasta 32 mesesa Agosto del 2017, Estas
obligaciones se encuentran garantizados con propiedades de la compania y de los accionistas.,

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

2014 2013
Proveedores (1) 1,623,228 1,607,659
Impuesto y contribuciones{2) 85907 24,502
Otrans coentas por pagar 308912

1,709135 1,938,073

(1) Las cuentas por pagar comercinles tomen vencimientos cortientes entre 30, 45, 60 v 90 dias y
n0 genemn intereses, sin embargo mantiene garantlas sobre docwnentos con dus provecdores.

(2) Representn las retenciones efectuadas o Proveedores por compra de bienes y servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron canceiados en Enero del periodo siguiente.

12. IMPUESTOS
a) Situncidn Fiscal

De scuerdo con disposiciones legales, 1o autoridad tributana tepe In facultad de revisar lag
declaraciones del impuesto a Iy renta de In Compaiila, dentro del plaze de hasta {res aflos
posteriores contidos o partir de o fechn de presentueitn dee la declaracion de Trpuesto s [y venla,
siempre y cusndo haya cumplido oportunamente con las obligaciones tdbutarias. Los afios 2012 al
20014 mclusive aln estin abierios a1 una fiscalizacidn

b Impaesto al Valor Agregado (IVA) -

Debido a In naturnleza de la Compodia. este impuesto se grava al valor de la transferencia de
ciertos productos comercializados por Ia Compaiila en todas sus etupas de comercializacion s |a
tarifa del 12% calculado en base a los precios de vents (valor total de la factura a su Cliente), que
ncluye los costos y gastos imputables al precio.
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¢) Concilincidn del resultado contuble - tributario

La deteriminacidn de o wtilidad gravable para el cdleulo del impuesto o 1o renta corriente al 31
de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, ¢3 como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de provisidn pars impuesto a la
renta 251,387 189,648
Mais (menos)
Gastos no deducibles 2774
Deducciones especinles
Utilidad gravable 254,161 189,648
Litilidades a remvertir
Tasn de impuesto 2% 2%
Impuesto o ls renta causado 55015 41,723
(-] Retenciones en la fuente (85,146) (68,1351
{-} Credito tributario (15D) (5.212)
Impuesto a la renta por pagar (34,442) 26,243)

(1} Tasaefectiva-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ins tasas efectivas de impuesto a Ia renta fueron las

siguientes:
_2014 _20m3
Utilidad antes del impuesto a ln renta 251,387 189648
Impuesto a la renta comente 55915 41,713
Tasa efectiva de impuesto 22.24% 22.00%

(1) Durante el 2014 la Compadia determind el anticipo minimeo de Impuesio s lz renta para dicho
afo siguiendo las bases descritas en In porma tributania.
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{2) Visse comentario en numeral 2.9 c).

d) Precios de transferencia -

)

Las notmas tibutanias vigentes ingoperan el principio de plena sompetencia para s operationes
realizadas con partés relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita s prepare ¥
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aguellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en ¢l
exterior en <l mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a 1JSS3.000.000 ¥
aquellos que hayan efectuado operaciones por mis de USS$6.000.000 deberdn presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Tranaferencias.

Se incluyve como pares relacionados a empresas domiciliadas en partisos fscales. Bl indicado
estudio debe er remitido hasta el mes de Junio del 20135 conforme el noveno digito del RUC
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a 1a renta unual declare las operaciones
de activas, pasivos, ingresos y egresos, La Compaida oo califica para preparsr  cste
estudio Adicionalmente pquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
Ingresos gravados ¥ que no tengan transacciones con parplsos fisenles o exploten recursos
naturales evtiin exentos de la referida normativa.

Reformas tributarias -

Durante Diciembre del 2014 la Administmeion tributaria emitid la Ley Organica de Incentives a la
Produceidn v Prevencidn del Fravde Fiscal, junto ¢on su reapectivo reglamento, la cual entre oty
inclove lo siguiente:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal

Refvrinos ol Codigo Tributhrin

Reforinas a ln Ley Organica de Régimen Tributario litermno

Reformas al Codige Orpanico de Ia Produccidn, Comercio ¢ Inversiones
Refonmas a la Ley Reformatonia pars ks Equidad Trbutana del Ecuador
Reformas a In Ley pirs la Refonma de las Finanzas Pablicas

Relormas a ln Ley de Abono Tributario

Reformas 3 1 Ley de Mineria

Reformas a la Ley del Anciano

Reformas a la Ley Organica de Discopacidades

Reformas a ln Ley Forestal y de Conservacifn de Arcas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a ln Ley de Turismo

YYYYYYYYYYYY

Reglamento de o Ley Organica de Incentivos a la Produceidn v Provensitn del Fraude Flscal
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Reformas al Reglumento para la aplicaciom Ley Ovgdnica de Incentivos o la Produceidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal

Impuesto a lo Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién de Derechos Representutivos de
Capital u Otros Derechos Representatives de Copital u Otros Derechos

Intremento Fatrimonial no Justificado

Reformas al Reglamento para In Aplicacion del Impuesto o In Salida de Divisay

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento s la Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas ol Reglamento de Comprobantes de Vents, Retencidn y Documentos
Complementarios

13, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Clompesicion
2014 2013
Participacion trabajadores en utilidades (1)} 44,362 13,467
Beneficios sociales (1) 38,663 19,808
Sueldos y aportes a In seguridad social (3) 11,047
94,072 53,275

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en lus
utilidades de Ia empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o conmbles.

{2) Representa los derechos w wvacaciones mnuales, décimos tercero y cuarto sucldos y otms
compensaciones laborales reclamadas por los emplesdos.

(3) Carresponden a los aportes de Ia seguridad social pagados a la presentacién de este informe
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14. PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo por pagat de obligiciomes a largo plazo incluye USS 211,174
en Divor del acefonista, esta obligaciin no geners intereses y no tiene vencimientos. Sin embargo
¢l accionista ha expresado su voluntad de que se convierta en zportes para futurms copitalizaciones.

Adicionalmente incluye obligeiones o largo plazo de acuerdo a lo detallado en lz nota 12

15. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCTO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983, la Conte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
imencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de |a que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio.  De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabujo, los
empleados gue por veinticinco  afios o més hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus Empleadores.  Adicionalimente, loy
empleadon que a li fecha de s despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticingo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn,

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntanamente bajo clertas clrounstancins,
Estn provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahueio solicitado
por el empleador o por el trbajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalerite a la Gltima remuneraciin mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desshucio 4l 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corvesponde al 100% del valor actual de In reserva matemitica caleulnda por un profiesional
mdependiente parm todos los trabajadores que a esan fechas que se encontrban prestando servicios
para lo Compariia.

Al 31 de diciembre del 2013 no sc ha reslizado es estudio actnanal ni la provisién para jubilacion
porque la empresa ticne operative 3 afios
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CAPITAL SOCIAL

(a)

Caital Social -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital soclal de |ln Compaiin estd representado por
S0.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de | cada una, de las cuales se
encugntran pagados el 25% del valor del capital autorizado.

A continuncidn, se presenta ln composicion necionaria al 31 de diciembre del 2014 v 2013;

Accinnistus Participacion Valor
Yo Nominal
Marcos Radl Cobefin 90% 49,500
José Amador Rodriguez Cededio 1% SO0
100% 50,000

Reformas a la Ley de Compaiias en el Ecuador requieren que los répresentantes legales de las
compaiiias presenten informacidn de los sccionistas extranjeros de lag compaiiias con indicacion del
dueito de esa compadiin asi como de sus directores. La Compaiia no califica para presentar esia
mformacion.

(b} Reserva Legal -

(c)

La Ley de Compaillay requiere que s¢ transficra a ln reserva legal por lo menos el 10% de |a
utilidad netn anual, hastn que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la
Compania, pero puede ser ntilizada para cubrir pérdidas de operaciones o pura capitulizarse.

Utilidades acumuladag -
: topcidn inicial de s NITF -

De acuerdo a Resolucidn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Supenintendencia de Compaiins
emitida el 9 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la adopcion por primem vez de
ias Nonmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que geocraron un saldo acreedor,
solo podri ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercigio ccondimico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compadiia.




17

COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresudo en dolarer extaconnidenacy)

CONTRATOS
{a) Contmato de comercializacion

La Compafils no tiene fimado contuitosde (ranguiciados aunque somes  distribuidores
autorizados de diferentes lineas de productos de consumos masivos. Sin embargo se [inman
acuerdos comercinles con nuestros provesdores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante Febrero del 2015 sie pibico en el Registro Oficidl # 448, que incluye el Decreto Ejecutivo #
580, el cual contiene las reformas al Reglamento para ln aplicacion a la Ley Orgdnica de Incentivos a
la Produccidn v Prevencidn del Fraude Fiscal emitida en Dicicmibre del 2014 Véase Nota 12g), entre
las cuales se destaca principalmente ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en
los casos y condiciones descritos en este tltimo cuerpo legal, 3 partir del Iro de Enero del 2015,

Excepto por lo expuesto en el phimafo anterior, entre ¢l 31 de Diciembre del 2014 y | fecha de emisidn
de estos estodos finaneieros (15 de Mayo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de |a
Administracion de la Compatfa, pudiemn tener un efecto significativo sobre dichos estadis
financieras que no se hayan revelado en los mismos.

LLLL ]




