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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefioras Accionistas de
COBEMARSA S_A,

Portoviejo, 8 de junio del 2020

Hemos auditado los estados financiaros que s& acompafan de COBEMARSA S A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los
correspandientes estados de resullados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afic terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de COBEMARSA 5A. es responsable de ja preparacidn y
presentacion razonable de estos estados financiercs de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén lbres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas raquiaren que cumplamos con requisitos
éticos planificados y realicemos la auditoria para obtener certaza razonable da que los
estades financieros no estan afectados por distorsiones significatives. Una auditoria
comprande [a aplicacién de procedimianios destinados a [a ablencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del |ulcio del Auddor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude
o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el Auditor toma en consideracion los
confraoles internos de la Compafila, relevantes para la preparacion y presentacian
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efactividad del contral ifterne de |la Campafia. Una auditoria tambigén comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropladas y de gque las
astimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asl como una
evaluacion de la presentacién general cde los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuesira opinion de auditoria



A los Sefiores Accionistas de
COBEMARSA 5.A.
Portovigjo, 8 de junio del 2020

Opinion

En nuestra opinkdn, los esfados financeros antes mencionados presentan
razonablements. eén todes los aspectos importantes. la stuacion financiera de
COBEMARSA S A al 31 de diciembre del 2019 y los resultados de sus operaciones, los

cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NIF)



COBEMARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y squivalentes da afactiva
Documeantos y cuentas por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores, empleados y otros
Impuestos
Ctas por cobrar acclonistas y relacionadas

Inventanos

Tatal, dal active corrienta

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad ptanta y equipo, neto

(Mros Actives a Largo Plazo
Total, del pasivo comiente

TOTAL, ACTIVOS

Motas

7
12
14

B

2013 2018
580645 508 005
254 278 427 833
532564  255.057
121075 126,129
2878431 3.089.131
4366983 4495975
L LA R i
1173905 3.720.588
5.540.898 8225583
374256  464.947
1225356 1331573
1509612 1.796.520
7.140.510 10.022.083

Las notas explicativas anmsﬁr’fﬁ@ intagranta de los astados financieros.

Hawela "i@gﬁ“m‘

Ing. Mariala Tallo Pisco
Contador

.-"f--’-

Sr. Marcos Cobefia Bravo
Represenianie Legal




COBEMARSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an délares estadounidenses)

Pasivo Notas 2018 2018
PASIVO CORRIENTE
Paorcidn cormiente de deuda a large
plazao 10,1 1.697 400 1.671.316
Documentos y cuentas por pagar
Proveedaras 11 2.082.368 3.756.231
Impuestos y contribuciones 12 124 7283 69 451
Otras cuentas por pagar 11 778.704 1.375.432
Cuentas por pagar relacionadas 14 115.882 47.073
3.102.307 6.813.513
FPasivos acumulados
Participacidn a Trabajadores 13 it 22.397
Provisiones 13 256,954 140.3456
256,954 162 743
Total, del pasivo corriente '5.056.670 7.0B2 256
PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias a largo plazo 10.2 1.427.027 1.558.707
Cuentas por pagar relacionadas 14 25.000 25.000
Total, d&| pasive no corriante 1,452 027 1.583.707
TOTAL, DEL PASIVO ~ 6.508.697 B.665.063
PATRIMONIO 18 631,813 1.356.120
TOTAL, PASIVO ¥ PATRIMONIO 7.140.510  10.022.083

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

P

— = Haudls ﬁﬁwlﬂ

Sr. Marcds Cobefia Brave Ing. Mariela Tello Pisco
Representante Legal Contador



COBEMARSA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Fesultados Motas 2018 2018
Ingresos de Actividades Ordinarias 17 15,008.657 20202289
Ciros Ingresos 315022  comcemeaeen _—
Costo de Ventas de Actividades Ordinanas (12.525.724) (16.506.684)
Margen bruto 2.797.955 3.695.605
Gastos de operacion 18
Sueldos y beneficios (1.718.BB8) (2.728.973)
Gastos Operacionales (1.208.628%  (1.455.582)
Gastos financieros {257.474) (259.481)
Otros gastos {121.991) m
Gastos No Deducibles (B0.A80) esemmaaaa
Depraciacionas (85.802) {115.295)
35022 262 (3.546.295)
UTILIDAD ! PERDIDA DEL EJERCICIO (724307} 149.310
Participacidn de trabajadores en las utilidades e 22.387
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA mmmmmnnn 126.813
Impuesto a la Renta Caugado sttt 40,437
Utilidad / Pérdida neta del periodo (724 307 88.476

Las notas explicativas anaxas son parta integrante de los estados financieros.

)

,J—/ Han mﬂﬂtﬂﬂﬂp bou

L_—— ]
Sr. Marcos Cobefia Bravo Ing. Mariela Tello Pisco
Representante Legal Contador




COBEMARSA 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Apories
Futuras Fesarva Fesultados Total,
Capital social Capitalizaciin l=agal Acyirmililados Patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2018 500.000 —_— 89.085 889,207 1.278.292
LHilidad (pérdida) del afio Tr.B29 TT.8629
Saldos al 31 de diciembre de 2018 500,000 ———  B9.085 767,038 1,356.121
Litilidad (pérdida) del afio (724 .307) (724,307
Saldos al 31 de diciembre de 2019 500.000 B8 085 42,729 831.814

Las notas explicativas anexas son parte- integrante de los estados financieros.

C o ekl

- Sr. M befia Bravo Ing. Mariela Teflo Pisco
Representante Legal Contador




COBEMARSA S5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

=

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes del Impuesto a la renta del afio

Mas/Menos cargos a resultades que no representan
movimiento de efectivo

Depreciacion
Impuesto a la renta y Participacion a trabajadores

Cambio en activos y pasivos:
Inventarios
Cuentas por cobrar Clhentes
FPasivos acumulados
Documentos y cuentas por cobrar
Cocumenios ¥ cuenias por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de aperacidn

Flujo de efective de las actividades de inversion
Incrementao del activa fijo, netas

Efectiva neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Movimiento entre relacicnadas

Aumento de cbligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento neto de efective
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentas de efective al final del afo

2019 2018
(724.307) 148310
85802  115.295
e (B2.B34)
(638 508)  201.772
7.555.684 (1.480.558)
173,356  327.067
218.494  (41.405)
(166.238) (016.614)
(2.339.223) 3.088.012
(196.431) 1.181.174
4889 (217.840}
4,889 (217840
270.768 (2.947.774)
{105.587) 1.580.312
174.182 (1.358.452)
(17.360) (304 928)
598005 992933
580.645  588.005

Las notas explicativas anexas son parte Inlegrante de los estados financieros.

e

.-'d----- --Ir

-

e Pt H_hﬂu-ja:_ _{Ed/gi k}l"'b.

Sr. Mar bafia Bravo
Representanta Lagal

Irng. Mariela Telie Pisco
Contador



COREMAHRSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EATADOS FINASCIEROS
POR EL ASO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadiumnidenses)

armmaomoaen

1. INFORMACION GENERAL

La Comparila fue constituida ol 05 de agosto del 2011, en [a ciudad de Portoviejo, provincia
de Manabl, y su operacidn se extiende a todo el territono ecuatoriano, con un capital suscrito
de USS 50,000 00 en acciones nominales a un valor de USS 1 cada una.

Mediante ascritura plblica sé realiza una reforma de estatutos para realizar & aumento de
capital a $500.000 dividido en 500 000 scciones ordinanas y nominativas de un doiar cada
una.

Su mctividad principal es la imporacidn, comerclalizacidn de toda clase de alimentos y
babidas tanto para el consumo humano como para & consumo animal Sus principales
accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. sagun se menciona &n la Nota
16

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financiercs al 31 de dicembre del 2010 han sida emitidos con la autorizacidn
del Representanta Legal de COBEMARSA S.A. ol 15 de marzo del 2020 y posteriormente
seriin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las prncipales politicas contables adoptadas en Ia preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aphcadas de manera
uniforme a todos los afos que sa presantan en estos estados financieros,

1.1. Bases de preparacion de estados financleros -

Los estados financieros de COBEMARSA S.A. Han sido preparados de acuerdo con
Normas Intemacionaies de Informacidn Financiera (MIIF) emitidas por o IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
repreésentan la adopcion inteégral, explicta y sin reservas de las referidas normas
intermacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en los
estades financiercs

La preparacion de los estados financieros conforme & las NIIF requiere & uso de
eslimaciones contables También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compadfiia. En Ia Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de jaco o complejided o las areas
donde los supuesios y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetvidad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion



COBEMARSA 5.A,

NOTAR EKHPL]EJ&TI\-’AE A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadoumidenses)

1.1, Moneda funcional y moneda de presentacién -

23,

24.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la
moneda del entormo economico principal en gque la entidad opera (*moneda funcional”).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que s& indique lo
contraro, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
délares esladounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se& pusden transformar rapidamante an
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros

bancarios son presentados como pasivos corrlentes en el estado de situacion
financiera.

Activos vy pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion -

La Compariia clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias: “activos
financiercs a valor razonable a traves de ganancias © pérdidas”, “préstamos v
cuentas por cocbrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financiaros disponibles para la venta’

Loz pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y ‘ofros pasivos
financiarcs”, La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron log
activos o conirataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconooimiento inicial

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018, la Compariia mantuvo activos financieros en la
categoria de Prastamos y cuentas por cobrar, De igual forma, la Compafia solo
mantuvo pasivos fimancieros en la categoria de “oiros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las Cuentas por cobrar a8 Clientes, Cuentas par
cobrar @ Compafiias relacionadas y Ofras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por os
da vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera

Otros pasivos financieros: represantados en el estado de situacién financiera
por las Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Provesdoras,



COREMARSA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO FL 31 DE DICIEMARFE DEL 2019
1F,.].|)rﬂ._‘|ﬂ:r en dolares estadounidenscs)

Compafilas y pares relacionadas y Otros pasives. Se incluyen en & pasivo
pormente, excepto por los de vencimento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicién inlcial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafila reconoce un active o pasivo financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando s& compromele a
comprar o vander 8l activo o pagar el pasivo

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financeros son medidos mcaimente 8 su valor razonable
més cuaiguwer costo ainbuible a la transaccion, que, de ser significativos, es
reconocido como pare del activo o pasivo financiero, sismpre gue &l aclive o
pasiva financiera no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimanta inicial la Compafla
valonza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Poslenor a su recondcimiento imical se
miden al costo amorfizado aplicando & método de imerés efectivo.
aspecifico, s Compafiia preseanta las siguentes cuent
categoria;

|
io

Los saldos préesentados en @l activo corfente s& registran a su valor
nominal gua as equivalenta a su costo amonizado (pues s& recuparan
hasta en 80 dias) menos la provision por deteriors

mrmpm:lln a mnmw m pﬂrmru por préstamos en
sfactvo para capital de trabajo pendientes de cobro, entré ofros. 5i se
esperan cobrar en un afc o menos se clasifican como activas corrantes,
de lo contrane s& prasantan como aclivas no corrientes,

Estas cusntas s& registran a su valor nominal que 88 aquivalente a su
costo amortizado pues s& estiman recuparar an el conto plazo.



COBEMARSA 5.A.

NOTAS I-IK_PLICATWAE A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DNICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

{if) Otres cuentas por cobrar Estas cuentas corrmsponden a los montos

adeudados principalmente por anticipos a proveedores, présiamos a
funcionarios y empleados, entre ofros. Si se esperan cobrar en un afc o
menos se clasifican comao activos corientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuantas se registran a su valor nominal que es eguivalente a su
cosio amortizado pues 3 recuperan en el corto plaza.,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se midan al
costo amorbizade aplicande el metodo de intergés efective. En especifico, la
Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i)

(i}

Qbligaciones bancanas, Se registran inicialmente a su valor nominal gue

nao difisren de su valor razonable, pues estan confratados a las fasas
vigentes en el mercado. No exislen costos de transaccionas significativos
incurridos al momento de su confratacion. Posteriormente se midan al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados gque cofresponden & préstamos  utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presenian en & estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses
pendientes de pago al cierre del afo se presenlan en el esfado de
situacién financeera,

Se incluyen en el pasivo corrienta, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha dal estado de situacidn financiara,

Cuentas por pagar a Proveedares: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el cursa
normal de los negocies. Se reconocen a su valer nominal gque es
ggquivalente & su costo amorizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 80 dias en casos puntuales.

(i} Companias y paries relacionadas: Esfas cuenias corresponden a os

montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo,
galdos por compra de bienes y servicios, entre olros. Si se esperan pagar
&n un afic o menoas se clasifican como pasivos corrigntes, dea le contrario
S prasantan como pasivos no corrientas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es eguivalenta a su
costo amortizado pues no generan intereses v son pagadas en &l corle
piazo

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafila establece una provizion para pérdidas por deterioro de sus
documentos ¥ cuenias por cobrar cuando exisie ewidencia objetiva de gue Ia



COBEMARSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
WE dolares rn-ﬂn!:lﬂmm}

Compafila no serd capaz de cobrar lodos los impories que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de |as cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
@l deudor entra an quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a reciber los flujos de
efective del activo 0 sl la Compafia transfiere el activo 8 un tercero sin ratener
sustancialmente los resgos y benehcios del active. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato 88 han
liquidado.

L5, Inventarios -

Los inventarios se preseéntan ai costo o a su valor neto de realizacion & que resulle
menor, calculado para producios y bienas comercializados por la entidad. El costo de los
productos estd basado en una capacidad operative normal y otros coslos incurridos para
dajar los productos an las ubicaciones y condicionas necesarias para su venta, netos de
descuantes atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos yio consumidos se delermina
usando el métode promedo ponderado. para la imputacion de las salidas ce dichos
inventancs.

El vaior neto realizable, para productos terminados es ol precio de venta estimado en el
curso normal de o8 negocios, manos 1os gastos de comarcializacion y distribucion

1.6. Estimacion para invenlario obsoleto y/o daflado -

Los inventanos no inCluyen una Drovision para reconocer pardidas por obsolescancia y/o
dafo, a cual es delerminada en funcion de un analisis de la posibilidad real de venta ylo
consuma. Los inventarios obsoletos ywo dafado son devueitos @l proveedor para su

reposician.
1.7, Propiedad, maobiliario y equipos, neto -

Son regstrados al cosfo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detericro, en caso de producirse El costo incluye ios desemboisos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriones a 8
compra © adquisicidn sblo son capitalizados cuande es probable que beneficios
sconémicos futurcs asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pusden ser medidos razonablementa.

Los olros desemboisos postenores coresponden a reparacionss menores 0
mantenimiento y son registrados en resuftados cuando son mourndos.



COBEMARSA S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprezado en ddolares estadounidenses)

1.5,

2.9

Los ferrenas no s@ dapracian. La depreciacidn de activo fijo, es calculada lingaimente
basada en la vida utl estmada de los bienes comprendidos en este grupo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no
considera valoras residuales, debido a que la Administracion de la Compadia estima
que el valor de realizacidn de sus propiedades, planta v equipos al EBrmino de su vida
util sera irelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es nacesario, a cada fecha de ciere de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de |las propiedades. planta y equipos, son [8s siguientes:

Instalnciones {i]
Magquinaria ¥y equipo o
Eguipos dealicing 10
YViehiculos 5
Equipos decompulacidn &
Sofiware L]

Las perdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable,
este as reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos & depreciacion (activos fijos) se somelen a pruebas de delerioro
cuando s producen aventes o circunstancias gue indican que podran no recupararse de
su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el gue el valor en
ibros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre &l monta neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
Para efectos de evaluar el deferioro. |0z activos se agrupan & kos niveles mas peguancs
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuasto a |a renta comprande al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuasto a ia renfa se reconoce en el eslado de resultados integrales. excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente én &l patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en
al patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
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devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas inbutarias
vigentes establecan una tasa de impuesto del 25% para aquelias empresas cuyos
mngrescs superen o millon de dolares y Z2% para los que ftengan mence de esa
cifra, calcudada en base a las utiidades gravables

b} Anticipo de Impuesto a la renta

A parir del e@rcicio fiscal 2019 el pago del Impuesio podrd anticiparse de forma
veluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente electuadas
en dicho ajercicio fiscal El valor anbcipado constituira crédito tributano para &l pago
del impuesto a la renta.

c) Impuesto a la renta diferido

La circular No, NAC-DGECCGC12-00000 publicada en el Regisiro Oficlal No, 718
del 6 de Junio del 2012 indica que “la aplcacion de la deduciblidad de costos y
gastos para efecios @ impuesto a la renta, sa rige por las disposiciones de la Lay da
Régimen Tributarko Intemo vy su reglamento respeciivo, y en ninguno de dichos
cuerpos narmativos se encuentra previsla la aplicacidn de una figura de reversos da
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacidn del
Impuesto a la renta en el periodo corrienta’

Con base a lo detallado en el pérrafo anterior la Administraciin de la Compafila
considera que al 31 de dicembre de 2010 no se han producido diferencias
temporales, entre las bases tributarias de o8 activos y pasivos y sus respectivos
valores mosirados en los Estados financieros, que generan un activo adicional o
pasivo adicional por Impuasto a la renta diferide

1.10. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios soclales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos
acumiulados del estado de situacion financlera y cormesponden principaiments a

artic: rabas jes. Caiculada en funcdn del
1ﬁﬁhmﬁdﬂmmﬂumimdiwahmwnh
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del gasto administrativo y 0@ ventas en
funcidn de !a labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

)]

prwlﬂnnln y p-g:n du Inuurr.‘lu n lahguhnm mnnla en -I-l Ecuadur
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacidn para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacién para desahucic (no
fondeados): La Compafia no tiene un plan de beneficio definido para jubitacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatonanas.

Adicionalmente de acuerdo a las layes vigentes, an |05 casos dalerminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
ampleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivatente a |a
ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafila o empleadar, este beneficio se denomina desahucio

La Compafita no ha determinado ia provision para jubllacicn patronal ¥ desahucioc
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

Provisiones corrlentes =

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, pancipalmenta por
beneficios sociales & impuestos se reconocen (i) cuando la Compafiia tiene una
cbligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i) es
prabable que vaya 8 ser necesara una salida de recursos para liquidar la abligacion, y
(iii} &l imporie se puede astimar de manera confiable.

Les montos reconocidos como pravisidn son la mejor estimacion de la Administracian, a
la facha de ciere da los esiados financierog, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacian,

Los conceplos por lo cual se constifuye provisidn con cargo a resultados comprendan
principalmente a los descritos en la Nota 13.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afc a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% dal capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas

Reserva facultativa -
El salde acreedor de esta reserva proviene de las ulilidades de afios antericres con &l
proposito de atender de mejor manera la demanda de negocios v cumplir cen la meta
propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General
Crdinaria de Accionistas los Resultadoz acumulados para incrementar esla reserva.
Resultados acumulados -

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
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Los ajustes provenientes de la adopcion por primara vaz de las Normas Intérnacionales
de Informacidn Financiera "NIIF* que se registraron en el patnmonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resullados acumulades provenientes de ia
adopcdn por primera vez de las “NIIFT, gue generaron un saido acreedor ésle sbio
podra ser captalirzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
ias de! Jitmo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren. uliizado en absorber
pérdidas; o devuelio en &l caso de liqguidacidn de la Compaiiia.

115 Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales en &l penodo en el gue surgen Las
nuevas medicones del pasive {activo) por beneficios definidos nefos reconocidos en
Otro Resuftado Integral no se reclasficardn en el resuitado del penodo en un penodo
posterior. Sin embargo, la Compafila puede transfery esos impories reconoCidos en
Otro Resultado Integral dentro del Patnmonio

116, Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de |0 cobrado ¢ por cobrar por |a venta de
sus productos en el curso normal de sus operacionas. Los ingresos se muestran netos
da rebajas y descuenios olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medwda en que &8 probable que los beneficios
aconomicos fluyan hacie la Compadia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consacuancia transfieren,
los resgos y beneficios inherantes a la propiedad de esos beenes y no mantiene el
derecho a disponef de ellos, ni a maniener un control sobre los mismos.

1.17. Costos y gastos -

Los costos y gaslos se registran al costo higtérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independiantamente de la fecha en que se hays realizado el pago. y se
regisiran an el pariodo mas cércanc en &l gue s& conocan

118, Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los eslados financieros no s compansan 108 activas y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gasios, salvo aguellos casos an los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia
de la transaccion, Los ingresos y gasios con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacidn y
la Compadila tlene la intencidn de Bquidar por su importe neto o de realizar ef activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos on o cuenta de
resutados

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos an estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones rmealizadas y supusstos utiizadogs por la Compadia sa
ancuentran basados en la experiencia historica, cambios en |la industria e informacion
suministrada por fuenies extarnas calificadas. Sin embargo. log resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cerlas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguallas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de ia
Compafiia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian

Las prncipales estimaciones y aplicacionas del criterio profesional se encuentran
relacionadas con o2 siguienies conceplos:

« Provisidn por detericro de cuenias por cobrar La esiimacién para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacién de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la posibifidad de recuperacion de los mismos, La provision para
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y s5e acreditan
a los resultades del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos. (Mota 2.4.3)

s Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio,
(Nota 2.7}

rovisiones por ici . Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utifiza estudios
actuariales practicados por profesionales independientas. (Nota 2.11)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varedad de riesgos financieros.
riesgos de mercado, riesgo de credito y riesge de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en (a gestion y
divarsificacidn del mercado en que opera vy en la gestion de los costos de produccion,
ademas de los nesgos relacionados con la obtencién de crédito para parantizar su
liquidez y sus inversiones. El programa tliena por objetivo final minimizar potenciales
afectos adversos gue estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compafia,

La administracion de nesgos esta bajo I8 responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila.

4.2, Riesgo de mercado
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i. Riesgo de tipo de cambio

La Comparia realiza sus operaciones principales Unicamente en dolares de los
Eslados Unidcs de Norleamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanta, no se presentan efectos por vanaciones de tipos de cambioc en los
estados financieros

ii. Riesgo de tasa de interés

Al M de dicembre de 2018 y 2019, si ben la Compafiia mantiens
financiamianto con enhdades financieras locales, la sxposicitn a este riasgo no
&8 significativo pues sus créditos estan contratados unicaments con entidades
locales a tasas de interes fja de mercado.

iil. Riesgo de precio

La Compafila ha logrado miligar el riesgo del precic de los productos
terminados para la reventa por cuanto mantiena nagociacionas directas con los
fabricantes locales @ internacionales de los mismos, Cuando se presantan
fluctuaciones de precios de las marcaderias, se renegocian los precios de
compras de forma trimestral v a @ vez se hacen los estudios de revision de
precios de los productos, para transferic de la mejor manera los impactos de
incrementos de costos unitarios de las mercaderias, en e precio de venta de los
productos terminados para la reventa

(a)Riesgo de crédito

El nesgo de crédio swge del efectivo y equivalentes de efectivo. depdsidos en
bancos @ insttucionss financieras, asi como la axposicion al crédilo de Clentes,
que inciuyen a2 s saldos pendientes de las cuenias por cobrar y a3 las
transacciones comprometidas. La Compafla manbens cuenias por cobrar a
distinlas empresas y personas naturales, y no mantiena cuentas pendienies de
cobro significativas con ninguna en particular Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepia a instifuciones cuyas calfficaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa

La exposicion de la Compadia al riesgo de crédite se ve afeclada principalments
por las caracteristicas individuales de cada clienie, la cartera de la Compafila esta
diversificada, La Administracidn ha establecido al 31 de diciembre dal 2018 y 2018,

que desds un punto da vista geografico o demografico, no axisle concantracion de
resgo de crédito,

La Compafia mantiene su efectivo y equivaienias de efectivo en instituciones
financieras con las sigulentes calficaciones:
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Ertidad fitanci

Banca Pichincha 8 A,

Banca Produbanco 5.4,

Banca Intarnacional 5.4

Banco Bolivariang 3.4,

Banco Guayaquil S.A.

Banco Pacifica §.A.

Bance Comercial de Manabi 5 A,

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son [as mas

altas calificaciones de una compafiia fiable v astable,

4.2, Administracion del rieago de capital

Los objetives de la Compania al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propdsito da generar
retornes a sus Accionistas y mantener una estructura de capital Splima para reducir el
costo del capital. Consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre

la base de la ratic de apalancamianio,

Calficacion
AAA- | AAA-
AAA-T AAA-
AAA- | AAA
AAA- [ AAA-
AAA- { AAA-
AAA- T AAA-

BB

Esta ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligacicnes
bancarias cornentes, Cuentas por pagar Proveedoras vy Compafiias v partes
relacionadas) menos el efective y aquivalentes de efectiva. El capital total se calcula

como el “patrimonia neto’ mas la deuda neta,

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 v 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Faorcion corriente de deuda a largo plazo 1.697 400 1.671.316
Cuentas por pagar proveedores 2.082.368 3.756.231
Impuestos y contribuciones 124 283 69.461
Otras cuentas por pagar T79.7584 1.375.432
Cuentas por pagar relacionadas 115.862 47073

4,788,716 6.818.513
Efectivo y equivalentes de efective 580 845 568.005
Deuda neta 4.218.071 6.321.608
Total, patrimonio neta 631.813 1,282 371
Capital total 4 B50 B84 7,613,879
Ratic de apalancamiento BT% 83%
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La ratio de endeudamiento aumenta considerablements durante 2019 como resultado,
de la pérdida del ejercicio lo que ocasiona la deminucién del patrimonio

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumaentos financieros
A continuacion, & presenian los valores en libros de cada categoria de instrumanios

financieros.

2018 2018

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 580 645 588 005
Activos financieros medidos al costo amortizado!

Chentes 254 278 427 833
Clientes y cuentas por cobrar relacionadas 2878431 3089151
Anticipos a proveedores y empleados 532 554 265.057
impuestos y otros ,-..1.21 o75 126 ‘IE
Total activos financieros 4366993 4495978
Pasives financieros medides al costo amortizado:

Paorcion cornente de deuda a largo plazo 1.687.408 1671318
Cuentas por pagar proveadares 2082.368 3.758.231
Impuestos y contribuciones 124283 69481
Otras cuentas por pagar TTa 794  1.375432
Cusntas por pagar relacionadas 115.862 47073
Total, pasivos financieros 4.T99.7T16 S5.248.197

Ei efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a
Compafilas relaclonadas, Anficipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas
financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Compaiilas y partes relacionadas
y ofras cuenias por pagar s& aproximan al valor justo, debido a [a naturaleza de coro plazo
de estos instrumentos, en |08 pasivos no cormentes, dado que sus condiciones y lasas de
interés son las de mercado. se considera que fas mismas sa encuentran a valor razonable
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. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta inciuye Io siguiente:

2019 2018
Caja 432 888 58.535
Bancos 147 959 530,470
Total BBD. 645 598005

Las instituciones financieras con [as cuales opera la Compafiia a cierre del 2018 y 2018
tienen fa siguiente calificacion de riesgo:

Entidad financiera Calfificacion

Banco Pichincha S A, AAA-T AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA- ANA
Banco Intermacional S.A, AAA-T AAA
Banca Bolivariano S.4 AAA- 7 AN
Banco Guayaquil 5.4, AAA-T AAA-
Banco Pacifico 5.A. MAAA- [ ANA-
Banco Comercial de Manabi S.A. BH

AAA: La siluacién de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una scbresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad, Si
existe debilidad o vulnerabilidad en algun aspacto de las actividades de la institucidn, asta
s& mitiga enteramente con las fortalezas de la organizacién.

A.- La institucidn es fuerte, tene un sdlido récord financiero y es bien recibida en sus
marcados naturales de dinero. Es posible que existan algunos aspectos deblles, pero es de
esperarse que cualquier desviacion con respecto a los niveles histéricos de desampefio de
la ertidad sea limitada y que se superara rapidamante, La probabilidad de gue se presenten
problemas significativos ez muy baja, aungque de todos modos geramenta mas alta que an
el caso de las institiuciones con mayer calificacian

. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes gue se revelan arriba sa clasifican coma

actives financieras que s& miden al costo amontizado para aguellos vencimientos supernores
a J65 dias. Todos los saldos son clasificados como actives cormentes.
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El periodo de crédito promedio sobre la venta da benes es o8 hasla 40 dias. No se hace
ningln recargo por intereses sobre ks cuenias comerciales por cobrar después de la
facturacion,

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafila considera
cualquier cambio en la calidad crediticsa de la cuenta a partir de la fecha en que se olorgd
inicialmenta & crédito hasta al final del periodo sobre el qus s& informa.

Un detalle de |a cuenta por cobrar Clientes es como sigua’

2019 2018
Chantes 234 458 32175
Valores en tranaito 7545 35458
Cheques Protestados 12137

Total cuentas por cobrar clientes 254,278 427.633

Al 31 de diciembre de 2019, la antigledad que mantenian las cuentas por cobrar clentes es
COmo sigue:

Antigledad de Cuentas por cobrar,
For Vencer 6108071
Ca 30 dias B0 10062 52%
A a 60 dias 2887 M %
&1 a 90 dias 1483722 %
B1 28120 dias 1,067 74 1%
121 a 380 dias a5 B3293 21%
341 dims an adeiante 2848550  16%
234 496.73
7.1 Los siguientes saldos componen &l grupo de cuentas y documentos por cobrar
2019 2018
Anticipos a proveadores (1) 273088 60 540
Anti y prestamos Trabajadores (2] 180653 77.300
Prestamos Tefcéros 20,000 ey
Otras cuentas por cobrar _4B.p2 117.117

2 e

Total 532,664 2665.057
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(1) Les anticipos a proveedores son compensados al momento gue los proveedores
proceden a la entrega de la factura y la terminacidn formal de ilos trabajos
confratados.

{2) Los préstamos a frabajadores no generan intereses y el plazo de cobro es de
hasta 380 das.

Durante los afos 2018 y 2018, la Compariia no ha regisirado provision por deterioro
para las otras cuentas por cobrar.

8. INVENTARIOS

Composicion
2018 2018
Productos ierminadaos con tarfa 0% 100.413 589 400
Producios terminados con tarifa 12% 1.073.491 3.040.188
Total 1.173.8905 1,729 588

Los saidos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, cenificadas por
la Compania mediante los conteos fisicos.

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:
2019 2018

Edificio & instalacionesia) 128.992 128.992
Maquinarias 213,506 213,507
Yehiculos 573.960 573.960
Equipo de computacion 46.192 465.192
Muebles y ensares 48,892 48,891
Equipos de Seguridad 18.8904 18 8904

1.030 448 1.030.4486
Menos;

Depreciacion acumulada {656.190) (565459

374.256 464947
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS
10.1 Obligaciones Financieras C/P

Composicion al 31 de diciembre del 2015

12312019 "
__Institucion Financiera Operacion uss Vencimignto = Tasa
BANCO PRODUBANCD | 25 567
Préstamo Banco Produbanco | CARZ20300008811000 240137 | 17-05-2022 | B.13%
Préstamo Banco Produbanco | CAR20300008R06000 206,080 05-17-2022 | B.13%
Préstamo Banco Internacional | 780301727 B4 242 | 04-03-2022 | 11.79%
Préstamo Banco Internacional | 760301725 158,338 | 12-07-2020 | 11.76%
Préstamo Banco Produbanco | CAR20300010087000 89.114 | 28-02-2020 | B.95%
Préstamo Banco Guayagquil 1029518 101,813 | 18-04-2021 | 18.28%
Préstamo Banco Produbance | CAR20300011107000 486 942 | 10-01-2021 | 8.95%
Préstamo Banco Guayaquil | 1032275 345375 | 23-10-2020 | B65%
 Total, Obligaciones 1.607.408
10.2 Obligaciones Financieras LIP

Composicidn al 31 de diciembre del 2019

|
l 12:31:2019 | ___|
__Institucion Financiera Operacion uss Yencimiento  Tasa |
347506 | 17-05-2022 | B.13%
2068200 0517-2022 | B.13%
B7833| D04-03-2022  11.79%
216481 | 12.07-2020 | 11.79% |
35976 | 18-04-2021 | 18.28%

o ——

Préstamo Ranco Produbanco | CAR20300011107000 440 843 | 10-01-2021 | Bo5%
Total, Obligaciones 1.427.028
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composician

2019 2018
Proveadoras (1) 2082388  3.758.231
Otras cuentas por pagar (2] 778,754 1.375.432
Impuestos y Contribuciones (notalz) 124 283 649461
Cuentas por pagar accionista (nota 13) 115862 47.073

3.102:307 5.248.197

{1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30 y 80 dias
¥ no generan intereses, sin embargo, mantiena garantias sobre documentos con sus

proveadoras,
Antigliedad de Cuentas por pagar;
Por vencer 1,269,392 59 7%,
0 a 30 dias 4630.506.33 2%
1,729,898.92

Existe una diferencia de 3352468 94 entre el auxiliar de cuentas por pagar y el libro
mayor, que debera ser reguiarizada en el siguiante perioda.

Los principales proveadoras son:

Mastlé Ecuador S A, - 890,677 84
Unilever Andina Ecuador 5.A 720,209.23
TOTALES . ' 1,710,B87.07

{2) Representan valores adeudados a terceros que no generan intereses y son con
vancimienios correntes,

12. IMPUESTOS

2.1 Activos sivos por Impue
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Un resumen de |os activos y pasivos per impuestos corrientas as como sigue:

2019 2018

Activos por impuestas corrientes.

Crédio tnbut. de impuesio 2 la renla 896756 60269
Crédito Tributario por VA ——  B8.860
Anticipo Impuesto a la Ranta 21.399 e
Total 121.076 126.120
Pasivos por impuestfos corrientes:

Retenciones Impuesto a la renta 108317 28045
Retanciones de IVA e IVA 113452 22280
Otros impuesios por pagar 19.136
Total 124 283 60.461

Situacion Fiscal

De acuerdo con dispesiciones legales, |a autondad tributaria tiene la facultad de revisar
las deciaraciones de! impuesio a la renta de la Compafiia, dentro dal plazo de hasta tres
afios posteriores contados @ partir de fa fecha de presentacidn de la declaracion de
Impuesic & la renta, sempre y cuando haya cumplido oporunamente con las
obligaciones tnbutarias Los aftos 2017 al 2018 inclusive aln esian ablertos a una

b} Impuesto al Valor Agregade (IVA) -

Debido a la naturaleza de la Compafila, este /mpuesto se grava al valor de la
ransferencia de cierlos producios comercializados por la Compafifa an todas sus elapas
de comercializacion a la tarfa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor
total da la factura a su Clante), que incluye los coslos y gasios imputables al precio

Preclios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parle el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parle de la empresa el Anexo de operaciones
con partes relacionadas para aguelias compafias que hayan tenido operaciones con
paries relacionadas locales y/o domicitiadas en 8l extanor an el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior 3 USS3 000.000 y aquelios que hayan efectuado
operaconss por mas de USS$S 000000 deberdn presentar adicional al Anéxo, &! Informe
Inegral de Pracics de Translerencas

S incluye como partes relacicnadas a empresas domiciiadas en paralsos fiacales. El
indicedo estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio conforme el noveno digite del
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RUC, Adicionaimente exige que an su declaracidn de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compania no calfica para
preparar este estudio. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravades y que no fengan fransaccion&s con paraisos
fiscales o axploten recursos naturales estan exentos de |a referida normativa.

13. OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Composicién:
2018 2018
Participacién trabajadores en utilidades (1) == - 22,397
Beneficios sociales (2) 74.999 104.032
Sueldos por pagar 155.910 36.314
Aportes a la seguridad social (3) 26.045

256.954 147.743

{1} De conformidad con dispasiciones lagales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

{2} Comprende los Beneficios sociales que por ley tenen derecho todos |os trabajadores
anualmente.

{3) Corresponden a los aportes de la segundad social pagados a la presentacion de este
informe.

14. PRINCIPALES SALDOS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS

Las saldos de las cuentas relacionadas se detallan a continuacién;

Tipo 2019
Cobefia Bravo Marcos Radl Deudar 552.375
Livernarsa 5. A Deudor 1.840.353
Milcover 5. A Deudor 280.801
Companyforti 5. A Deudor 200.500
Expormanabi Deudaor 4,402
2.878.431

Marvacoba 5. A Acreador 115,862
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Cobefia Bravo Marcos Radl Acreedor 25.000

140 862

15. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Msadiante resolucidn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 19883, la
Corte Suprema de Justicia dispuso gue |os trabajadores ienen derecho a la jubllacion
patronal mencionada en el Codige del Trabajo, sin perjulclo de la que les corresponda
segln la Lay de Seguro Soclal Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona el
Codigo de Trabajo, los empleados gque por veinticines afles o mas hubseren prestado
sarvicios continuada o inlerrumpidamente, fendran demacho a ser jubllados por sus
Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleren
cumpdido veinte afos, y menos de veinticinco afos de rabajo continuo o inlerrumpido
tendran derecho @ la parte proporcional de dicha jubdacion

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados gue s& separen voluntariamente bajo clertas
circunstancias, Esta provision cubre los benaficios de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el vainticinge por ciento del eguivalents a la Gftima remuneracion mansual
par cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha realizado el estudio actuarial ni la provisidn para
|ubitacién porgue la empresa tiene operativa 8 afos.

16. PATRIMONIO

\a)

Capital Social -

Al 31 de diclembre dei 2018 y 2018, el caplital social de la Compafila esla
representado por 500.000 acciones ordinarias y nominativas, con valer nominal de 1
cada una, de las cuales s& encuentran pagados & 100% del valor del capital
autorizada,

A continuacién. se presenta la composicion accionaria al 31 de diciembre del 2018

Accionistas Participacion Valor
B Mominal
Cobefis Bravo Marcos Ral 99.90% 499,500
Cobefia Palacios Sergio Radl D10% 500
100% S00,000

Reformas a la Ley de Compafiias en &l Ecuador requieren que los representanies legales de
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las compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafilas con
indicacion del duefio de esa compaiiia, asi como de sus directores. La Compatfiia no califica
para presentar esta informacidn.

(b} Reservalegal -

La Ley de Compafias requiere que se fransfiera a la reserva legal per la menos &l
10% de la utiidad neta anual, hasta que la reserva llegua por lo menos al 50% dal
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
an caso de lguidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de cperaciones o para capitalizarse.

19 2018

Reserva Legal B9 0B85 BS.085
89,085 B9 085

(e) il
El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 se detalla a confinuacion:

2019 2018

Litilidades acumuladas ejercicios anteriores TEY.038 689,207
Utilidad /Perdida del Ejercicio (724.307) T7.B29
42 729 7ET.036

Ajustas por adopcian inicial de las NIF -

De acuerdo & Resolucion Mo, SCICILCPA IFR5.G.11.007 de la Supenntendencia da
Companias emitida el 8 de septiembre de 2011, los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, que generaron un saldo acreedecr, solo podrd ser capitalizado en el parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicioc econdmico
concluido, si las hubieren; utifizado en absorber pérdidas; o devuelto en &l caso de
liquidacion de la Compafia.

17. INGRESOQCS

Los Ingresos obtenidos durante el pericdo 2019 v 2018 se presentan a continuacion:

2019 2018
Ingrescs por Veardar Tarfa 12% 11,268,748  15.172.5049

Ingresas par Ventas Tarifa 0% 3708911 5 028 547
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Otros Ingresos

1,233

15.323.679

20,202 288

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalls de los gastos de administracion y ventas por su naturaléza es como sigua

2019 2018
Coslo de Venta 12525724 16.498 685
Sueidos y salanos 1.7T3.157 1.750.476
Otros Gastos 218.524 209.054
Alquiler de transpone 888 530 T40.54T7
Mantenimenio TAB1T 134105
Arriendo 102 652 T6.276
Combustibles A5 724 32.6681
Impuesios, contribuciones, muitas y otros 18.280 18.831
Servicios profesionales 36.738 28,578
Sarviclos basicos 12.394 11116
Suministros Materiales y repuestos 18.972 107.748
Seguros y Reasegurcs 97,197 81.326
Depraciacianes a5 8032 115.295
Gastos Financieros 357 474 259481
VALOR TOTAL 16.047.986 20.052.979
CONTRATOS
{a) Contralo de comerciaizacon
La Compafiia no tiene firmado contratos de franquiciados, aunque son distribuidores
aulorizados de dferentes lineas de productos de consumos masivos. Sin embargo, se
firman acoerdos comerciales con los proveedores exclusivos como NESTLE
ECUADOR 5.A Y UNILEVER ANDINA DEL ECUADOR 5 A
EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v |a facha de emision de estos estados financiaros (15 de marzo

del 2020) no se produjeran aventos que, en la apinidn da la Administracion de la Compaiiia,

pudieran tener un afecto llmﬂcadv?num dichos estados financieros que no se hayan
>

revalado an o8 mismos
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