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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 
COBEMARSASAA. 

Portoviejo, 8 de junio del 2020 
Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de COBEMARSA SA. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables signíicativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de   Compañía por los estados financieros 
La Administración de COBEMARSA SA es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Infomación Financiera (NIF) y del contol intemo necesario para 
permitr la preparación de estados financieros que están lbres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos planficados y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los 
estados financieros no están afectados por distorsiones significativas, Una auditoria 
comprende la aplicación de procedimientos destnados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados «dependen del juicio del Audtor e incluyen la 
valuación del riesgo de distorsiones sgnificativas en los estados financieros por fraude 
o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideración los 
controles intemos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación 
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la Compañía Una auditoría también comprende la 
evaluación de que las políticas contables utlizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, asi como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
na base para expresar nuestra opinión de auditoría 

 



  

A los Señores Accionistas de 
COBEMARSA S.A. 
Portoviejo, 8 de junio dl 2020 

  

COBEMARSA SA. al 31 de diciembre del 2019 y los resultados de sus operaciones, los. 
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectwo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
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COBEMARSA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Notas — 2019 2018 
  

ACTIVO CORRIENTE 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 580645 598005 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 7 254278 4276% 

Anticipos a proveedores, empleados y otros 71 532564 255057 
Impuestos 12 121075 126129 
Ctas por cobrar accionistas y relacionadas 14 2878431 3089151 

903 4.495.975 

Inventarios 8 _1173908 3729588 
   3 

  

Total, del actvo corriente 5 BAD 898 8225583 
  

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad planta y equipo, neto 9 374256 404047 
Otros Activos a Largo Plazo 1225358 1.331.573 

Total, del paso corriente. 1599512 —1796.520 

TOTAL, ACTIVOS 7.140.510 10.022.083 
  

Las notas explicativas anexas 86%. para Integrante de los estados financieros. 

  

A Hnusda dicos 
57 Marcós Cossa Bravo lg, Mara Teo Piso Representante Lega Cortador



COBEMARSA SAA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidense     
  

Paso Notas 2018 2018 

PASIVO CORRIENTE 
Porción corriente de deuda a largo 

plazo 101 1697409 18671318 
Documentos y cuentas por pagar. 
Proveedores " 2.082.368 3756231 
Impuestos y contribuciones. 12 124.283 89.461 
Otras cuentas por pagar $ 77979 1.378432 
Cuentas por pagar relacionadas 14 115.862 47073 

3102307 8913513 
Pasivos acumulados 

  

  

Participación a Trabajadores 13 is 22397 
Provisiones 13 250.954 140.348 

255.954 162743. 
Total, del pasivo contente 5.058.670 7082258 

PASIVOS A LARGO PLAZO 
Obligaciones bancarias a largo plazo 102 1427027 1558707 

Cuentas por pagar relacionadas 14 25.000 25.000 
Total, del pasivo no corriente 1AS2027 1583707 

TOTAL. DEL PASIVO 8.508.697 8685963 

PATRIMONIO 18 631813 1366120 

TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO TAAO.B1O 10.022.083 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Y 
ME Hondo GH fio Sar Gore Saro Tn Marifalo Pcs 

Representante Legal Contador 

 



COBEMARSA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES | 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
  

  

  

  

    

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados Notes 2019 2018 

Ingresos de Actividades Ordinarias 17 15008857 20202289 
Otros Ingresos 5 
Costo de Ventas de Actividades Ordinarias 12.525 724) (16.505.584) 
Margen bruto 2797955 3695605 

Gastos de operación 18 
Sueldos y beneficios (1716886) — (2720.973) 
Gastos Operacionales (1.209.829) — (1456.582) 
Gastos financieros. (387.474) (259481) 
Otros gastos, (121991) 
¡Gastos No Deducbles (50.480) 

Depreciaciones (85.802) (115295) 
3.522 262 — (8.548 295) 

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO (724.307) 149310 

Participación de trabajadores en las utildades 22.397 

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA — 18913 

Impuesto ala Renta Causado — 40.497 

Utilidad / Pérdida neta del periodo (724.397) 86476 

Las notas explicativas anexas son parta integrante de los estados financieros 

) 

ing Manela Tello Pisco 
Representante Legal Contador



  

COBEMARSA S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aportes 
Futuras Reserva 

Capital social Capitalización — legal 
Saldos al 1 de enero del 2018 500.000 89.085 
Utilidad (pérdida) del año 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 500.000 29.088 

Utilidad (pérdida) del año 
Saldos al 31 de diciembre de 2019 500.000 

  

Resultados. 
Acumulados 

689.207 
77829 

761.036 

(724.307) 

42729 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  GA ing. Mariela 
Representante Legal Contador 

Wren 
  

Pisco 

Total, 
Patrimonio 
1.278.292 

77.829 

1366121 

(724,307) 

so18ta



COBEMARSA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

    

Notas 2018 
Flujo de efectivo de las actividades operacionales 
Utilidad antes del Impuesto ala renta del año (724.307) — 149.310 

Mas/Menos cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo 

Depreciación 85802 — 115295 
  Impuesto ala renta y Participación a trabajadores — (62834) 

(638.506) — 201772 
¡Cambio en activos y pasivos: 

      

Inventarios. 2.555.684 (1.489.558) 
Cuentas por cobrar Clientes 173358 — 327987 
Pasivos acumulados 218.494 — (41405) 
Documentos y cuentas por cobrar (166236) (918.814) 
Documentos y cuentas por pagar (2.339.223) 3.099.012 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación (196.431) 1181174 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión 
Incremento del acto fo, netas 4889 (217640 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 4889 (217640 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento 
Movimiento entre relacionadas 279769 (2.947 774) 
Aumento de oblgaciones bancarias (105587) 1 589:312 
Efectivo neto provisto por las actividades de 

financiamiento 174182 (1.358.482) 

Aumento neto de efectivo (17.360) (394.928) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 598.005 982933 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 580845 598.005 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  j ki h <— - Brel Al loo 
Sr Mar Bravo Ing Marea Telo Pisco 

Representante Legal Contador



COBEMARSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia fue consiltuida el 05 de agosto del 2011, en la ciudad de Portoviejo, provincia 
de Manabi, y su operación se extiende a todo el territorio ecuatoriano, con un capital suscrito 
de US$ 50,000.00 en acciones nominales a un valor de USS 1 cada una. 

  

Mediante escritura pública se realiza una reforma de estatutos para realzar el aumento de 
capital a $500.000 dividido en 500.000 acciones orcinarias y nominativas de un dólar cada 

una. 
Su actividad principal es la importación, comercialización de toda clase de almentos y 
bebidas tanto para el consumo humano como para el consumo animal Sus principales. 
úaccionstas son personas naturales domiciliadas en Ecuador, según se menciona en la Nota 
16, 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados fnancieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorización 
del Representante Logal de COBEMARSA S.A. ol 15 de marzo del 2020 y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
defiiva 

    

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políicas han sido 

diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera 
Uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

2.1. Basos de preparación de estados financieros — 

Los estados financieros de COBEMARSA S.A. Han sido preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 1ASB 
(rtemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 

representan la adopción integral, explicta y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera untorme a los ejercicios que se presentan en los 

estados financieros. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso 
estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en 
proceso de apicación de las politicas contables de la Compañía. En la Nota 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
donde los supuestos y estimaciones son signifcatos para la elaboración de los 
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados porla Administración 

8
2
8



COBEMARSA SA. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

22. Moneda funcional y moneda de presentación — 

23, 

24 

Las paridas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 
moneda del entomo económico principal en que la entidad opera (moneda funcional”. 
Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía. .A menos que se indique lo 
contrario, las cfras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadounidenses 
Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en. 
efectwo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobreglos 
bancarios son presentados como pasivos corientes en el estado de situación 
financiera 

Activos y pasivos financieros — 

24,1 Clasifi 

  

La Compañia casfca sus actios financieros en las siguientes categorías: “activos 
fnanceros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” "préstamos y 
cuentas por cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y 

tivos fnancieros disponibles para la venta” 
  

    

Los pasivos financieros se dlasifcan en las siguientes categorias. “pasivos 
fnancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y “otros pasivos 
fnancieros" La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
lasficación de sus acilvos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo actwos financieros en la 
categoría de Préstamos y cuentas por cobrar De Igual forma, la Compañía Solo 
mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
caracteristicas se explican seguidamente: 
Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación 
finanaera principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por 
cobrar a Compañias relacionadas y Otras cuentas por cobrar Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo comente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
“situación financiera 
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera 
por las Obligaciones bancarias y financieras, Cuentas por pagar a Proveedores, 

 



COBEMARSASAA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Compañias y partes relacionadas y Otros pasivos. Se Incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesos contados a partir de 

la fecha del estado de situación financiera, 

  

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
Medición Inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativos, es 
reconocido como parte del activo o pasivo financiero, siempre que el activo o 
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
Ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compañía 
Valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior — 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se 
miden al costo amortizado aplicando el método de imerés efectivo. En 

especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

()_ Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la venta de sus productos, realizados en el curso normal 

de operaciones. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no 

corrientes. 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor 
"nominal que es equivalente a su costo amorizado (pues se recuperan 

hasta en 90 días) menos la provisión por deterioro.    

  

Cuentas por cobrar a Compañias relacionadas. Estas cuentas 
Comesponden a montos adeudados pmespalmente por préstamos en 

efecivo para capital de trabajo pendientes de cobro, entre otros Si se 
“esperan cobrar en un año o menos se ciasfican como activos corrientes, 
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortizado pues se estiman recuperar en el corto plazo.



  

COBEMARSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

() Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a 
Tuncionarios y empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos corientes, de lo contrario se presentan 
como activos no corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, 

b)_ Otros pasivos financieros" Posterior su reconocimuento inicial se miden al 
costo amorizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que 
o diferen de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado No existen costos de transacciones significativos 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al 
costo amortizado utlizando las tasas de interés pactadas, Los intereses 
devengados que corresponden a préstamos ullizados en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses 
pendientes de pago al cierre del año se presentan en el estado de 
situación financiera 

  

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(), Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquindos a proveedores locales y del exterior en el curso 
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 90 días en casos puntuales. 

(i) Compañías y partes relacionadas. Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por préstamos de efectivo para capital de trabajo, 
saldos por compra de bienes y servicios, entre otro. Si se esperan pagar 
en un año o menos se ciasfican como pasivos corrientes, de lo contrario 
se presentan como pasivos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto 
plazo, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la



COBEMARSA SA. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
AExprerado en lares estadounidenses) 
  

Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 

el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los 
pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. 

  

24.4 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de 
efectivo del activo o sl la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato 
liquidado.      

25. Inventarios — 

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realización el que resute 
menor, calculado para productos y bienes comercializados por la entidad, El costo de los 
productos está basado en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para. 
dejarlos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios 

  

El costo de los inventarios y de los productos vendidos yío consumidos se determina, 
usando el método promedo ponderado, para la imputación de las salas de dichos 

inventarios. 

El valor neto reglizable, para productos terminados es el precio de venta estimado en el 
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

26. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 

Los inventarios no incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia ylo 
año, la cual es determinada en función de un análsis de 'a posiblidad real de venta yio 
consumo Los inventarios obsoletos y/o dañado son devueltos al proveedor para su 
reposición 

  

2. Propledad, mobiliario y equipos, neto — 
Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
eteroro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente 

atribulbles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición sólo son capltaizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones menores o 
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.



COBEMARSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de activo fo, es calculada linealmente 
basada en la vida Ut estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas úties diferenciadas y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida 
Úlil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fos son revisadas, y 
ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas útles estimadas de las propiedades, planta y equipos, son las siguientes: 

Tipo de bienes. Numero de años 
Instalaciones 1 
Maquinaria y equipo 10 

Equipos de oficina 10 
Vehiculos s 

Equipos de computación y 
Soñvare 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales, Cuando el valor en lloros de un actwo flo excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatament hasta su valor recuperable. 

23. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación (actwos fos) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en bros. Las pércidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
lloros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso 
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
nos que se genera flujos de efecto identificables (unidades generadoras de efectivo) 

20. Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto ala renta comprende ol impuesto a la renta corriente y al diferido 
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se rata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, 

  

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto. 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se 
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devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% para aquelas empresas cuyos 
ingresos superen el milón de dólares y 22% para los que tengan menos de esa 

gravables 

  

fra, calculada en base a las uiidades 
b) Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2019 el pago del impuesto podrá anticiparse de foma 
voluntaria, y será equivalente al cincuenta por ciento (50%) del Impuesto a la renta. 
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas. 
en dicho ejercicio fscal. El valor anticipado constturá crécito tributario para el pago 
delimpuesto a la renta. 

  

    

€) Impuesto a la renta diferido. 

La circular No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 
¿del 6 de Junio del 2012 indica que "la aplicación de la deducibildad de costos y 
¿gastos para efectos e impuesto a la renta, se rigo por las disposiciones de la Ley de 
Régimen Tributario Intemo y su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos 
Cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicación de una figura de reversos de 
gastos no deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinación del 
Impuesto ala renta en el periodo corriente” 

  

¡Con base a lo detalado en el párafo anterior la Administración de la Compañía 
| considera que al 31 de diciembre de 2019 no se han producido diferencias 

temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectwos. 
valores mostrados en los Estados financieros, que generen un activo adicional 0 
pasivo adicional por Impuesto ala renta diferido 

2.10, Beneficios a los empleados — 

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos 
“acumulados del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

7 La pariciación de los trabajadores en las utlidades: Calculada en función del 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del gasto administratwo y de ventas en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio 

í) Beneficios sociales (Décimo tercer,dbcimo cuarto sueldos y otros! Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vgente en el Ecuador
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21 

242, 

21 

24. 

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no 
fondeados): La Compañia no tene un plan de beneficio definido para jubilación 
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, el 

pleador bonífcará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 
  

La Compañía no ha determinado la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente 

  

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por 
beneficios sociales e impuestos se reconocen ()) cuando la Compañía tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implica, como resultado de sucesos pasados, (1) es 
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación, y 
(ii) el mpore se puede estimar de manera confiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a 
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
liquidar la obligación 
Los conceptos por lo cual se constituye provisión con cargo a resultados comprenden 
principalmente alos descritos en la Nota 13. 

Reserva legal — 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capialzada o ullizada para absorber pérdidas 

    

Reserva facultativa — 

El saldo acreedor de esta reserva proviene de las utiidades de años anteriores con el 
propósito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplr con la meta 
propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General 
Ordinaria de Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva,   

Rosultados acumulados — 
Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF —
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Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIF, que generaron un saldo acreedor éste sólo 
podrá ser capítaizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del Úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Otros Resultados Integralos — 

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustos basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen Las 
nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en 
Otro Resultado Integral no se reciasticarán en el resutado del periodo en un periodo 
posterior Sin embargo, la Compañía puede transterr esos importes reconocidos en 
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio. 

  

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos. 
de rebajas y descuentos otorgados. 

Los íngresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fabilidad y cuando la 
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, 
los niesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el 
derecho a disponer de ells, ni a mantener un control sobre los mismos. 

  

Costos y gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se 

registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

  

Compensación de saldos y transacciones — 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencia 
de la transacción, Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, 
úcontractualmente o por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y 

la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de 

resultados. 
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
útlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus not 
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se 
encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calficadas, Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

   

Las estimaciones y políicas contables significatas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

«Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antiguedad 
de los saldos por cobrar yla posiblidad de recuperación de los mismos. La provisión para 
cuentas dudosas y las recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan 
a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acrecitan a 
tros ingresos, (Nota 2.4.3) 

  

«Acto fio. La determnación de las vidas únles que se evalian al cierre de cada año 
(Nota 2.7) 

«Provisiones por beneficios a empleados. Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial 
de Jubilación patronal y Bonificación para desanucio — Para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2 11) 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado, nesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la gestión y 
diversificación del mercado en que opera y en la gestón de los costos de producción, 
además de los fiesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su 
liquidez y sus inversiones El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales. 
efectos adversos que estos riesgos poctian generar en el desempeño financiero de la 
Compañía, 

  

La administración de riesgos está bajo la responsablidad de la Gerencia de la 
Compañía. 

42. Riesgo de mercado
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l.. Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía realiza sus operaciones principales Unicamente en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo 
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los 

estados financieros. 
IL Riesgo de tasa de interés 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, si bien la Compañía mantiene 
financiamiento con entidades financieras locales la exposición a este riesgo no. 
es signifcato pues sus créditos están contratados únicamente con entidades 
locales a tasas de interés fia de mercado. 

lil, Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los productos 
terminados para la reventa por cuanto mantiene negociaciones directas on los 
fabricants locales e intemacionales de los mismos. Cuando se presentan 
fluctuaciones de precios de las mercaderias, so renegacian los precios de 
compras de forma trimestral y a la vez se hacen los estucios de revisión de 
precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de 
Incrementos de costos unitaios delas mercadoras, en el precio de venta de los 
productos torminados para la reventa. 

  

(a)Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en 
bancos e insttuciones financieras, asi como la exposición al crédito de Clientes, 
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 

lansacciones comprometidas. — La Compañía mantene cuentas por cobrar a 
distintas empresas y personas naturales, y no mantiene cuentas pendientes de 
cobro significativas con ninguna en particular Respecto de bancos s instituciones 
financieras, sólo se acepta a instiuciones cuyas callicaciones de riesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
dinámica y respaldo a los depósitos de la Empresa. 

  

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente 
por las características individuales de cada ciente, la cartera de la Compañía está 
dveralicado. La Administración ha establecido al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
que, desde un punto de vista geográfico o demográfico, no existe concentración de 
riesgo de crédito, 

   

La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efecto en insttuciones 
financieras con las siguientes calficaciones:  
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Entidad financiera Calificación 
Banco Pichincha SA ANA-/AÑA- 
Banco Produbanco SA AÑA-/ AMA- 
Banco Internacional S.A AMA-JAAA 
Banco Bolivariano SA. AAA-/AAA= 
Banco Guayaquil SA, AAA-/ AAA- 
Banco Pacífico S.A AÑA-/AÑA- 
Banco Comercial de Manabi S.A, BR 

Estas calificaciones significan que la situación de ¡as Instituciones Financieras son las más 
altas calíficaciones de una compañía fable y estable 

4.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar 
retomos a sus Accionistas y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el 
costo del captal. Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre 
la base de la raio de apalancamiento 

Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 

  

La deuda neta se calcula como el total delos recursos ajenos (incluyendo Obligaciones 
bancarias comentes, Cuentas por pagar Proveedores y Compañías y partes 
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capil total se calcula 
como el “patrimonio neto” más la deuda neta 

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes 

  

  

  

2019 2018 
Porción coniente de deuda largo plazo 1697400 — 1871318 
Cuentas por pagar proveedores 2082368 — 3756231 
Impuestos y contribuciones 124280 69401 
Otras cuentas por pagar 179794 1375432 
Cuentas por pagar relacionadas 15862 azo7a 

TOO 718 EDiOS1O 
Electo y equivalentes de efectvo 580545 50800s 
Deuda neta 219011 6321508 
Total, patrimonio noto 6813 1292311 
Capital total 4.850.884 7.813.879 

Ratio de apalancamiento 87% 83%
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La rato de endeudamiento aumenta considerablemente durante 2019 como resultado, 
de la pérdida del ejercicio lo que ocasiona la disminución del patrimonio, 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de Instrumentos financieros. 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de Instrumentos 
financieros. 

2019 2018 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo s00.5845, 

  

Activos financieros me 

  

idos al costo amortizado: 
Clientes 254218 4278%% 
Clientes y cuentas por cobrar relacionadas 2.878.431 3089151 

Anticipos a proveedores y empleados. 532564 256087 
Impuestos y otros 
Total activos financieros 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 

  

1.697.409 — 1.871 318 

  

Cuentas por pagar proveedores 2.082.368 3756221 
Impuestos y contribuciones. 124283 69481 

Otras cuentas por pagar TIO TO 1375432 
Cuentas por pagar relacionadas. 11 47.073    

  

  

Total, pasivos financieros ATI TI 5248, 
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Cuentas por cobrar a 
Compañías relacionadas, Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar, Deudas 
financieras y bancarias, Cuentas por pagar a proveedores, Compañías y partes relacionadas 
y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor Justo, debido a la naturaleza de corto plazo 
de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de 
interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable 
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,. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta incluye lo siguiente 

2019 2018 

Caja 432688 58535 
Bancos 147959 — 509470 
Total 580.545 08.005 

  

Las instituciones financieras con las cuales opera la Compañia a cierre del 2019 y 2018 
'enen la sguiente calíicación de riesgo" 

  

Entidad financiera ción 

Banco Pichincha S.A. AAA-/ AAA- 
Banco Produbanco SA AAA-/AAA- 
Banco Intemacional S.A. AMA-/ AAA. 
Banco Bolvariano S.A AAA-/AAA- 
Banco Guayaquil S.A, AAA-/AMA- 

Banco Pacffico S.A. AAA-/ AAA: 
Banco Comercial de Manabi S.A. BB 

  

AAA: La situación de la institución financiera es muy fuerte y tene una sobresaliente 
trayectona de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputación en el medio, muy 
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de establidad, Si 
existe debilidad o vulnerabilidad en algún aspecto de las actividades de la institución, ésta 
se mitiga enteramente con las fortalezas de la organización, 

A.- La institución es fuerte, tiene un sólido récord financiero y es bien recibida en sus 
mercados naturales de dinero Es posible que existan algunos aspectos débiles, pero es de 
esperarse que cualquier desviación con respecto a los niveles históncos de desempeño de 
la entidad sea IÍmitada y que se superará rápidamente, La probabilidad de que se presenten 
problemas significativos es muy baja, aunque de todos modos Igeramente más alta que en 
el caso de las instituciones con mayor calificación 

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como 
activos financieras que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores 
a 365 días. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.



COBEMARSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en dólares estadounidenses) = 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 40 días No se hace 
úhingún recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la 
facturación 
Al determinar la recuperablldad de una cuenta por cobrar Clente, la Compañí 
cualquier cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que 
Inicialmente el crédito hasta el nal del periodo sobre el que se informa. 

      

Un detalle de la cuenta por cobrar Clientes es como sigue: 

209 2018 

Clientes 234498 392-175 
Valores en transto, 7645 35458 
Cheques Protestados. 12.137, 

Total cuentas por cobrar clientes 254: 427.693,     
  

Al 31 de diciembre de 2019, la antiguedad que mantenían las cuentas por cobrar clientes es 
como sigue: 

  

Antiaadad de Cuentas por cobrar: 
PorVencer 6108071 
Dadodas 9016062 62% 
31860 das 296201 2% 
BlagOdas 149722 Y 

918 120 das 108774 1% 
121360 dias 3583293 21% 

361 días enaadelanto 2840550 16% 
2449673 

7.1 Los sguentes saldos componen el grupo de cuentas y documentos por cobrar 

2019 2018 
Anticipos a proveedores (1) 273.099 650.540 

Anti y prestamos Trabajadores (2) 190.559 77 300 
Prestamos Terceros 
Otras cuentas por cobrar 
Total 
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(1) Los anticipos a proveedores son compensados al momento que los proveedores 
proceden a la entrega de la factura y la terminación formal de los trabajos 
contratados. 

(2) Los préstamos a trabajadores no generan intereses y el plazo de cobro es de 
hasta 360 das. 

Durante los años 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro 
para las otras cuentas por cobrar 

8. INVENTARIOS 

Composición 

2019 2018 

Productos terminados con taifa 0% 100.413. 689.400 
Productos terminados con tara 12% 1.073.491 — 3.040.188 

Total 147: 3.729.588 

  

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por 
la Compañia mediante los conteos físicos 

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, NETO 

  

Composición 
2019 2018 

Edificio e instalacionesí2) 128.992 — 128992 
Maquinarias 213,508 — 213507 
Vehículos 573960 — 873960 

Equipo de computación 46192 48192 
Muebles y enseres 48892 48891 
Equipos de Segundad 18904 18904 

1.030.446 1.030.446 
Menos: 
Depreciación acumulada _ (656.190) _ (565.499) 

374.256 — 464.947
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10, OBLIGACIONES BANCARIAS 

10.1 Obligaciones Financieras C/P. 
Composición al 31 de diciembre del 2019: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        
  

AA=»==— 
1231010 | 

¡institución Financiera Operación US$ Vencimiento — Tasa 
BANCO PRODUBANCO 25587 

Fréxamo Banco Prodtanco | CARZOSOOQOBBVIO0O | —240131| 17:052022 | 819% 
Fréxamo Banco Prodbanco —| CARZOSOOQOEBOSO0O | — 208080 | 0S-17-2022| 019% 
Frésamo HancoInracional | 780301727 84242] 0409-2022] 11.19% 
Préstamo Banco Internacional | 760301728 158.338 | 12-07-2020 | 11.79% | 
Préstamo Banco Produbanco | CAR20300010087000 69114 | 26-02-2020 | 8.96% 

Présamo Danza Guayaquil — 1028518 TOYBIS| 18062021 |1020% 
Présiamo Danza Prodabanco | CARZO3O0OTTTOTOOO [486942 | 10-01-2021 | 896% 
Préxamo Banco Guayaquil —| 1032275 345375 | 23-10-2020 | 898% 
Total, Obligaciones T0TA0S 

10.2 Obligaciones Financieras L/P. 

Composición al 31 de diciembre del 2019 

  

  

  Préstamo Banco Produbanco | CARZO3O0008811000 | 347.596] 17-05-2022 
  

  

  

  

[[Présiamo Banco Produbanco | CARZ0300008808000 | 208 299 | 05-17-2022 
Préstamo Banco Internacional | 780301727 87833 04-03-2022 
Préstamo Banco Internacional | 760301726. 216.481] 12-07-2020. 

Préstamo Banco Guayaquil | 1029518 35976] 1604-2021 
  Préstamo Banco Produbanco | CAR20300011107000 | 440.843 | 10-01-2021 
Total, Obligaciones 427.028               
 



  

  

COBEMARSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Enpresado en dólares estadounidenses) 

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
Composición 

2019 2018 
Proveedores (1) 2.082.368 376823 
Otras cuentas por pagar (2) 779794 1375432 
Impuestos y Contribuciones (nota12) 124263 69-481 
Cuentas por pagar accionista (nota 13) 115862 47.073 

310: 5248197 

  

(1) Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30 y 60 días 
y no generan intereses, sin embargo, mantiene garantías sobre documentos con sus 
proveedores. 

Antigledad de Cuentas por pagar, 

Porvencer 126939250 73% 
Da3odias 48050833 21% 

  1729, 

Existe una diferencia de $952.488.94 entre el auxilar de cuentas por pagar y el bro 
mayor, que deberá ser regularizada en el siguiente periodo. 

Los principalos proveadores son: 

[Nastió Ecuador S.A 990,877 84 
Unilever Andina Ecuador SAA 720,209: 
rorALES 1710.87 07 

(2) Representan valores adeudados a terceros que no generan intereses y son con 
vencimientos contentes, 

  

  

  

12. IMPUESTOS 
12.1 Activos y pasivos por Impues
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Un resumen de los activos y pasivos por Impuestos corrientes es como sigue: 

2019 2018 
Activos por impuestos corrientes; 
Crédit tribut de impuesto ala renta 99.675 60269 
Crédito Tributario por IVA —— 65860 

Anticipo Impuesto a la Renta O 
Total 121078 128129 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones Impuesto ala renta 10.831 28.045 
Retenciones de IVA e IVA 113.452 22280 
Otros impuestos por pagar 19,136 
Total 124263 69461 

a) Situación Fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 

las deciaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
ios posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de 
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las 
obligaciones tributarias. Los años 2017 al 2019 inclusive aún están abiertos a una 
fscalzación 

  

  

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA) =— 
Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la 
transferencia de ciertos productos comercializados por la Compañía en todas sus etapas 

de comercialización a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor 
total de la factura a su Cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio. 

e) Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas solicita se prepare y remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones 

:s relacionadas para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado 
"operaciones por más de US$8.000.000 deberán presentar adicional al Anexo, el Informe 
Integral de Precios de Transferencis. 

    

Se incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en 
indicado estudio debe ser remiido hasta el mes de Junio contorme 

  

505 fiscales. El 
noveno dígito del 

 



  

COBEMARSA S.A. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de impuest 
las operaciones de activos pasivos, ingresos y egresos La Compañía no calíica para 

“Son un impuesto causado 
superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos 
fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa 
preparar este estudio. Adicionalmente aquellos contribuyentes 

13. OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 

  

Composición 
2019 

Participación trabajadores en uilidades (1) 
Beneficios sociales (2) 74.999 
Sueldos por pagar 155910 
“Aportes a a seguridad social (3) 28.045 

256.954 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
participar en las utilidades de: 
quidas o contables 

    

(2) Comprende los Beneficios sociales que por ley tenen derecho todos los trabajadores 
anualmente. 

(8) Corresponden a los aportes de la seguridad social pagados a la presentación de este 
informe. 

14. PRINCIPALES SALDOS ENTRE COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Los saldos de las cuentas relacionadas se detallan a continuac 

Tipo 

Cobeña Bravo Marcos Raúl Deudor 
Livemarsa S. A Deudor 
Micover S A Denor 
CompanyfortiS A. Deudor 

Expormanabi Deudor 

Marvecobe S. A Acresdor 

lo ala renta anual declare 

20t8 

22307 
104.032 
236314 

1A7 743 

tienen derecho a 
:mpresa en un 15% aplicable alas utlidades 

ón: 

2019 

552.978 
1.840.353 
280.801 
200.500 

4.402 
2878491 
115.862
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Cobeña Bravo Marcos Raúl Acreedor 25000 
140.882, 

15. RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación 
patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda 
según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que mencion 
Código de Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado 
sericios continuada o intermumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
Empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren 

cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido 
tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

  

   

As! también de acuerdo con el Cósigo del Trabajo, la Compañía tendria un pasivo por 
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas 
rcunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el empleador bonífcará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala úlima remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, 

      

Al 31 de diciembre del 2019 no se ha realzado el estudio actuarial ni la provisión para 
Jubilación porque la empresa tiene operativa 8 años. 

PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compañía está 
representado por 500.000 acciones ordinarias 
cada una, de las cuales se encuentran pagados el 100% del valor del capi 
autorizado. 

    

A continuación. se presenta la composición accionaria al 31 de diciembre del 2019: 

Accionistas 

Cobeña Bravo Marcos Raúl 
Cobeña Palacios Sergio Rad! 

  

Reformas a la Loy de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de
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las compañías presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con 
indicación del dueño de esa compañia, asi como de sus directores. La Compañía no calfica 
para presentar esta información 

(0) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos sl 
10% de la utlidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 
capta social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto 
en caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser utlizada para cubrir pérdidas 
de operaciones o para caplalzarse. 

  

  

    

  

  

2019 2018 

Reserva Legal 89.085 89.085 
89.085, 08s 

(o) Uli 
El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detala a continuación. 

209 2018 

Utildades acumuladas ejercicios anteriores 767038 689.207 
Utlidad ¡Perdida del Ejercicio 007) 77829 

42728 767038, 
Alustes por adopción incial de las NUF 

De acuerdo a Resolución No SC.ICI.CPA IFRS.G.11 007 de la Superintendencia de 
Compañías emiida el 9 de septiembre de 2011 los ajustes provenientes de la 
aciopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Infomación Financiera 
(NIF), que generaron un saldo acreedor, solo podrá ser capitlizado en el parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del limo ejercicio económico 
“concluido, si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía 

47. INGRESOS 

Los Ingresos obtenidos durante el periodo 2019 y 2018 se presentan a continuación. 
2019 20 

  

Ingresos por Ventar Tarta 12% 11.298.746. 15.172.509 
Ingresos por Ventas Tarita 0% 3709911 — 5028547
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Otros Ingresos 316,022 1.299 
— 15323579 20.202.289 
  18. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de los gastos de administración y ventas por su naturaleza es como sigue: 

  

   

       

       

    12 525724 16.498.885 
1773.157| 1.750.476] 

209.054 
749.547 
134,106| 
76.276 
32.061 
19.831 
29.578 
11.116] 

107.748 
61:32 

115296| 
357 474] 259.481 

16.047.986 20.052.979) 

   
Impuestos, contribuciones, multas y otros 
¡Servicios profesionales. 
¡Servicios básicos 
¡Suministros Materiales y repuestos 
Seguros y Reaseguros 

  

      
  

La Compañía no tene firmado contratos de franquiciados, aunque son distribuidores. 
“autorizados de diferentes Ineas de productos de consumos masivos. Sin embargo, se 
fman acuerdos comerciales con los proveedores exclusivos como NESTLE 
ECUADOR SA Y UNILEVER ANDINA DEL ECUADOR SA. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

131 de diciembre del 2019 yla fecha de emisión de estos estados financieros (15 de marzo 
el 2020) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudleran tener un efacto signi obre dichos estados financieros que no se hayan 
revelado en los mismos: 
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