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Informe sobre los estados financieros

I. Hemos examinado los Estados Financieros de COBEMARSA S A. que comprenden, ¢l
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes Fstado
de Resultados Integral, Fstado de Evolucion del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos  estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacién Financiera
para las PYMES —~ NIIF para las PYMES y del control intemo determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de emores
materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas interacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la sudiloria para oblener certeza mzonable de si los estados financieros no
contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obiener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
scleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciin de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes pama la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de diseflar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

5. No estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios efectuados al 31 de diciembre
del 2012, va que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores. Al 31 de
diciembre del 2012, el saldo de esa cuenta asciende USS 201.310. En razon de esta
circunstancia v debido a la naturaleza de los registros contables, no fue factible
satisfacernos de las cantidades de los referidos inventarios por medio de otros
procedimientos de auditoria. (Nota E)

Opinién Calificada

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
COBEMARSA S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para las PYMES — NIIF para las PYMES.

Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.

Portoviejo, Ecuador
Agosto, de 2013
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COBEMARSA S.A.

{En Ddlares de los Estados Unidos de Amdérica — USS)

COBEMARSA S5.A.

Estado de Situacion Financiera

Afo que termind el 31 de Diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(En Dilares de los Estados Unidos de América - USS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventario

Pagos Anticipados

Total nctivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta v Equipo -
Maquinaria y Equipos

Equipos de computacion

Muebles v enseres

Vehiculos

Total al costo

{-) Depreciacion acumulada

Total propiedades ¥ equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

Marcos Rail Cobefia Bravo
Gerente General

Ver notas a los estados financienos

NOTAS 2012 2011
A 353.097 635,084
C 490911 464.495
E 201310 56,901
G 43 695 3248

1.089.013 1.159.729
K
88.455 =
3.806
1.052 S
25.000 &
118313 e
118.313 -
1.207.326 1.159.729
Melida Mariela Tello Pisco
Contadora General




(En Délares de los Estados Unidos de América - 1/SS)
COBEMARSA S.A.
Estado de Situacion Financiera
Afio que termind el 31 de Diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ver notas a los estados financieros

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS 2012 2011
FASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar cC 598.265 1.152.472
Impuestos por pagar DD 16319 =
Crastos acumulados por pagar FF 43.967 -
Otros pasivos corrienles HH 200.000 =
Total pasivos corrienies RSR.551 L152.472
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos a Largo Plazo 1 123.434 s
Total pasives no corrientes 123.434 -
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:
Capital Social LL 12.500 12.500
Resultado de ejercicios anteriores (5.243) o
Utilidad del Ejercicio 218.085 (5.243)
Total patrimonio de accionistas 225.341 7257
TOTAL. PASIVOS ¥  PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS 1.207.326 1.159.729

Marcos Radl Cobefia Bravo Melida Mariela Tello Pisco

Gerente General Contadora General




COBEMARSA S8,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(En Dédlares de los Vstados Unidos de Amiérica — USS)

COBEMARSA S.AL
Estado de Resultados Integrales
Aiio gue terminé el 31 de Diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

NOTAS

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

VENTAS 0%
VENTAS 12%
TOTAL INGRESOS 10

COSTO DE VENTAS
Inventario Inicial
Compras Netas Locales
Inventanio final

Costo de Venta
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Total gastos de operaciin
UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos (Gastos) no operacionales
Otros ingesos

Otros Gastos Financieros

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad (Pérdida)Antes de 15% e impuesto a
la renta
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Muarcos Radl Cobefia Bravo
Gerente General

Ver notas a los estados financienos

2012 2011

6.385.798 389317
2.646.802 951.233
9.032.601 1.340.550

56.901 0
8.208.341 1.327.091
201310 56.901
8.063.932 L.I7T0.19%0

T %8669 70360
97.919 586

638.344 75.018
736.263 75.604
232.406 (5.243)

0 0

(14.321) 0
(14.321) 0
218085 5.243)
218.085 (5.243)

Mclida Mariela Tello Pisco
Contadora General




COBEMARSA S.A.

ESTADO EVOLUCION DE PATRIMONIO
Ll

{En Dilares de los Estados Unidos de América - LUSS)

COBEMARSA S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que termind el 31 de Diciembre de 20112, con cifras comparativas de 2011

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Capital Utilidad Resultados Total
Social Acumulada del Ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 12,500 0 (5.243) 1.257
Tranferencia de Utilidad del Ejercicio a Utilidad

Acumulada 0 (5.243) 5243 0
Litifidad del ejercicio 1] {1 218.085 218,085
Saldos al 31 de Diciembre del 2002 12.500,00 {5.243) 118.085 2125.341

Murcos Radl Cobefin Bravo Melida Mariela Tello Pisco
Gerente General Contadora General
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COBEMARSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(En Délares de los Estados Unidos de América— USS)

COBEMARSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresado en Dolares
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2012 011
Efectivo recibido de clientes 9.006.185 B76.055
Efectivo pagado a proveedores v empleados (9.478972) (253.47)
Orros ingresos, gastos, neto (14.321) 0
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (487.108) 622584

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquision de activos fijos (118.313) 0
Efectivo meto (utilizado en) actividades de inversion (118.313)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aporte de socios 0 12500
Préstamos a corto plazo 200.000 0
Obligaciones bancarias 123434 0
Efectivo meto provisto por actividades de financiamiento 3234M 12.500
EFECTIVO Y CAJA y BANCOS

Disminucion neta del Efectivo (281.987) 635.084
Comiengn del afo 635,084 ]
Fin del aiio 353.097 635.084

Muarcos Rodl Cobefia Bruvo Melida Mariela Tello Pisco
Gerente General Contadora General
Ver notas a los etados financienoy




COBEMARSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{En Délares de los Estados Unidos de América - LISS)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA

(PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar la (Perdida Neta) utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)

actividades de operacion

UTILIDAD NETA
Provision 15% Litilidades
Provision Impuesto a la renta
Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumentos) Disminuciones:

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Provision beneficios sociales

Cuentas por cobrar comerciales

Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Marcos Radl Cobefia Hravo
Gerente General

150.765
12713
34.607

118.085

(40.447)
(554.207)
16319
43.967
(26.416)

(T05.193)

(487.108)

Mclida Mariela Tello Pisco
Contadora General

(5.243)
0
0

(5.243)

(3.248)
1152472
0

0
{464.495)
617827

—

Ver notas a los estados finsncicns




COBEMARSA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta
COBEMARSA SA,

Es una sociedsd andnima, constituide mediante escritura pablica el 22 de Julio de 2011 en Portoviejo,
Ecuador v aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion SC.DIC.P.11L0414 el 04 de
Agosto 2011, Su principal actividad es la importacion, comercializacion de toda clase de alimentos y bebidas,
tanto para el consumo humano como para el consumo animal.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

8. Declamcion de Cumplimicntos

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en 1. S. dblancs. Las politicas contables de
la Compaflia estin busadas en Normas Ecustorianas de Contabilidad, los cuales son
establocides por la Federacin Nacional de Contsdores del Ecusdor v autorirades por la
Superintendencia de Compatiia del Ecuador, dichas normas requicren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes & la actividad econdmica
de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones
¥ supucstos estuvicron basados on la mejor utilizacion de (a informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

b. Base de medicitn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico

o ‘Bleesiiaiis s & i i

Law estados financieros adjuntos estin presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafifa. A menos que s¢ indique lo contrario, las cifras financicras
incluidas en los estados financieros adjunlos estin expresadas en dolares estadounidenses.

4 Usode Estimaci bici

La preparaciin de estados financierns de acuerdn con las NIF'S requicre que la Administraciin de
la Compafia efectd clerto juicios, estimaciones ¥ supucstos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad vy los montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos. Los
resultndos reales pudieran diferir de estas estimaciones,

las estimaciones y supuesios rclevanies se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas v en
cualguicr periodo futuro afoctado.

En particulas, la informacion sobre juicios eriticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, que
pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financienos
adjuntos se describe en ln siguiente nota.

e Nota___propiedad. planta y equipos.
La informaciin sobre supucstos ¢ incertidumbres de estimacion que tiene un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el priximo afio financiero, se incluve
en la siguiente nota

o Nota__ Medicibn de las obligaciones para pensiones de jubilacidn patronal e

b J




COBEMARSA S A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilided mencionadas mds adelante han sido aplicadss consistenicmente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros ¥ en la preparacion del estado de situncion (inanciera de
aperturs al | de enero del 201, para propdsitos de transicidn a las NIIF'S, a menos que olro criterio sea

8 Instrumentos Financieros

i

ik,

Activos Financicros
La compafiia reconoce inicialmenic los préstamas v partidas por cobrar en la focha en que sc
originan, Los otros activos financieros se reconocen inicialmente on Ia fecha de negociacidn
en la que la Compadfiia comicnza a sor pane de las provisiones contractuales del instrumento
La compaiiia da de baja un activo financicro cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir kos flujos
de efectivo contractuales del activo financicro en una ransaccion en la que sc tranaficren
substancialmente todos kos riesgos ¥ bedneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cimlquier participeciin en los activos financieros transfieridos que sca oreada o
reicnicia por la Compafiia sc reconoce como un activo o pasivo scparado.
L.os activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto presentado en ef estado
de situacion financiera cuando, ¥ solo cunndo, la Compailia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos v ticne el propdsito de liquidarios sobre una base neta o de
mﬂmduﬂmyllqﬂhrdpuhndmhﬁm
La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas por
cobrar y activos financieros disponibles para lu venta.

-

Préstamos v Partidas por Cobrar
Los préstamos y partidas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos no
determinables que no se colizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se

reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamenie
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el méodo de intores clective, menos las
pﬂﬁhpﬂ'hﬁmh}sm!wﬂhwmumdﬁh
cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cucnlas por cobrar,

Los activos financieros disponibles pars la venta son actives financieros no
huhﬂm:hﬂnﬂﬂuﬂhmrpﬁhpﬂmhtummn
mantenidos hasta ¢l vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor
razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en ¢l mercado de
valores, ¥ que la Compafiia mantiene al costo

Elvctivo v Equival Efecti
El efectivo v equivalenie a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
cajn ¥ bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,

sujetas a un ricsgo poco significativo de cambios en su valor ¥ con vencimientos
originales de tres mescs O menos.




COBEMARSA S.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
i Pasivos Financicros no Derivados,

La Compafiia inicialmente reconoce los instrumentos de deuda en la fecha en que s
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de
la transaccitn cn la que la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento, La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
coniraciuales s¢ cancelan o expiran.

La Compafia clasifica los pasivos financicros no derivados en la categoria de otros
pasivos financicros, Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicinl, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando ¢l método de interés efectivo,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuenta por pagar
comerciales ¥ olras CUenias por pagar.

iv.  Capital Acciones,

lLas accioncs ordinarias (Gmica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementables atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquicr cfocio tributario,

b. Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea menor. El costo de
los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepio por las importaciones en
triinsito que se llevan al costo especifico, e incluye odos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de produccidon o conversion y otros incurridos para llevar el inventario o
su localizacidn y condicidn actual,
Fﬂdmﬂ*hhmﬂfmpﬂ:ﬂﬁpﬁhpﬂdﬂummlmmmhmm
parie de los costos generales de produccion en base a nla capacidad operativa normal,
anlwnﬂnthrulludhuﬂpwhdcmmmdmunﬂlﬂw
menos los costos de lerminacion v los gastos estimados para completar la venta

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar sa valor new de
realizacion, sc reconoce on el gjercicio en que ocurre la perdida ¥ se reflgga on o estado de
situacitn financicra como una disminucion de las respectivas partidas de inventario.

¢ Propiedad, Planta ¥ Equipos
i.  Reconocimignto y Medicidn,

Las partidas de propiedad, planta vy equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
scumulada y perdidas por deterioro- el costo de ciertas partidas de propiedad, planta y
equipos fue determinado con base al valor ruzonable, la Compadiia eligié utilizar la
exencitn opcional para utilizar ¢l valor rumnable como costos atribuido al 1 de enero del
2011, fecha de transicién 31 de diciembre del 2012

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye

* El costo de los materiales y la mano de obra directa

s Cualquier otro cosio directamenic atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apio para trabajar para su uso previsto

« Cuando la Compadia tiene una obligaciin de retirar el active o rehahilitar el lugar,
una cstimacion de los costos de desmantelar ¥ remover las partidas y restaurar e
lugar donde csién ubicados; ¥

s Los coslos por préstamos capitalizados.
1




COBEMARSA SA,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{En Dédlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los programas de computacion sdquiridos que estén integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.
Cuando parics de una partida de propicdad, planta ¥ equipos poscen vidas dtiles
ﬂimmq&uﬂamwﬁd&smﬂtwﬂmﬁmﬁpﬂn}dﬂ
VO,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta v equipos
son determinadas comparando los precios de vents con sus valores en libros, v son
reconocidas en ol estado de resultados cuando se realizan o conocen

i, Costos Posteriores,

Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementan la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de dlos beneficios
econdmicos futuros para la Compadiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rulina en propiedad, planta v equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren,

iil.  Depreciacion

La depreciucion de los elementos de propiedad, planta ¥ equipos se reconoce en
resultados v se caleula por ¢l méiodo de linea recta con base a las vides Gtiles estimadas
para cada componente. Los terrenos no se deprecian,

Los clementos de propiedades, planta ¥ equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estin instalados v listos para su uso 0 en el caso de los activos construidos intcrnamente,
desde la fecha en la cual el activo esta completado ¥ en condiciones de ser usado

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios e Instalaciones Entre 4 y 50 afos
Maguinarias v equipos Entre 3 y 40 afios
Equipos de computacion Entre 2 y 3 afios
Mucbles ¥ enseres Entre 3 y 10 afos
Vehiculos Entre 3 v § aflos
Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio v sc mjustan si s necesario.

d.  Activos inlangibles

L Plusvalia

La plusvalia que surge en la adquisicion de negocios, sc incluye en los activos
intangibles. La Compafia mide la plusvalia como el valor mzonable del pago transferido,
menos el valor razonable de los activos identificables adquiridos v los pasivos asumidos,
todos valorizados a la fecha de adquisicién.

La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

12




COBEMARSA S.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
(FEn Délares de los Estados Unidos de América - USS)

e. Deterioro

5
L

Astivos financieros no derivados

Los activos financicros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financicra
pars determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mds
eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos
eventos de perdida han tenido un efecto negative en los flujos de efective futuro del
activo gue puede estimarse dc manera fiabic

l.a evidencia objctiva de que un activo financicro estd deteriorado puede incluir o
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compaflia en ¥rminos que la Compafiia no consideraria en otras circunstanciss,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del préstamo o emisores, condiciones econdmicas que sc relacionen con
incumplimicnio o la desaparicidn de un mercado activo para un instrumento. Ademis,
para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o
W&mﬂuﬁmmvﬂwuﬂlﬂehﬂumnﬂmmt

lacm:muhihnﬂumh&:dmm&hlmm financieros medidos al
costo amortizado tanio a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmenic significatives son evaluadas por deterioro colectivo agrupado los activos
con caracteristicas de riesgo similares,

Una perdida por deterioro relacionada con un active linanciero que se valora al costo
amorizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo ¥ el valor

¢ de los flujos de efectivo futuro estimados, descontados o la tasa original de

efectiva. Las pérdidas se conocen en resultados v se rellejan en una cuenta de
provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interéds sobre el activo
deteriorado continia reconociéndose a travds de la reversidn del descuento. Cuando un
hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que ¢l monto de
lu perdida por deterioro disminuya, esta disminucion de revierte contra resultados.

Acti financi

El valor en libros de los activos no financieros de la Compadiia, Jiferentes a inventanios e
impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacidn financiera par
determinar si existe algin indicio de deterioro, si existen lles indicios, entonces »e
estima €l valor recuperable.

El imporic recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo ¢ ¢ valor mayvor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gasios de venta. Para determinas e
valor en uso, se descuentan los Mujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descucnio antes de impuesio que reflcja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dincro en el tempo v los riesgos especificos que puede lener
el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluaciin del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo mis
poquedios de activos, llamados “unidad gencradora de efectivo™, que generan fujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los

flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,
Una perdids por deterioro es reconocida si el monto en libros de un o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados imegrales.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriones se revisan en o fecha de
cada estado de situacion financiera para delerminar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierien si exisic un cambio en su impone recuperable.
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Cuando se revieric una perdida por deterioro, ¢l valor en libros del activo no puede
exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no
se hubicse reconocido una perdida pos deteriono.

El Codigo de Trubujo de la Repiblica del Ecundor establece la obligacion por parte de
los empleados de conceder jubilacibn patronal a todos aquellos empleado que hayan
cumplido un tiempo minimo se servicio de 25 aflos en una misma compafiia en forma
continua o interrumpida; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacidn de fondos scparados.

La obligacién neta de la compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando ¢l monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en ¢l periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cileulo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando ¢l método de costeo de erédito unitario

Cuando tenga lugar mcjoras a los bencficios del plan de jubilacion patronal, la porcidn
mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en rewuliados usando o método de linen recta durmnie ¢l periodo promedio
remanenic pars gue los empleados tengan derecho o tales beneficios. En la medida que
los empleados tengaun derechos a la mejora de los beneficios de forma inmediata, o gasto
seri reconocido inmediatamente en resulindos.

La compafila reconoce en resultados la totalidad de los ganancias o pérdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos en jubilacidn patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones, la Compafia procederd o reconocer las
ganancins o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluirin
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligacion por beneficios
definidos, cualquicr ganancia o pérdida actuarial v ¢l costo de senvicios pasados que no
hubiera sido previamente reconocido.

e e

El cidigo de Trubajo de la Repiblica del Fouador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn equivalente
al 25% de la dGliima remuneracion mensual multiplicads por el nidmero de aflos de
servicio.

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han ganado a cambio de
sus servicios en el periodo sctual ¥ en periodos pasados, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor prescole. El cilculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando ¢l méodo de costeo de crédito unitario proyectando. Cualquier
ganancia o pérdida actuurial es reconocida de inmediato en resultado.

Beneficios a Corto Plazo

las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada ¥ son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
SuSs Servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en ¢l pasado
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v ls obligacion puede ser estimada de mancra fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepio corresponden a aguellas establecidas en el Codigo de
Trabajo tales como la decimotercern remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones v participacidn de los trabajadores en las utilidades de la
Compadiia.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cose laboral son reconocidas como gasios cuando
la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atris, a un plan
formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisi T Do

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en ¢l estado de situacion
financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de evenlos pesados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion ¥ el monto puede ser
razonable estimado. El importe reconocido como provision corresponde da ln mejor estimacion,
a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolse necesario para cancelar la
obligacion presente, lomando en consideracion los ricsgos ¢ incertidumbres que rodean a la
mayworia de los sucesos ¥ circunstancias concurrenics a la valorscion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o ¢l
monto no puede ser estimado de manera flable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia serd confirmada por |a
ocurrencin 0 no ocurrencia de uno o mi eventos foturos son también reveladas como pasivos
contingenies a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos se
et

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Los ingresos provenienies de la venla de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los ricsgos ¥ benelicios significativos derivados de ln propiedad de los bienes son
transferidos al comprados, es probable que se reciban los benéficos asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad ¥ la compaiiia no conserva para ningln envolvimiento
en la administracidn corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos ¥ el monto de estos puede estimarse de manera fiable, ¢l descuento se
reconoce como una reduceidn ded ingresos cuando se reconocen las ventas,

L.a oportunidad de las transferencins de riesgos y beneficios generalmente ocurre cuando
¢l producto es recibido en las instalaciones de los clientes.

ii. Servicios
Kl ingreso por servicio de molienda y otros son reconocidos cuando ¢l servicio ha sido
entregado ¥ no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperacion de la
consideracion adeudada o de los costos asociados,
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Ciastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Los ingresos financicros estin compuestos principalmente por ingresos por intereses. Los
ingresos por inlereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, wtilizando el méodo
de interés efectivo.

Los cosios financieros estin compuestos por pgasios por intereses con  préstamos o
financiamientos, saneamienio de descuentos en las provisiones y perdidas por deterioro
reconocidas sobre los activos financieros (distintas & deudores comerciales v otras cuentas por
cobrar),

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adguisicidn, la construccidn o
la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interés
cfectivo,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto comiente y ¢l impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido en reconocido en resultados excepto gue se relacione
a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo
caso ¢l monto de impuesio relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente,

El impuesto corrienie €s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del sfo
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajusic al impuesto por pagar de afos
antoriores.

El impucsto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el
valor en fibros de los activos y pasivos reportados para propdsitos [financieros y sus
correspondientes bases tributarias: (i) ¢l reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en unn
transaccion que no es una combinacidn de negocios, ¥ que no afecto la wiilidad o perdida
finunciera ni gravable: (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no serin revertidas en el futuro; v (i)
las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.
El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesio que se espera aplique al monto
de la reversion de las diferencias temporales de acverdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Al determinar los montos de los impuestos corrienies ¢ impuestos diferidos a la Compadfiis
considern el impacio de las posiciones (iscales inciertas v si pueden adeudarse impuesios ¢
intereses adicionales. L.a compafiia cree que la acumulacidn de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos loa afios fiscales abierios sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria ¥ la experiencia anterior. Fsta
evaluncion depende de estimaciones v supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafiin cambie se juicio
scerca de la idoncidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Los activos y pasivos por impuesio diferido son compensados si existe un derecho legal exigible

de compensar los pasivos y activos por impuestos corrienles, y estin relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma sutoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a
impuesto.
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
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ejercicios futuros y diferencias lemporales deducibles, en la medida en que sea probable gue
estén disponibles ganancias gravables futuras conira les que pueden ser utilimados. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera ¥ son
reducidos en ln medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn
realizados,

indices de precios al consumidor

Si bien ¢l proceso de dolarizacion incorpora al dolar de los Estados Uinidos de América como una moncda
estabie, la variacién en bos indices de precios al consumidor on la Replblica del Ecusdor, ha tenido como
cfecto incrementar cicrios importes incluidos on los estados finencieros adjuntos por e afio lerminado o 31
de diciembre del 2011. Por lo tanto o andlisis de tales estados financioros debe hacorse considerando tal
g -

El siguienic cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afo Terminado V iriacion
Digiembre 31 Porcentual

2008
2009
2010
2011

LA L de S

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Ffectivas.

|.as siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Coniabilidad (NIC) e Interpretaciones del comité {CINITF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2012 y no han
sido consideradas en la preparacion de ostos estados financieros:

) \ _— L
NIIF Timodificado) Informacion a revelar - compensacidn de activos | de encro 2013
financieros y pasivos financicros

NIIF 9 Instrumentos financicros 1 de encro 2013
NIIF 10 Estados financicros consolidados I de enero 2013
MIIF 11 Acuerdos conjuntos | de enera 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras | de enero 2013
entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable I de enero 2013
NIIF | (enmienda) Presentacidn de los estados financieros 1 de julio 2012
NIF19 jenmienda)  Beneficios a los empleados I de enero 2013
NIIF 27 (2011) Estados financieros separados I de encro 2013
NIIF 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios conjunios 1 de enero 2013

Las Administraciin de la compadiia, en base a su evaluacion preliminar, estima que la adopcion de les
normas, enmicndas ¢ inlerpretaciones anics escritas, no lendrdn un impecio significativo en los
cstados financieros de la Compaiiia.
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Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requicren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros v mo (inancicros para propositos  de valoracion v revelacion, conforme los crilerios que sc
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efeciundos en la determinacion de los valores raronables en las notas especificas referidas a este activo o

pasivo.

a)

b)

Pr  Partid l

El valor razonable de los préstamos y pantidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivos [uturos, descontados o lu tusa de interés de mercado a la fecha del Estado
de Situacion Financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion,

El monto de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su
vitlor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Ouros Pasivos Financicros
El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base

del valor presenie del capital futuro ¥ los Mujos de interés, descontado de la tasa de interds
de mercado a la fecha del estado de situacion financiern.

l.os montos registrados por la deuda de la compafiia se sproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracieristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar sc
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el

corto plazo.

A. Efectivo y Equivalente a Efectivo.

El detalle del Efectivo y equivalenie a efectivo al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente.

En do
012 n

Caja 113.195
85.311

Banco 239,902
549.773
Total Efectivo 353097 635084
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El detalle del efectivo en caja, es como sigue:

Efectivo En Transito 112.695
E5311
Caja Chica Portovicjo 400 .
CAJA CHICA - SANTO DOMINGO 1047 -
Total Caja 113195 85311
El detalle del efectivo en bancos, e como siguc:
Banco Comercial Cta Ah 201239282 1,136 -
Banco Guayaquil Cta 28328362 6.039 -
Banco Internacional 7600612617 131342 -
Banco Pichincha 3508010904 10,034 -
Banco Pacifico 1040834387 1690 -
Banco Produbanco 2380001620 a
_ - 549.773
Total bancos 139.902 549773

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
detallan como siguc:

(En ddlares)
12 om
Clicnies locales por cobrur
490.911 464.495
Total Cuentas por Cobrar 90.911 464.495

Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 ¢l detalle de la cuenta Inventario es como sigue:

([ ddlares)
2012 1
Mercaderia disponible para la venta (%% 122,341
33410
Mercaderia disponible para la venta 12% TR.970
23.491
Total de Inventario 201.310 56.901
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G. Pagos Anticipados

El detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, & o sigulente

(En dolares)
wi2 201
Crédito Tributario IVA 4lis -
Crédito Tributario Renta 39.577 3.248
Total 43,695 3.248

K. Propiedad, planta y equipos

El detalle ¥ movimientos de la propiedad, planta y equipos al y por los afos que terminaron ef 11 de
dicicmbre del 2012 y 2011 ¢ como sigue:

COBEMARSA S.A.
Propiedades, Planta y Equipos
Afio que terming el 31 de Diciembre de 2012, con cifras comparativas de 2011
(Expresado en délares)

Maguinaria y hanpmt.i? Vehicul Muehies y Total sl Depreciacion

Equipos  computacicn enseres Acumulada o
Saldes Al 31 de Diciembre de 2011 - - - 0 0
Adiciones’ Reclasificaciones 88455 3.806 25.000 1.052 118313 0 118313
Saldos Al 31 de Diciembre de 2012 BR.455 3806 25.000 1.852 118313 L 118313
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CC. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2012 y 201 | el detalle de la cuenta Cuentas por Pagar es como

sigue;
(En dolares)
w2 211
Proveedores de productos terminados { mercaderia)
$93.952 1.152472
Otros proveedores de servicios 4313 .
Total 598.265 1.152.472

' DD. Impuesto a la Renta

Cinsdos de impuesto a la renta
El gasio de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v consiste de

Consiliacitn del Gasto de | R

La iasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana cs del 23% (24% en el 2011). Dicha tasa se
reduce al 13% (14% en cl 2010) si las utilidades sc revierten en las compafias a través de aumentos
en el capital scciones v se destinan a la adguisicidn de maquinarias o eguipos nuevos o biencs
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Impuesto a la Renta pus Pagar ¢ Impucsto a [a Renta Pagado en Exceso
Un resumen del movimiento de impuesto a fa renta por pagar corriente ¢ impuesto a la renta pagado
en cxceso en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 v 2011 respectivamente es el

siguiente:

De acuerdo o las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuenie sobre el
impuesio o In renta causado, puede ser compensado direclaumente con el impuesio  la renta o sus
anticipos de los siguienies tres afos o puede ser recuperado previa presentacion de la solicitud
respectiva.

El saldo de la cuenta impuesios por pagar al 31 de diciembre de 2012 es de USS 16319
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FF. Beneficios a Empleados
El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

202
IESS 11.254
Participacion de trabajudores en lus utilidades 32713
Total Gastos Acaumulados por Pagar 43.967

Participaciéon de los trubajadores en las utilidades
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, In compafiia debe distribuir entre sus trabajadores ol 15%
de |a utilidad antes de impuesto a la rents.

HH. OTROS PASIVOS CORRIENTES

(En dolares)
012
(Mras cuenlas por pagar a Marcos Cobefia 20000040
Total tros Pasives Corrientes 200.000

1).  Pasivos a Largo Plazo

Las cuentas por pagar a largo plazo por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 foeron

como sigue:
(En dilares)
012
Préstamo bancarios a lurgo plazo (1) 123.434
Total Pasives Largo Flaze 123,434

(1) Saldo al 31 Diciembre del 2012 de un préstamo bancario otorgado por el Banco Internacional
pagando una tasa de interés del 9%, con cuotas mensuales a 3 afios plazo.
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REFORMAS LEGALES

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 2011, se expidié la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformé la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios, son los siguientes:

lo Del Im Ala

Para el cilculo del impuesto a [a renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados
con la Adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de USS. 35.000, no
seran deducibles los gastos sobre el exceso.

nesto Al Valor [1]

Estarin gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuva base
imponible sea de hasta USS$. 35.000.

Impuestos Ambicntales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacidn Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporie terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados

al trunsporte piblico y los directamente relacionados con la actividad productiva v
comercial.

Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retormables, que grava con USS.
0,02 por cada botella plistica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas
gravari al momento de su nacionalizacion.

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto a la renta

C lo impuesto a la renta

Para ¢l cdlculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:
Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo ¢ innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
esiadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales,
Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccion més limpia, generacién de energias
renovables, la reduccion del impacio ambiental de la actividad productiva y a la reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero.
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Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trale de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas vy de frontera v se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y utilidad gravable, es como
sigue:

COBEMARSA S.A.

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2012 Y 2011

{Expresado en dilares)
(En délares)

2012 2001
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 218,085 (5.243)
15% Participacidn de Trubajadores en las utilidades 32.713 0
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 185.372 (5.243)
{ - ) Dedoecidn por incremento ncto Jde empleados 17.259 a
{ = ) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 17.648 1]
Base imponible 150.465 (5.243)
23% Impuesio a la Renia 34,607 0
{ = ) Retenciones en la fuente del ejercicio 39.577 3248
Crédito tributario del ejercicio (4.970) (3.248)

P del impuesto a la renta v su antici

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempre v cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones wrbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos,

Diferimiento del pago del impuesto a la renta v de su anticipo hasta por cinco aflos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores,

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adguisicion de nuevos activos destinados a la mejora de In productividad e innovacidn
tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce
el Codigo de la Produccion para las nuevas inversiones.
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i la del 0

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta sobre dichos pagos.

Exoneracidn de [a retencién en la fuente del impuesto a [a renta para los pagos por infereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas

establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

Se establece la exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los siguientes casos:
Transferencia de dinero de hasta USS. 1.000. que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior, por amortizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo de la Produccidn v que
devenguen intereses a las tasas referenciales
Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

A partir del 24 de noviembre del 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2 % al 5 %, y establece presuncion de pago y generacion de este impuesto en
los siguientes casos:

Todo page efectuado desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados como recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
Ia importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean
incorporados en procesos productivos ¥y que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.
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Aplicacion De Las Normas Internacionales De Informacion Financiera (NITF)

Modiante Resolucidn No., SC-INPA-UA-G-10-005 del § de noviembre de 2010 hﬂhﬁ end
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la “CLASIFICACION DE LAS
COMPARNIAS EN EL ECUADOR"™.

Acoger la siguiente clasificacion de las PYMES, de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andinu en su Resolucion 1260 y la legislacidn interna vigente:

" WARIABLES MICRO PEQUERA | MEDIANA GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA | EMPRESAS
Personal Dela9 De 10 a 49 De 50 a 199 2200
ocupado
Valor Bruto de | = 100,000 100,001 - 1,000,001- >5,000,000
Ventas Anuales 1,000,000 5,000,000
Monto de | Hasta US § DeUS S DeUSS$ 2US §
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000
hasta US $ hasta US $
750,000 3,999,999

Para efectos del registro v preparacidn de estados financioros, la Superintendencia de Compafiias
califica como PYMES a lns personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

Actives totales inferiores 8 CUATRO MILLONES DE DOLARES; )
Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;

¥.
Tengan menos de 200 trabajsdores | Personal Ocupado).

Se considerard como base los estados financieros del cjercicio econdmico anterior, al periodo de

Las compafiias y entes definidos en ¢l articulo primero, numerales | y 2 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registro Oficial No, 498 de 31 de
diciembre de 2008, aplicarin NIIF completas.

Toda compaitin sujeta al control de esta Superintendencia, previn a la inscripcidn en ¢l Registro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF completas. siendo su periodo de transicion el afio inmediato
anterior al de su inseripeitn;

Si una compafia regulada por la Ley de Compaiiias, actia como constituyente u originador en un
contrato fiduciario, a pesar de que pucds cstar calificada como PYME, deberd aplicar NIIF
completas;

Sustituir ¢l numeral 3 del articulo primero de la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, publicada en ¢l Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por el siguiente:
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Aplicacion De Las Normas Internacionabes De Informacion Financiera (N1IF) (Continuacion)

*... Aplicarin la Norma Intcrnacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), parn el regisiro, preparacién vy presentacion de estados
financicros, a partir del 1 de cnero de 2012, todss aquellas compafilas que cumplan las
condicionantes scfialadas en el articulo primero de la presente resolucion.

Se establece ¢l afio 2011 como periodo de transicion; para tal cfecto este grupo de compailias
deberin elaborar ¥ presentar sus estados financicros comparativos con observancia a la Noma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medionas Entidades (NIIF para los
PYMES), a partir del ailo 2011"

En el numeral 2 del aniculo primero de la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicads en el Registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir; . Las
compafiias que tengan activos iguales o superiores a US § 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007,
por lo siguiente: “Las compafifas que en base a su estado de situacidn financicra cortado al 31 de
diciembre de cada afo presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de
esta Resolucidn, adoptarin por el ministerio de la ley ¥ sin ningin trémite, las NIIF completas, a
partir del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en
una sola ocasidn; por tanto, si deja de wsarla uno o mas periodos sobre los que informa o clige
adoptaria mucvamenic con posicrioridad, ajustard sus estados financieros como si hubiera estado
utilizando NIIF completas en todos los periodos en que dejd de hacerio.

Si la siluacion de cualquiera de lss compafiias definidas en el primero vy segundo grupos de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del mismo afo, cambiore, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado en NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccidn 35.1 v 35.2 de NIIF
para las PYMES, que dicen:

“35.1. Esta Scccidn sc aplicard a una entidad que adopie por primera vez la NIF para lax
PYMES. independicatemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas
o en otro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA). tales como sus
normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local,

35.2 Una entidud solo puede adoptar por primera vez la NIF para las PYMES en una dnica ocasidn.
Si una entidad que wtiliza la NIF para fas PYMES deja de usarla durante uno o més periodos sobre
las que se informa v se le requicre o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones
especinles, simplificaciones v otros requerimientos de esta seccién no serin aplicables a nueva
adopcion.”.

Si la Institucion, ejerciendo los controles que le faculta la Ley de Compaiiias, estableciere que los
datos v cifras que comstan en los estados financieros preseniados a la Superintendencia de
Compaiiins, no responden a la realidad financiera de la empresa, se observard al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo clecto se
concederii hasta el plazo méiximo previsto en la Ley de Compafiias; de no presentar los descargos
requeridos, se impondrin las sanciones conlempladas en la Ley de la materia v Reglamentos,

Las compailins del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el anticulo primero de la
presenie Resolucién, en el periodo de transicidn (afio 2011), eluborardn obligatoriamente, un
cronograma de implemeniacion v las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,

Los ajustes efectuados al inicio vy al érmino del periodo de transicion, deberin contabilizarse el | de
enero de 2012,
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Aplicacion De Las Normas Internacionales De Informacion Financiera (NIIF) (Continuacidin)

Sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las compafias calificadas como PYME
podrd adoptar NIIF completas para la preparacion v presentacion de sus estados financieros,
decisidn que comunicard a la Superintendencia de Compadlias, debiendo posteriormente cumplir con
las respectivas disposiciones legales.

Aquellas compafiias que por efectos de la presente Resolucidn deben aplicar las NITF completas,
prepararin la informacion contenida en el articulo segundo de la Resolucidon No, 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, v remiticin a esta Superintendencia, hasta el 31 de mayo de 2011
cronograma de implementacidn aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que cstatutariamente esté facultado parn tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, la conciliscion del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion, aprobada por el
directorio o por el organismo que estatuinriamente csié faculiado.

Evenios Subsccuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes | Agosto,
16 del 2013), no se produjeron eventos que en opinidn de la administracidén pudieran tener un
efecto importanie sobre los estados financieros.

28




